Santiago, 11 de septiembre de 2026

Sefiores accionistas
Toesca S.A. Administradora General de Fondos
Presente

Ref.:  Pronunciamiento  respecto  de
operacion entre partes relacionadas conforme a
lo establecido en el Titulo XVI de la Ley N°
18.046 sobre Sociedades Anonimas.

Sefiores accionistas:

En mi cardcter de presidente del directorio de Toesca S.A. Administradora General de Fondos (en adelante,
la “Sociedad™), y en cumplimiento de lo dispuesto en los niimeros 5 y 6 del articulo 147 de la Ley N° 18.046
sobre Sociedades Anonimas (en adelante, la “LSA™), emito la presente opinion individual respecto de la
conveniencia de la operacion consistente en la fusion por incorporacion de Frontal Trust Administradora
General de Fondos S.A. (en adelante, “Frontal AGF”) en la Sociedad, de forma que la primera sea absorbida
por la Sociedad que, por efecto de la fusion, adquirird la totalidad del activo, pasivo y patrimonio de Frontal
AGF, entendiéndose ésta, en consecuencia, legalmente disuelta (en adelante, la “Operacion”).

L Antecedentes de la Operacion.

Con fecha 15 de julio de 2026, los accionistas de la Sociedad, Toesca Holding SpA y Toesca Capital SpA,
adquirieron el 100% de las acciones de Frontal AGF. A su turno, Toesca Holding SpA y Toesca Capital SpA
son también dueiios del 100% de las acciones de la Sociedad, de forma tal que, a contar de la referida fecha,
Frontal AGF y la Sociedad pertenecen al mismo grupo empresarial.

En consideracion de lo anterior, con el objeto de optimizar la administracion de la Sociedad y Frontal AGF
y el aprovechamiento de sinergias entre ambas administradoras generales de fondos, el directorio de la
Sociedad acord6 citar a Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad para el dia 28 de septiembre de
2026, a las 12:00 horas, en las oficinas sociales, con el objeto de conocer y pronunciarse sobre la Operacion
y demas materias relacionadas, tanto en su cardcter de reforma de estatutos como en su caracter de operacion
entre partes relacionadas.

Adicionalmente, el directorio de la Sociedad designd como perito independiente al sefior Samuel Ignacio
Mujica Cerverd, quien emitio su informe pericial conforme al articulo 99 de la LSA y al articulo 156 del
Reglamento de Sociedades An6nimas, con valores al 30 de junio de 2026. Dicho informe contiene la
valorizacion de ambas sociedades y la relacion de canje aplicable, incluyendo un balance pro forma que
representa a la Sociedad, en cuanto sociedad absorbente, presentando la suma de las cuentas de activo, pasivo
y patrimonio de Frontal AGF y de la Sociedad.

De aprobarse la Operacion, y una vez que se cumplan las condiciones suspensivas a las que la misma y los
demas acuerdos relacionados quedarian sujetos, la Sociedad sucedera a Frontal AGF en todos sus activos,
derechos, autorizaciones, permisos, obligaciones y pasivos, consolidandose como la entidad continuadora
de Frontal AGF.

II.  Naturaleza de operacion con parte relacionada.

La Sociedad y Frontal AGF, en cuanto administradoras generales de fondos, son sociedades anénimas
especiales, las cuales forman parte de un mismo grupo empresarial. En consecuencia, la Operacion tiene la
calidad de operacion con parte relacionada, de aquellas reguladas por el Titulo XVI de la LSA. Atendido que



todos los directores de la Sociedad tienen interés en la Operacion, ésta solo podra llevarse a cabo si es
aprobada por la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad con el acuerdo de dos tercios de las
acciones emitidas con derecho a voto.

En forma adicional, el Titulo XVI de la LSA exige a los directores pronunciarse respecto de la conveniencia
de la operacién para el interés social, dentro de los cinco dias hébiles siguientes a la fecha en que se reciba el
informe del evaluador independiente, al que me refiero en la Seccion IV siguiente.

M. Interésy relacion.

Hago presente a los accionistas que fui elegido director de la Sociedad con los votos de su controlador.
Asimismo, soy duefio, indirectamente, de mas del 10% del capital de la Sociedad y de Frontal AGF.

Iv. Informe del evaluador independiente.

Conforme a lo requerido por el Titulo XVI de la LSA, con fecha 25 de agosto de 2026, el directorio de la
Sociedad designé a Mario Corbo y Asociados como evaluador independiente, con el encargo de informar a
los accionistas de la Sociedad respecto de las condiciones de la Operacion, sus efectos y su potencial impacto
para la Sociedad, en los términos del articulo 147 N° 5 de la LSA (en adelante, el “Informe™). Con fecha 8
de septiembre de 2026, Mario Corbo y Asociados emitié el Informe, el cual fue puesto oportunamente a
disposicion de los sefiores accionistas en las oficinas sociales y en el sitio web de la Sociedad.

El Informe concluye que la Operacion contribuye al interés social de la Sociedad, en cuanto se espera una
generacion de valor asociada a: (a) una mayor escala operativa, alcanzando activos administrados del orden
de USD 2.500 millones, con una base de ingresos por comisiones mas amplia y acceso a una mayor cantidad
de clientes; (b) una diversificacién de la oferta de inversiones, tanto en cantidad de vehiculos como en
sectores, atenuando la dependencia de ciclos especificos dada la complementariedad de las carteras de
Frontal AGF y de la Sociedad; y (c) un fortalecimiento del posicionamiento competitivo, con mayor
capacidad de captacion de recursos a nivel local e internacional y una consolidacion de la Sociedad en el
mercado de administracion de activos alternativos.

Al respecto, hago presente mi conformidad con los principales argumentos y conclusiones del Informe, asi
como los supuestos empleados y la metodologia aplicada.

V. Relacion de canje.

La relacion de canje que se propone, conforme a los términos y condiciones de la Operacion, de fecha 8 de
septiembre de 2026, corresponde a 0,44793 1 acciones de la Sociedad por cada accion integramente suscrita
y pagada de Frontal AGF.

Ademas, como medida de resguardo a los accionistas minoritarios, se contempla que, en caso de que a algin
accionista le corresponda una fraccion inferior a 1 accion, se le entregara, para efectos de la Operacion, 1
accion de la Sociedad. Este mecanismo garantiza a los accionistas minoritarios que no perderan su calidad
de accionistas como consecuencia de la Operacion y que seran adecuadamente compensados.

Por Gltimo, respecto de las demés fracciones de acciones, se debe distinguir: (a) las fracciones iguales o
superiores a cinco décimas que se produzean con motivo del canje, se aproximaran al entero superior; y (b)
las fracciones menores a cinco décimas que se produzcan con motivo del canje, se aproximaran al entero
inferior.




VI. Conveniencia de la Operacion para el interés social.

Considerando los antecedentes de la Operacién, soy de la opinion de que la Operacion es beneficiosa para el
interés social, y se ajusta en precio, términos y condiciones a los que predominan en el mercado.

(a)  Conveniencia para el interés social.

La Operacion constituye un hito central para el futuro de la Sociedad. Se espera que la fusion de ambas
administradoras genere valor para la Sociedad, en cuanto permitira la obtencion de eficiencias y sinergias
que no serfan posibles si cada entidad continuara operando de forma independiente.

Como se indica en el Informe, la Operacion permitird a la Sociedad alcanzar una escala mayor en activos
administrados, ampliar y diversificar sus fuentes de ingresos al incorporar fondos en sectores
complementarios, y consolidar su presencia en el mercado de administracion de activos alternativos.

En definitiva, considero que la Operacion contribuye al interés social de la Sociedad, conclusion que se
encuentra debidamente justificada por el Informe y los demas documentos fundantes de la Operacion.

(b)  Precio, términos y condiciones.

A mi juicio, la relacion de canje propuesta es coherente con las valorizaciones de ambas sociedades y refleja
adecuadamente la proporcion de los activos y pasivos que serian aportados por Frontal AGF a la Sociedad.
Esta relacion de canje se ajusta a la que fue propuesta por el perito independiente en su informe, y se
encuentra dentro de los rangos de valorizacion minimos y maximos contemplados en el Informe, lo cual
confirma su razonabilidad y justificacion.

Adicionalmente, los términos y condiciones de la Operacion protegen adecuadamente los intereses de la
Sociedad y sus accionistas, al contemplar de forma clara y precisa las reglas aplicables y los demas
procedimientos y formalidades que deben llevarse a efecto para la materializacion de la Operacion; todo lo
anterior, con pleno respeto de la normativa aplicable.

En conclusion, estimo que la Operacion se ajusta en precio, términos y condiciones a los que predominan en
el mercado.

VII. Consideracion final.

La presente opinion se emite exclusivamente en cumplimiento del articulo 147 de la LSA'y no constituye,
en ningtin caso, un consejo o sugerencia, directa o indirecta, para aprobar o rechazar la Operacion.

Sin otro particular, les saluda cordialmente,

Presidente
Toesca S.A/ Administradora Geperal de Fondos




