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Carta del presidente

Sefiores Accionistas,

Tengo el agrado de someter a su consideraciéon la memoria anual y
estados financieros relativos al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023 de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, en adelante, “la
Administradora”, o “Toesca".

Desde un punto de vista econdémico, el afio 2023 ha mostrado una
disminucién de la inflacién, alcanzando al 31 de diciembre de 2023 un
3,9%, lo cual se compara con el 12,8% alcanzado al 31 de diciembre de
2022. Lo anterior es sinduda una buena noticia para la economiay para
los chilenos en general aun cuando el nivel de equilibrio esperado por el
Banco Central no se ha alcanzado.

Por su parte, el crecimiento econémico se mantuvo estancado en un nivel casi nulo durante 2023 con niveles
de inversién muy bajos. Sectores como la construccién y el mercado inmobiliario, en general, se han visto
afectados por el bajo dinamismo de la economia, ademas de las mayores dificultades para la obtencién de
créditos bancarios, el sobre stock de viviendas y la obtencién de permisos, particularmente medio
ambientales.

El debate legislativo ha estado centrado en la reforma al sistema de salud y al sistema previsional, sin que al
cierre del afio los sectores politicos hayan progresado hacia un acuerdo que permita una solucién satisfactoria
alos problemas de las bajas pensiones, listas de espera en el sector salud y deuda de las ISAPRES. Lo anterior
se acompafia de un grave clima de inseguridad que ha sumido al pais y que afecta la vida diaria y la seguridad
de las personas.

Los resultados del afio 2023 de Toesca estuvieron afectados por las variables anteriormente mencionadas,
ademas de la volatilidad del tipo de cambio, que fluctué entre los $826 en enero de 2023 vy los $874 en
diciembre de 2023. Lo anterior afecta los presupuestos elaborados en funcién del tipo de cambio vy las
remuneraciones que percibe la Administradora cuando se fijan en délares.

Entre los hitos relevantes ocurridos el afio 2023, podemos mencionar los siguientes:

e Materializacién dela compra del Edificio Placilla por Toesca Renta Residencial Fondo de Inversion vy
colocacion de un 65% de los departamentos en sélo 6 meses.

e Fxitoso proceso de levantamiento de capital del fondo Toesca Avenida Net Lease Chile Il Fondo de
Inversién.

e lanzamiento de la primera estrategia de crédito privado en Estados Unidos de Norteamérica, a
través del fondo Toesca US Credit | Fondo de Inversién.

e Asociacién con Arcalis einicio del proceso de levantamiento de capital para la colocacién del primer
Fondo de Inversién.

e Crecimiento de un 60% en Toesca Deuda Privada Facturas Fondo de Inversién y posicionamiento
como lider del mercado.

e lanzamiento dela estrategia de Equities de Toesca Retorno Absoluto Fondo de Inversidn.

Al igual que en afios anteriores, la administracidon ha estado preocupada de mantener actualizadas sus
politicas y procedimientos y ha velado por cumplir estrictamente con las disposiciones legales aplicables.
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Desde mediados del afio 2023 hemos puesto el foco en la Ley 21.595 sobre delitos econdmicos que ha
obligado a actualizar el Modelo de Prevencidn de Delitos a que alude la Ley 20.393.- Se espera que el nuevo
modelo este plenamente vigente antes del mes de agosto de 2024, fecha de entrada en vigencia de las
disposiciones de la Ley 21.595 que modifican la Ley 20.393.-

Durante 2023 hubo una rotacion minima de ejecutivos en Toesca debiendo destacarse en forma positiva la
estabilidad laboral imperante. En el mes de septiembre de 2023 Toesca celebré un contrato con la empresa
People PRO, una empresa de recursos humanos especializada en la gestion de personas, con la finalidad de
entregar alos empleados de Toesca un servicio oportuno y de calidad en todos aquellos aspectos atingentes
a sus necesidades y requerimientos.

Desde el punto de vista de los resultados obtenidos durante el afio 2023, nos alegramos de haber concluido
el afio con resultados positivos para Toesca, superando el afio 2022 en $436.000.000.-

Este resultado positivo se obtiene a pesar del impacto sufrido por nuestros fondos inmobiliarios que han visto
fuertemente mermada su valorizacién como consecuencia de la crisis del sector anteriormente referida.

Tenemos certeza de que los afios venideros seran mejores para Chile y su economfa y que, con la dedicacién
y esfuerzo de todos y cada uno de nosotros, podemos esperar buenos afios para Toesca y para sus fondos
administrados.

Aprovecho la oportunidad de agradecer a todos nuestros clientes gue nos han confiado sus inversiones
durante el aflo 2023 y en afos anteriores. Es esta confianza la que nos permite crecer y proyectarnos hacia
el futuro.

Asimismo, quiero agradecer a todo el equipo de Toesca por sutrabajo incansable, su espiritu de cooperacién
y su tenacidad. También quiero agradecer a mis compaferos en el directorio, sefiores Juan Ledn, Soledad
Recabarren, Alejandro Reyes y Maximiliano Vial por su compromiso con la misién y valores de Toesca y por
su excelente disposicién en cada decisidén de nuestra compafiia.

Finalmente, agradezco muy especialmente a nuestro gerente general, sefior Carlos Antonio Saieh Larronde
por su liderazgo, visién y esfuerzo permanente en la obtencién de resultados de excelencia.

{1t

Alejandro Montero Purviance

Muchas gracias,

Presidente

Toesca S.A. Administradora General de Fondos

tfoesca.
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|dentificacion de la Sociedad Administradora

Nombre : Toesca S.A. Administradora General de Fondos
RUT :96.576.660-K

Tipo de Entidad . Administradora General de Fondos

Domicilio : Magdalena 140, piso 22, Las Condes, Santiago
Teléfono 1 (56-2) 2646 2000

Pagina Web s www . toesca.com

Informacion de Contacto

Ximena Barrios : contacto@toesca.cl

Tel 1 (56-2) 2646 2000


http://www.toesca.com/
mailto:contacto@toesca.cl
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Informacion Historica

Toesca es una administradora general de fondos regulada y fiscalizada por la Comisién para el Mercado
Financiero. El desarrollo de su giro debe adecuarse a las disposiciones contenidas en la Ley 20.712 sobre
administracién de fondos de terceros vy carteras individuales y su “Reglamento” contenido en el D.S. de
Hacienda N° 129 de 2014. Asimismo, debe cumplir con las disposiciones contenidas en la Ley 18.046 sobre
sociedades andnimas, con las disposiciones contenidas en la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores y con la
normativa impartida por la Comision para el Mercado Financiero en cuanto le resulten aplicables.

Toesca fue constituida como una sociedad administradora de fondos de inversién bajo el nombre Aetna
Administradora de Fondos de Inversién S.A. La sociedad se constituyd por escritura publica de fecha 6 de
abril de 1990, complementada por escritura publica de fecha 25 de mayo de 1990, ambas otorgadas ante el
notario publico de Santiago, don Aliro Veloso Mufioz. Por resolucién exenta N° 111 de fecha 22 de junio de
1990, la Superintendencia de Valores y Seguros autorizd la existencia y aprobd los estatutos de Aetna
Administradora de Fondos de Inversion S.A. Un extracto de la escritura de constitucion fue publicado en el
Diario Oficial de fecha 3 de julio de 1990 y se inscribié a fojas 16.911, nimero 8483 del Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago de 1990.

Cambid de razdn social

Con fecha 6 de julio de 2001 se celebréd la primera junta extraordinaria de accionistas de Aetna
Administradora de Fondos de Inversidn S.A., en la cual se acordé modificar los estatutos a objeto de cambiar
el nombre de la sociedad por ING Administradora de Fondos de Inversién S.A. El acta de la junta fue
reducida a escritura pUblica con fecha 16 de julio de 2001 en la notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. La Superintendencia de Valores y Seguros aprobé la reforma de estatutos por resolucién exenta
N° 276 de fecha 24 de agosto de 2001. Un extracto de la escritura de modificacidén se publicé en el Diario
Oficial de fecha 13 de septiembre de 2001 y se inscribié a fojas 22380, nimero 18035 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago de 2001,

Cambio de razdn social

Con fecha 28 de abril de 2003 se celebré la segunda junta extraordinaria de accionistas de ING
Administradora de Fondos de Inversién S.A. en la cual se acordd modificar los estatutos a objeto de cambiar
el nombre de la sociedad por Toesca S.A. Administradora de Fondos de Inversién. El acta de la junta fue
reducida a escritura publica con fecha 15 de mayo de 2003 ante el notario plblico de Santiago, don Ivéan
Torrealba Acevedo. La Superintendencia de Valores y Seguros aprobd la reforma de estatutos por resolucion
exenta N° 264 de fecha 2 de septiembre de 2003. Un extracto de la escritura de modificacién se inscribié a
fojas 27272, ndmero 2957 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago de 2003.

Cambio de razdn social y modificacién del objeto

Con fecha 7 de enero de 2015 se celebrd la sexta junta extraordinaria de accionistas Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversién S.A. en la cual se acordé modificar los estatutos a objeto de cambiar
el nombre de la sociedad por Toesca S.A. Administradora General de Fondos y adecuar su objeto a las
disposiciones de la Ley 20.712 sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales,
sustituyendo del Articulo Tercero de los estatutos por el siguiente:

tfoesca.
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“Articulo Tercero: El objeto exclusivo de la sociedad esla administraciéon de recursos de terceros, segin
lo contemplado enla Ley 20.712, asi como la realizacion de las demas actividades complementarias a
su giro que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros.”

El acta de la junta fue reducida a escritura pudblica con fecha 12 de enero de 2015 en la notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha. La Superintendencia de Valores y Seguros aprobd la reforma de estatutos por
resolucién exenta N° 078 de fecha 30 de marzo de 2015. Un extracto de la escritura de modificacion se
publicé en el Diario Oficial de fecha 23 de abril de 2015 y seinscribié a fojas 28763, nimero 17109 del Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de 2015.

Cambio de Control

Con fecha 4 de noviembre de 2016 se produjo un cambio de control de Toesca S.A. Administradora General
de Fondos. En virtud de lo anterior, la sociedad dej6 de pertenecer al grupo Moneda y pasé a pertenecer al
grupo Toesca, siendo sus accionistas controladores, al dia de hoy, la sociedad Toesca Holding SpA, titular del
99,99% de las acciones y Toesca Capital SpA titular del 0,01% de las acciones de Toesca.

Toesca no cotiza sus acciones en mercados regulados ni en Chile ni en el extranjero.

tfoesca.
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Actividades Y Negocios

Segln consignan los estatutos de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, el objeto exclusivo de la
sociedad es la administracion de recursos de terceros de conformidad con las disposiciones de la Ley 20.712,
asi como las demds actividades complementarias a su giro que autorice la Superintendencia de Valores y

Seguros (hoy la Comisién para el Mercado Financiero).

Toesca es una sociedad administradora general de fondos que administra fondos de inversién publicos,
fondos de inversidn privados, fondos mutuos y también ofrece servicios de administracién de cartera.

fecha, los fondos administrados por Toesca son los siguientes:

Fondos de Inversion Publicos No Rescatables

Fondo de Inversién Desarrollo Inmobiliario Espafia Uno (en liquidacion)

Toesca Agri ESG Fondo de Inversién

Toesca Avenida Net Lease Chile Il Fondo de Inversion
Toesca Avenida Net Lease US Il Fondo de Inversidn
Toesca Créditos Energia Renovable Fondo de Inversion
Toesca Deuda Privada Fondo de Inversién

Toesca Infraestructura Fondo de Inversidn

Toesca Infraestructura GV Fondo de Inversién

Toesca Infraestructura Il Fondo de Inversion

Toesca Infraestructura SC Fondo de Inversion

Toesca Renta Residencial Fondo de Inversion

Toesca Rentas Inmobiliarias Apoguindo Fondo de Inversidon
Toesca Rentas Inmobiliarias Fondo de Inversién
Toesca Rentas Inmobiliarias PT Fondo de Inversién
Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversién

Toesca US Credit | Fondo de Inversidn

Fondos de Inversién Pdblicos Rescatables

Toesca Absoluto Fondo de Inversion

Toesca Deuda Privada Facturas Fondo de Inversion

tfoesca.
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Fondos de Inversién Privados

e Fondo de Inversién Privado Toesca-Inge Créditos SGR

e Pacific Tradex Fondo de Inversién Privado

e Toesca Avenida Net Lease Chile | Fondo de Inversién Privado

e Toesca Avenida Net Lease US | Fondo de Inversién Privado

e Toesca Crédito Constructor Colombia Fondo de Inversién Privado

e Toesca Deuda Privada Oportunidades CLP Fondo de Inversiéon Privado

e Toesca Deuda Privada Oportunidades USD Fondo de Inversién Privado

Fondos Mutuos

e Fondo Mutuo Toesca Chile Equities

e Fondo Mutuo Toesca Wallet Holdo
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Propiedades e Instalaciones

Las oficinas de Toesca S.A. Administradora General de Fondos se encuentran ubicadas en la ciudad de
Santiago, calle Magdalena 140, Oficina 2201, Las Condes. Toesca no tiene oficinas en otras comunas o
regiones del pals, como tampoco en el extranjero.

Toesca es arrendatario de las oficinas en las cuales se encuentran sus instalaciones. El propietario vy
arrendador de las oficinas es la sociedad Cronos Il Inversiones Inmobiliarias SpA, antes denominada Darwin
Chile Il Inversora Inmobiliaria SpA. El titulo de dominio vigente a nombre del arrendador consta a fojas
16328, nimero 25809 del registro de propiedad del Conservador de Bienes Raices de Santiago de 2008.

El contrato de arrendamiento de las oficinas consta de escritura pdblica de fecha 30 de junio de 2023
otorgada en la notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente bajo el Repertorio 6424-2023 vy su plazo
es hasta el Tero de enero de 2029, pudiendo renovarse en forma automatica y sucesiva por periodos de un
afio cada uno, en los términos consignados en el contrato de arrendamiento.

tfoesca.
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Propiedad y Acciones

Capital Social

Numero de acciones en que se divide el capital social: 31.681 acciones ordinarias, nominativas, de una sola
serie, sin valor nominal.

Las acciones de Toesca no se cotizan en bolsa.
Numero de acciones suscritas y pagadas: 31.681

No se han registrado transferencia de acciones en los Ultimos cinco afios.

Accionistas de Toesca S.A. Administradora General de Fondos

Acciones suscritas y

o L,
Nombre Rut B % de participacion

Toesca Holding SpA 76.600.526-8 31.680 99,99%

Toesca Capital SpA 76.119.417-8 1 0,01%

Accionista controlador de Toesca S.A. Administradora General de Fondos:
Toesca Holding SpA, titular directo del 99,99% de las acciones suscritas y pagadas de Toesca.

Accionistas de Toesca Holding SpA

1. Inversiones San Patricio Il Limitada, titular de 6.773.290 acciones
Inversiones Las Nifias SpA, titular de 6.773.290 acciones

Vial Hermanos y Compafifa, titular de 6.773.290 acciones

Sociedad de Inversiones Fusa Limitada, titular de 2.539.983 acciones
Inversiones Andrémeda SpA, titular de 685.796 acciones
Inversiones Santa Pola Limitada, titular de 685.796 acciones
Inversiones Ospe Limitada, titular de 685.796 acciones

Al Cuadrado SpA, titular de 249.637 acciones

© N o bW

Los miembros del controlador no tienen un acuerdo de actuacién conjunta.
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Malla Societaria

Alejandro Andrés
Reyes Miguel

Alejandro Montero
Purviance

Maximiliano Vial
Valenzuela

Carlos Antonio Saieh
Larronde

.

:

:

:

tfoesca.

Inversiones San Patricio Inversiones Las Nifias Vial Hermanos Ltda. Soc. de Inv. FUSA Ltda.
Il Ltda. SpA. Otros
RUT: 76.035.323-k RUT: 76.888.380-7
RUT: 77.006.093-1 RUT: 76.414.454-6
2691% 26,91% 26,91% 10,09% 9,18%

.

Toesca Capital SpA

RUT: 76.119.417-8

Toesca Holding SpA 100%
»
RUT: 76.600.526-8 1
I 0,01%
i 100% i 100% i 99.99% \
Holdo SpA Toesca S.A. Administradora

Toesca International
Corp

ID: 92-0319720

RUT: 77.299.015-4

General de Fondos

RUT: 96.576.660-k

50%

: :

100%

Toesca Asesorias SpA

RUT: 76.121.415-2

Asesoria Inmobiliaria Avenida

RUT: 76.917.882-1

Avenida Realty US, Inc
SPA
ID: 86-3104514
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Politica de Dividendos

Toesca S.A. Administradora General de Fondos tiene como politica distribuir anualmente a sus accionistas
como dividendo en dinero, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, sin perjuicio de las
decisiones que en cada ejercicio adopte la junta general ordinaria de accionistas.

En cada ejercicio, el directorio podré distribuir dividendos provisorios con cargo a las utilidades del ejercicio,
bajo la responsabilidad personal de cada uno de los directores y siempre que no hubiese pérdidas
acumuladas.

Informacion estadistica

El ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 arrojé una utilidad liquida de M$1.194.997.- La Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 28 de abril de 2022 acordé distribuir un dividendo definitivo,
con cargo a la utilidad del ejercicio 2021 por la cantidad de $349.563.935.-

El ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 arrojé una utilidad liquida de M$1.332.545.- La Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 28 de abril de 2023 acordé distribuir un dividendo definitivo,
con cargo a la utilidad del ejercicio 2022 por la cantidad de $399.764.000.-

El ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 arrojé una utilidad liquida de M$1.769.391.- De este monto,
se provisiond la cantidad de $530.817.300.- para la distribucidn del dividendo definitivo que acuerde la Junta
Ordinaria de Accionistas llamada a pronunciarse sobre el destino de la utilidad del ejercicio 2023.

12
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Administracion

Directorio Vigente

Alejandro Montero Purviance, Presidente
del Directorio

RUT 6.939.458-2

Ingeniero Comercial

Fecha de nombramiento: 28 de abril de 2023

Juan José Ledn Bustos
RUT 15.382.630-7
Abogado

Fecha de nombramiento: 28 de abril de 2023

Soledad del Carmen Recabarren Galdames
RUT 7.696.169-7
Abogado

Fecha de nombramiento: 28 de abril de 2023

Alejandro Andrés Reyes Miguel
RUT 10.047.634-7
Ingeniero Civil

Fecha de nombramiento: 28 de abril de 2023

Maximiliano Vial Valenzuela
RUT 7.081.209-6
Administrador de Empresas

Fecha de nombramiento: 28 de abril de 2023

Los estatutos de Toesca no contemplan la existencia de directores suplentes.

13
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Remuneraciones al Directorio

La remuneracion Bruta es de 440 UF mensuales para cada uno de los directores, incluido el presidente.

Gerente General

Carlos Antonio Saieh Laronde
RUT 9.256.760-5
Ingeniero Civil Industrial

Fecha de nombramiento: 13 de julio de 2022

Ejecutivos Principales

Nombre RUT Cargo Profesion Fecha del cargo
los Antoni | iero Civil
Ca.ros nomo 9.256.760-5 Gerente General ngemero. ! 13/07/2022
Saieh Larronde Industrial
Manuel José Ossa beriie 22 Ingeniero
16.610.509-9 Inversiones Deuda semer 11/11/2020
Parot . Comercial
Privada
Gerente Legal
Verdnica Mont Oficial d
cronice WOME 5741.049-3 oo Abogada 01/07/2020
Purviance Cumplimiento y
Control Interno
. Gerente de Ingeniero en
Ariel Juan Pablo Operaciones Informacidn
Carrefio 14.023.751-5 peracioncs ¥ Y 01/07/2020
Herndnd Tecnologia de la Control
ernandez Informacién Contador Auditor
José Manugl 13.637.888-3 Portfolio Manager Ingen,lerc.) Civil 27/06/2018
Infante Cousifio Infraestructura Eléctrico
' Gerente de . o
Rodrigo Esteban 13.100.880-5 Inversiones Renta Ingeniero Civi 27/04/2017
Rojas Fernandez Variable Industrial
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A ‘o Rodri Gerente de Ineeni
UBLSIO NOCTBUSZ 13 687.357-1 Inversiones SEED 27/04/2017
Lira o Comercial
Inmobiliarias

Remuneracion percibida por los ejecutivos principales de Toesca durante 2023/2022:

31-12-2023 31-12-2022

M$ M$

Remuneracién Principales Ejecutivos 847.090 673.091
Remuneracién Directorio 443184 372.481
Total, remuneraciones 1.290.275 1.045.572

Organigrama
Directorio
Alejandro Montero (presidente)
Maximiliano Vial
Alejandro Reyes
Juan José Ledn (independiente)

Soledad Recabarren (independiente)

Verdnica Montero Claroy Cia

Oficina de cumplimiento Asesores Legales
v controlinterno

Carlos Saieh
CEO
Francisca Ellis . R, .
Subgerente Legal Yarek Aranowicz: Jefe Distribucidn Internacional
s 8 Felipe Morandé: Distribucién Europa y Medio Oriente

Francisco Matte: Distribucion Estados Unidos
Daniel Montoya
Jefe Colombia

Carlos Saieh Augusto Rodriguez Manuel Ossa Rodrigo Rojas Daniel Moroso Ariel Carrefio Martin Gomez

PM Inmobiliario & PM Crédito Privado i Jefe de Distribucidn i
PM Infraestructura PM Acciones Coo Gerente Finanzas
| Farmland l | yrl
Equipo de 6 Equipo de 4 Equipo de 4 Equipo de 2 Equipo de 3 Equipo de 6 Equipo de 4
personas personas personas personas personas personas personas
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Proteccidn de los trabajadores

En el Reglamento Interno de Orden, Higiene y Seguridad de Toesca se encuentra el tratamiento de:

e Acoso Laboral: Capitulo 18

e Acoso Sexual: Capitulo 13

e Higiene y Seguridad Laboral: Libro 2
e Permiso Postnatal: Capitulo 10
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Diversidad en la Organizacion

Distribucion de los empleados por género

® Hombres

m Mujeres

Distribucion de los empleados por edad

® Menos de 30

m Entre 30-40

m Entre 41-50
Entre 51-60
Sobre 60

Distribucion de los empleados por cargos

m Analista

H Subgerente

m Gerente
Portfolio Manager
Contador General

m Garzdén

m Middle Office

m Office Manager

W Tesorero

17
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Factores de Riesgo

Administracién de riesgo

General

Los recursos de la Administradora se invierten prioritariamente en cuotas de fondos de inversidn y cuotas de
fondos mutuos. La Administradora invierte principalmente en cuotas de fondos denominados en pesos
chilenos y délar estadounidense. La moneda funcional de la Administradora es el peso chileno.

Gestién de riesgo financiero

La actividad comercial de Toesca S.A. Administradora General de Fondos conlleva riesgos que deben ser
adecuadamente administrados, con el propésito de resguardar la rentabilidad y solvencia de la sociedad. En
efecto, la administracién de fondos, exponen a la sociedad tanto a movimientos adversos e imprevistos en
los factores de mercado como a posibles incumplimientos de las contrapartes.

Las politicas de riesgo de Toesca S.A. Administradora General de Fondos se enmarcan en las politicas de
riesgo definidas para las empresas del grupo Toesca, las cuales rigen el manejo del riesgo que se hace a nivel
individual dentro de todas y cada una de las sociedades que conforman el Grupo.

Como seindicd, la sociedad dispone de politicas y procedimientos. Para verificar su debido cumplimiento, la
Gerencia de Cumplimiento y Control Interno realiza controles y reportes periddicos.

Los riesgos financieros a los cuales la sociedad estd expuesta son:

i . Riesgo de mercado.
I . Riesgo de crédito.
. Riesgo de liquidez.
. Riesgo operacional.
. Riesgo de Capital.

. Otros riesgos.

a. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado corresponde a la incertidumbre financiera ala que se expone la sociedad,
relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado relevantes para su
desempefio financiero. El objetivo de la sociedad es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Elriesgo de mercado es administrado constantemente por el Area de Inversién en conformidad
con las politicas y los procedimientos implementados.

() Riesgo de precios

Considerando que los activos financieros de la sociedad corresponden a inversiones en cuotas
de fondos Mutuos y fondos de Inversidn, la valorizacién de dichos activos puede experimentar
fluctuaciones debido a variaciones en sus precios producto de cambios en el mercado.
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El impacto en el patrimonio de Toesca producto de una variacién adversa de un 1% en el valor
total de las inversiones corresponderia a (M$146.441) que equivale al 0,88% del patrimonio
total de la sociedad. Adicionalmente, teniendo en consideracion que el giro de la empresa es la
administracién de fondos, cambios en los precios de mercado de los activos objeto de inversién
de dichos fondos, tendria un impacto en su patrimonio y como consecuencia en las
remuneraciones que percibe Toesca por su administracion.

D) Riesgo de tipo de interés

De acuerdo con las inversiones que mantiene la sociedad, correspondiente a cuotas de fondos
mutuos, fondos de inversién y saldos en bancos, no presenta una exposicion directa a riesgo de
tipo de interés. Sin embargo, el valor de las cuotas de cada una de estas inversiones estd
determinada por el comportamiento de las variables de mercado, como las tasas de interés,
cuya fluctuacion podrian ciertamente afectar el precio de las cuotas mantenidas por
Toesca.

(iii)  Riesgo cambiario

La sociedad estd expuesta a Riesgo Cambiario en sus inversiones en cuotas de fondos de
inversiéon denominadas en ddlares americanos. En cuanto a la posicién de moneda, al 31 de
diciembre de 2023 esta ascendfa a MUSD 6.628, lo cual implica que por cada peso que baje el
tipo de cambio, la pérdida potencial de la compariia se incrementaria por M$ 6.628.

b. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros
activos financieros por parte de Toesca.

La mayor exposicién para esta categoria de riesgo es representada por el riesgo de contraparte
en las operaciones de efectivo y equivalente al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones
financieras, cuentas por cobrar, transacciones comprometidas, etc., definido por la
Administradora como la exposicién a potenciales pérdidas como resultado del incumplimiento
de contrato de una contraparte a su obligacién en una transaccién en el proceso de
compensacion y liquidacién.

Elriesgo de crédito asociado a los deudores y otras cuentas por cobrar se considera minimo.
Este rubro corresponde principalmente alas remuneraciones de administracion de los fondos,
gue son liqguidadas en un breve periodo y se encuentran provisionadas en la contraparte.

Respecto al efectivo, la exposicién al riesgo es minima, desde el punto de vista funcional, ya
que la sociedad compromete operaciones con instituciones financieras locales reguladas. Asi,
por ejemplo, la sociedad mantiene inversiones con fondos mutuos BTG Pactual y de la propia
Administradora.
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La méaxima exposicién de la sociedad al riesgo de crédito a la fecha del Estado de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2023 y al 2022, esta representada por los valores en libros de
los activos corrientes, resumidos en la siguiente tabla:

Activo 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.285.494 636.752
Deudores comerciales y por cobrar 1.499.399 1.016.886
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.917.777 1.297.392
Otros activos no financieros 756.477 922.097
Totales 5.459.147 3.873.127

Al 31 de diciembre de 2023y 2022, la compafiia no cuenta con activos deteriorados, como asf
tampoco existen activos bajo custodia o con garantias asignadas.

() Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2023 Toesca tiene un saldo de M$1.499.399 vy al 31 de diciembre de
2022, el saldo fue de M$1.016.886. Ambos corresponden a la comisién por administracién de
los fondos y a fondos por rendir.

Activo 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Comisién por Administracién 1.499.399 1.016.886

(i) Riesgo de contraparte

Consiste en el riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir
sus obligaciones de entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados
contractualmente.

Para la gran mayoria de las transacciones, la sociedad mitiga este riesgo efectuando las
liquidaciones a través de un corredor, a fin de asegurar que una transaccion se liquide sdlo
cuando ambas partes han cumplido sus obligaciones de liquidacién contractuales. Los limites
de liquidacién forman parte de los procesos de aprobacién de crédito y monitoreo de limites.
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c. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la sociedad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros, que son liquidadas entregando efectivo u otro
activo financiero, o que estos Ultimos deban liquidarse de manera desventajosa para la sociedad
para poder cumplir con dichas obligaciones.

La sociedad no considera relevante el riesgo de liquidez debido a que no solicita créditos.
Ademas, la administracién minimiza el riesgo de liquidez inherente de la sociedad con la
estructura de su cartera de inversiones, seglin una adecuada diversificacién y con la
mantencion de cuotas de fondos mutuos para necesidades de liquidez.

Cabe mencionar que se hace también revisién periddica de las posiciones de liquidez de cada
uno de los fondos bajo operacién, de forma de complementar la gestién de dicho riesgo vy la
exposicion final de la sociedad.

Analisis de vencimiento de los pasivos corrientes vy no corrientes

Los pasivos y provisiones de la sociedad son en su mayoria a corto plazo y tienen un
vencimiento de menos de un afio. La siguiente tabla detalla los montos de vencimiento de los
pasivos al 31 de diciembre 2023 y 2022 respectivamente:

Pasivo 31-12-2023 31-12-2022

Sin Sin
1a 12 meses . 1a12 meses .
vencimiento vencimiento

Cuentas comerciales y otras cuentas por

85.384 - 155.209 -

pagar
Pasivos por impuestos corrientes 48.325 = 50.486 =
Provisiones varias 3.539.278 - 2.759.083 -
Totales 3.672.987 - 2964778 -

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Provision vacaciones 165.321 147.419
Dividendos 563.873 399.763
Provision Bonos 1.558.975 1.460.491
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Provisién Por Distribucién 1.111.502 733.538
Provisién Proveedores vy otros 139.607 17.872
Totales 3.539.278 2.759.083

d. Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan
las operaciones de la sociedad internamente, o externamente en los proveedores de servicios
y de factores externos distintos de los riesgos de crédito, mercado vy liquidez. Los riesgos
operacionales surgen de todas las actividades de la sociedad.

El objetivo de la sociedad es administrar el riesgo operacional para asi evitar las pérdidas
financieras y los dafios a la reputacion de la sociedad. A fin de identificar y administrar los
riesgos operacionales, la sociedad dispone de politicas y procedimientos.

La primera responsabilidad por el desarrollo y la implementacion de dichas politicas vy
procedimientos operacionales radica en la Gerencia de Operaciones. A fin de verificar su debido
cumplimiento, la Gerencia de Cumplimiento y Control Interno realiza controles y reportes
periédicos con ese fin.

e. Riesgo de capital

Elriesgo de capital es el riesgo de que el patrimonio varie de manera significativa. Segln la Ley
20.712 la sociedad no debe bajar su patrimonio minimo de 10.000UF. La sociedad ha cumplido
holgadamente con el requerimiento, siendo este monitoreado permanentemente.

f.  Otros riesgos

Las actividades de la sociedad lo exponen a diversos riesgos como; riesgo reputacional, riesgos
de cumplimiento normativo y legal, entre otros. Las Gerencias respectivas cuentan con
procedimientos que mitigan en forma significativa. Asimismo, la Gerencia de Cumplimiento y
Control Interno monitorea las operaciones y asegura que el Fondo cumpla con los requisitos
establecidos por la ley, con los procedimientos internos y con los estdndares éticos de la
Compaiiia.
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Proveedores Externos

Principales proveedores para el desarrollo de las actividades de Toesca S.A AGF:

Claro & Cia . Asesorias legales

Tl Total : Back office y software
Bloomberg Finance . Software

Microsoft Corp : Software

Risk America : Software
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Declaraciones de Responsabilidad

Los abajo firmantes en su calidad de directores de Toesca S.A. Administradora General de Fondos y su
gerente general, declaran bajo juramento que asumen la responsabilidad por la veracidad de toda la
informacién incorporada en la Memoria Anual 2023.

b

Alejandro Montero Purviance (Presidente)
Rut: 6.939.458-2

7,-JJ \

Juan José Ledén Bustos (Director)
Rut: 15.382.630-7

C

Soledad del Carmen Recabarren Galdames (Directora)

Rut; 7.696.169-7
¥> | [“
| B

Alejandro A réisey%s Miguel (Director)

Rut: 10.047.634-7
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/

Maximiliano Vial Vale#zuela (Director)
Rut: 7.081.209-6

¥
Carlos Antonio Saieh La\!ronde (Gerente General)
Rut: 9.256.760-5
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Hechos Escenciales

1.- Con fecha 14 de abril de 2023 se comunicé ala Comision para el Mercado Financiero, a través de un Hecho
Esencial, la citacién ajunta general ordinaria de accionistas de Toesca a celebrarse el dia el dia 28 de abril de
2023 alas 13:00 horas a fin de tratar las materias propias de la competencia de dichas juntas.

2.- Con fecha 2 de mayo de 2023 se comunicd a la Comisidén para el Mercado Financiero, a través de un
Hecho Esencial, los acuerdos adoptados en la junta general extraordinaria de accionistas celebrada con fecha
28 de abril de 2023.

3.- Con fecha 28 de octubre de 2023, Toesca informé como Hecho Esencial que con esa misma fecha se
asocié con Arcalis Capital Ltda., sociedad constituida por Pablo Thompson Lépez y Eugenio Infante
Benavente, en una sociedad denominada “Arcalis Toesca SpA”. Segln consigna el Hecho Esencial, dicha
sociedad ha sido constituida conel propésito de apoyar a Toesca en la evaluacidn, estructuracién y ejecucién
de inversiones en mercados privados en economias desarrolladas de conformidad con las regulaciones
aplicables, entre otras actividades del giro o complementarias al giro de Toesca, segun lo autoriza la norma
de caracter general N° 383 de la Comisién para el Mercado Financiero.
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Estados Financieros

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes
Deudores comerciales y por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otros activos no financieros

Activos por impuestos corrientes

Activos corrientes totales

Activos no corrientes:

Propiedades plantas y equipos

Otros Activos no corrientes

Otros Activos no financieros no corrientes
Activos por impuestos diferidos

Total, de activos no corrientes

Total, de activos

Nota

tfoesca.

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
1.285.494 636.752

13.840.272 14.179.737
1.499.399 1.016.886
1.917.777 1.297.392

756.477 922.097
19.299.419 18.052.864
17.942 24.740
739.509 =
949.402 1.331.301
194.216 304.404
1.901.069 1.660.445
21.200.488 19.713.309
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Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Otros Pasivos no Financieros

Provisiones varias

Pasivos corrientes totales

Otros Pasivos Financieros No corrientes

Total, pasivos Corrientes y no Corrientes

Patrimonio:

Capital

Otras reservas

Ganancias/ (pérdidas) acumuladas

Resultado del ejercicio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Patrimonio total

Total, de patrimonio y pasivos

Nota

16 (a)
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31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
85.384 155.209
48.325 50.485
5.693 5.693
3.539.278 2.759.083
3.678.680 2.970.471
966.724 1.393.271
4.645.404 4.363.742
10.853.295 10.853.295
29122 29.122
3.903.276 3.134.605
1.769.391 1.332.545
16.555.084 15.349.567
16.555.084 15.349.567
21.200.488 19.713.309
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01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 18 (a) 7.979.858 6.380.034
Costo de ventas - -
Ganancia bruta 7.979.858 6.380.034
Gasto de administracion 19 (7.555.007) (6.744.334)
Otras ganancias/(pérdidas) 21 (108.209) 93.182
Ingresos financieros 20 1.628.835 1.237.193
Costos financieros = -
Resultados por unidades de reajuste (65.899) 62.066
i(f]fgjz;'ié(perd'da)’ EMiEzS: 62 1879.578 1.028.141
Gasto porimpuestos a las ganancias  15(b) (110.187) 304.404
Ganancia/(pérdida) 1.769.391 1.332.545
Otro resultado integral
Resultado integral total 1.769.391 1.332.545
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a participaciones ) _
no controladora
Resultado integral total 1.769.391 1.332.545
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tfoesca.

Capital Otras . AJL.IS.te Gar,la n'C|as/ Reslimds Patrimonio
id Ejercicios  (pérdidas) del total
2023 emiiico FESEIVAs  Anteriores acumuladas ejercicio ola
M$ M$ M$ M$ M$ M$
;g’gg iniciallperiodo actual lldeeneroide =45 poa 595 51197 - 3.134.605  1332.545 15.349.567
Saldo inicial Re expresado 10.853.295  29.122 - 3134.605 1.332.545 15.349.567
Ganancia/(pérdida) = = = - 1.769.391  1.769.391
Transferencia aresultado acumulado - - - 1332545 (1.332.545) -
Emision de patrimonio = = = = = =
Ajuste Ejercicios Anteriores - - - - -
Dividendos - - - (563.874) = (563.874)
Total, de cambios en patrimonios - - - - -
Sl GO PRl EEEl cliEties 10.853.295 29122 - 3.903276  1.769.391 16.555.084
diciembre de 2023
Capital Otras . Ajgs.te Gar)an.uas/ el Patrimonio
- Ejercicios  (pérdidas) del
emitido reservas . . total
2022 Anteriores acumuladas ejercicio
M$ M$ M$ M$ M$ M$
;g’g‘z’ iniciallperiodo actual ideenero de = 4 a3 595 59100 : 2339372 1194.997 14.416.786
Saldo inicial Re expresado 10.853.295  29.122 - 2.339.372  1194.997 14.416.786
Ganancia/(pérdida) - - - - 1.332.545 1.332.545
Transferencia aresultado acumulado - - - 1.194.997  (1.194.997) -
Emisién de patrimonio - - - - - -
Ajuste Ejercicios Anteriores - - - - -
Dividendos - - - (399.764) = (399.764)
Total, de cambios en patrimonios - - - - - -
>aldaffinaliperiods actiialialiSiide 10.853.295 29122 : 3134605 1332.545 15349567

diciembre de 2022
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Notas 01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de/ (utilizados en) actividades de operacién:
Clases de cobros por actividades de operacién 6.845.582 5.387.728
Cobros procedentes de la prestacién de servicios = =
Clases de pagos = =
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (6.136.951) (4.362.603)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -
Otras entradas/(salidas) de efectivo - -

Flujos de efectivo netos procedentes de/ (utilizados en) actividades de

> 708.631 1.025.125
operacion

Flujos de efectivo procedentes de/ (utilizados en) actividades de inversién:

Préstamos de entidades relacionadas (1.398.092) (400.932)
Inversién (808.813)  (1.536.680)
Qtrps cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras, 2147.016 (349.564)
dividendos

iFr:L\J/jeorsSig?] efectivo netos procedentes de/ (utilizados en) actividades de (59.889) (2.287.176)

Flujos de efectivo procedentes de/ (utilizados en) actividades de financiacién
Aumentos/ (Disminuciones de capital)

Flujos de efectivo netos procedentes de/ (utilizados en) actividades de
financiacién
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al

efectivo

Incremento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 648.742 (1.262.052)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7 636.752 1.898.804
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7 1.285.494 636.752
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(7) Efectivo y equivalente al efectivo

El detalle de este rubro es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Caja - -
Saldos de bancos 484.388 336.571
Fondos Mutuos 801.106 300.181
Totales 1.285.494 636.752
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(7) Efectivo y equivalente al efectivo, continuacidn

El detalle de cada concepto de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

Saldos en bancos: El disponible estd compuesto por dineros mantenidos en cuentas corrientes
bancarias y su valor libro es igual a su valor razonable.

Cuotas de Fondos Mutuos: Las cuotas de Fondos Mutuos se encuentran registradas a valor cuota a
la fecha de cierre de los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de las cuotas de Fondos Mutuos es el siguiente.

o SaldO
Inversiones al 31de diciembrede 2023 Nombre del Fondo Moneda bt Valles al 31-12-2023
cuotas cuota M$
Cuotas de Fondos Mutuos FM BTG Pactual CLP 224327  2.199,0070 493.297
Money Market
Cuotas de Fondos Mutuos A ,B|CE L[qg|dez usD 289 1.065.715,0* 307.809
délar Clasica
Totales 801.106
Ne° Valor Saldo
Inversiones al 31de diciembrede 2022 Nombre del Fondo Moneda al 31-12-2022
cuotas cuota M$
Cuotas de Fondos Mutuos il BTC Peciel CLP 150196 19985962 300.181
Money Market
Cuotas de Fondos Mutuos Money Market Bice CLP = = 0
Cuotas de Fondos Mutuos FM Security Plus CLP - - 0
Totales 300.181
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(8) Otros activos financieros corrientes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de los otros activos financieros es el siguiente:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Cuotas Fondo de Inversién

Forwards Moneda (USD)

Total

A continuacidn, detalle de los Fondos de Inversion:

Cuotas Fondos de
Inversion

Cuotas Fondos de
Inversion

Cuotas Fondos de
Inversion

Cuotas Fondos de
Inversidn

Cuotas Fondos de
Inversidn

Cuotas Fondos de
Inversidn

Cuotas Fondos de
Inversion

Cuotas Fondos de
Inversion

Cuotas Fondos de
Inversion

Nombre del instrumento

Toesca Infraestructura Fondo de inversién - A

Toesca Infraestructura Fondo de inversion - B

Toesca Infraestructura Il Fondo de Inversion

Toesca Rentas Inmobiliarias Fondo de Inversién
-A

Toesca Rentas Inmobiliarias Fondo de Inversién
-

Toesca Renta Residencial Fondo de Inversidn -
A

Toesca Rentas Inmobiliarias PT Fondo de
Inversion

Toesca Renta Agricola ESG Fondo de Inversidn
-S

Toesca US Credit | Fondo de Inversién- A

Moneda

CLP

CLP

usDhD

CLP

CLP

CLP

CLP

usD

ushD

N° cuotas

179.843

830

134.528

338

65.898

40.561

1.861

523.382

103.280

tfoesca.

M3
13.842.994
(2.722)

13.840.272
Valor cuota 31_13\&023
11.755,20 2.114.090
11.750,68 9.753
28.673,67* 3.857.411
26.437,82 8.936
26.807,64 1.766.570
37.077,81 1.503.913
12.216,92 22.736
1.161,31" 607.807
895,71 95.509
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Cuotas Fondos de

., Toesca US Credit | Fondo de Inversién- B UshD 87.038 895.28 77.923
Inversion
Cuoﬁiigggss EE Toesca Deuda Privada Fondo de Inversién - F CLP 4.987.033 100,16 496,489
CUOtlisveFfS”igss e Toesca Deuda Privada Fondo de Inversién =S CLP 6.368.653 109,46 697.097
Chrgicge For‘1c,Jos G2 Toesca Deuda Privada Fondo de Inversién - Sl CLP 850.000 99,71 84.757
Inversidn
Cuotas Forlc,ios de Toesca Deuda Prwvad;l Facturas Fondo de CLp 10.094.482 102,83 1038.048
Inversidn Inversién - S
Cuotas Forlc,ios de Toesca Deuda Pr\vad'a,Facturas Fondo de cLp 3088 869 105,52 395933
Inversion Inversién - |
Cuotas For]cljos de Toesca Créditos E. R?novab\e Fondo de USD 14479 67.26379* 973.91
Inversion Inversién - S
Cuotas Fondos Mutuos FM Toesca Wallet Holdo CLP 100.000 113,01 11.301
Cuotas Fondos de Toesca Fondo Absoluto FI-S CLP 1500.452 99,7 149.594
Inversidn
Cuotas Fondos Mutuos Fondo Mutuo Toesca Chile Equities - B CLP 1.088 1.116,50 1.215
13.842.994
Totales
31-12-2022
Nombre del instrumento Moneda N° cuotas  Valor cuota M$
Cuotas Fondos de Inversién Toesca Infraestructura Il Fondo de Inversién usb 134.528 27.520,74* 3.702.310
Cuotas Fondos de Inversién Teesea Neits Inmolliares Fere de CLP 338 3164581 10.696
Inversién - A
Cuotas Fondos de Inversién Tessea Nemis Inmodiliares Fenee ¢ CLP 65898 3196547 2.106.461
Inversidn - |
Cuotas Fordos de Inversign 1 065¢a Renta Res'de”f'Aa' Foms s [T | 16273 3417517 556.133
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Cuotas Fondos de Inversién

Cuotas Fondos de Inversién

Cuotas Fondos de Inversién

Cuotas Fondos de Inversién

Cuotas Fondos de Inversién

Cuotas Fondos de Inversién

Cuotas Fondos de Inversién

Cuotas Fondos de Inversion

Cuotas Fondos de Inversion

Cuotas Fondos Mutuos

Cuotas Fondos Mutuos

Totales

Toesca Rentas Inmobiliarias PT Fondo de
Inversion

Toesca Renta Agricola Fondo de Inversién

Toesca Deuda Privada Fondo de Inversion -
A

Toesca Deuda Privada Fondo de Inversion - F

Toesca Deuda Privada Fondo de Inversién - S

Toesca Deuda Privada Fondo de Inversién -
S

Toesca Deuda Privada Facturas Fondo de
Inversién - S

Toesca Deuda Privada Facturas Fondo de
Inversién - |

Toesca Créditos E. Renovable Fondo de
Inversién - S

FM Toesca Wallet Holdo

Fondo Mutuo Toesca Chile Equities - B

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

1.861

444.904

695.987

4.987.033

6.241.616

850.000

13.346.531

73.496

14.479

100.000

138

*Valor cuota convertido a CLP a FX observado del dia 31/12/2023 (US$877,12)

(US$855,86)

(9) Saldos v transacciones con entidades relacionadas

(a) Saldos de cuentas por cobrar a partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se refieren a saldos netos de operaciones de cuenta

corriente mercantil.

20.870,14

1.096,13*

100,04

100,17

15,49

99 .86

100

100

88.751,63

101,18

1.005,07

y al 31/12/2022

tfoesca.

38.83%
487.674
69.625
499.548
720.870
84.882
1.334.653
7.350
1.285.035
10.118

138
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Detalle por plazo de vencimiento 31-12-2023 31-12-2022

M$ M$

Con vencimiento menor de tres meses = -
Con vencimiento entre tres y doce meses = =
Con vencimiento mayor a doce meses = =

Sin vencimiento determinado 1.917.777 1.297.392

Total, cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.917.777 1.297.392

(b) Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones indicadas en cuenta corriente corresponden a traspasos de fondos entre
sociedades relacionadas.

; . Naturaleza S,
2923 RUT Pa!s de Tipode Amortizacion de Ia Descnpcmn_(,ie la Monto
Sociedad origen moneda g transaccion M$
relacion

Toesca Holding 76.600.526-8 Chile Pgsos Mensual Matriz Cuenta corrwgnte 501628
SpA. chilenos controladora mercantil

Vst A??SO”aS y 76.121.415-2 Chile P?SOS Mensual Relacienzes Cuenta corriente 302.121
Servicios chilenos Adm mercantil

Toesca Deuda .
Pesos Cuenta corriente

Privada Fondo de 76.882.616-1 Chile ) Mensual Fondo ) 948
Inversion. chilenos mercantil
Toesca Pesos
Infraestructura 76.692.949-4 Chile chilenos Mensual Fondo Cuenta corriente 4,763
Fondo de Inversién mercantil
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Toesca Renta
Inmobiliaria Fondo
de Inversién

Toesca Renta
Residencial Fondo
de Inversion

Toesca Small Cap
Fondo de Inversidn

Toesca Capital Spa

Toesca
Infraestructura Il
Fondo de Inversion

Holdo Spa

Toesca Créditos
Energia Renovable

Toesca Renta
Agricola SpA

Inmobiliaria
Boulevard

TDP asesorias y
Servicios SpA

53.324.918-3

77.032.322-3

76.777.416-8

76.119.417-8

77.032.324-k

77.299.015-4

77.507.258-k

77.389.085-4

76.807.694-4

76.894.314-1

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Mensua

Mensua

Mensua

Mensua

Mensua

Mensua

Mensua

Mensua

Mensua

Mensua

Fondo

Fondo

Fondo

Relacionada
Adm

Fondo

Relacionada
Adm

Fondo

Fondo

Relacionada

Relacionada

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

tfoesca.

10.270

4.694

4153

933

9.945

333.673

2.763

2.168

372.570
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Toesca Power SpA

Toesca
International Corp

TOESCA
INFRAESTRUCTU
RA SC FONDO DE

INVERSION

CONCESIONES
NEWCO SPA

NET LEASE CHILE
[ FONDO DE
INVERSION

FONDO MUTUO
ROESCA WALLET
HOLDO

TORRE A S A

FONDO MUTUO
CHILE EQUITIES

PACIFIC TRADEX
SPA

FONDO DE
INVERSION
DESARROLLO
INMOBILIARIO
ESPANA UNO

77.751.629-S

92-0319720

76.697.452-K

77.023.617-7

77.729.952-2

77.677.575-5

76.432.335-1

9414-5

77.780.889-3

9387-4

Chile

USA

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Pesos
chilenos

Ddlares

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Pesos
chilenos

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

Cuenta corriente
mercantil

tfoesca.

870

314.472

360

83

8.520

33.525

5.000

1.783

1.267

1.267
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2022 Paisde Tipode Naturaleza Descripcidén

. RUT . Amortizacion de la dela Monto M$
Sociedad origen moneda s L,
relacion transaccion
Toesca Holding . Pesos etz Cue'nta
SpA 76.600.526-8 Chile chilenos Mensual controlado corriente 125.295
[P ra mercantil
. Cuenta
Toesca Asesorias y . Pesos Relacionada -
et o 76.121.415-2 Chile chilenos Mensual Adm comentg 239.079
mercantil
Toesca Deuda p Cuenta
Privada Fondo de 76.882.616-1 Chile Chﬁ;gzs Mensual Fondo corriente 11.378
Inversion mercantil
Toesca p Cuent
Infraestructura 76.692.949-4 Chile Hesos Mensual Fondo uenta 2.419
Fondo de Inversion chilencs COIMIEIE
mercantil
Toesca Renta Pesos Cuenta
Inmobiliaria Fondo 53.324.918-3 Chile chilenos Mensual Fondo corriente 5252
de Inversion mercantil
Toesca Renta Pesos Cuenta
Residencial Fondo 77.032.322-3 Chile : Mensual Fondo . 3.286
de Inversion chilenos corriente
mercantil
Toesca Small Cap . Pesos Cuenta
Fondo de Inversion 76.777.416-8 Chile chilenos Mensual Fondo corriente 2.041
mercantil
Toesca Capital Spa  76.119.417-8 Chile PQSOS Mensual Relacionada C“?”ta 926
chilenos Adm corriente
mercantil
Toesca p Cuent
Infraestructura Il 77.032.324-k Chile chie\zgzs Mensual Fondo cour?iner?te 9.945
Fondo de Inversidn ;
mercantil
Toesca Desarrollo | 77.299.015-4 | Chile | 59 Mergue) | Neeclones | Cusni 366.441
chilenos Adm corriente
mercantil
Aty Pesos Relacionada e
Inmobiliaria 76.917.882-1 Chile hil Mensual Ad corriente 289.226
Avenida SPA SLACTES m mercantil
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Avenida Realty US 86-3104514 EEUU Pgsos
LLC chilenos

Toesca Créditos . Pesos
Energia Renovable 77.507.258-k Chile chilenos

(C) Directorio y personal clave de la Gerencia

Mensual

Mensual

tfoesca.

Relacionada Cue'nta 240.061
Adm corriente
mercantil
Cuenta
Fondo corriente 2044
mercantil

La remuneracién percibida al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por los ejecutivos principales de la sociedad

asciende a;

Remuneracién Principales Ejecutivos

Remuneracién Directorio

Total remuneraciones

31-12-2023 31-12-2022
M$ M3
847.090 673.091

443184 372.481
1.290.275 1.045.572

(10) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de los deudores comerciales es el siguiente:

Detalle por plazo de vencimiento

Remuneraciones de administracion por cobrar
Otros
Dividendos por cobrar

Totales

Tipo de moneda

Pesos chilenos

Pesos chilenos

Pesos chilenos

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

1.499.399 926.253

= 90.633

1.499.399 1.016.886
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(11) Propiedades, plantas v equipos {neto)

No existen garantias o gravamenes asociados a propiedades, plantas y equipos.

Saldo Depreciaciéon  Adiciones y Depreciacién

Rylorre inicial Acumulada bajas neto del Ejercicio Slaleazze =lalzazhes
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Mueble de 90.308 (88.903) 294 (12.738) 1.699 16336
Oficina
Equipos de 85.296 (77.365) 8.312 (3.627) 16.243 8.404
Computacién
Totales 175.604 (166.268) 8.606 (16.365) 17.942 24.740
Sald Interg Uso e interés
Rubro >aido neres diferido 31-12-2023  31-12-2022
inicial Diferido .
ejercicio
M$ M$ M$ M$ M$
Activo por derecho en uso
789.471 159.931 44.648 949.402 1.331.301
neto (1)
Totales 789.471 159.931 44648 949.402 1.331.301
No existen garantias o gravamenes asociados a propiedades, plantas y equipos.
(1) Incluye activo por derecho de uso e interés diferido por arriendo del bien arrendado por la
aplicacién de la NIIF 16
(12) Cuentas comerciales v otras cuentas por pagar
Pais de Tipo de
Rubro origen Moneda amortizacién 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Proveedores Chile Pesos chilenos Mensual 47.237 14.728
Honorarios por pagar Chile Pesos chilenos Mensual 6.013 -
Otros por pagar Chile Pesos chilenos Mensual - -
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Otros Chile Pesos Chilenos Anual 12.951

Retenciones Chile Pesos chilenos Mensual 32134 27.530

Totales 85.384 155.209

Detalle por plazo de vencimiento 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Con vencimiento menor de tres meses 85.384 155.209

Con vencimiento entre tres y doce meses = =
Con vencimiento mayor a doce meses = =

Sin vencimiento determinado - -

Total, deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar (neto) 85.384 155.209

(13) Otros activos no financieros corrientes

Saldo Actualizacién Amortizacién
Rubro inicial del periodo 31-12-2023 31-12-2022
Gasto Seguro = = = = =
Garantfa de arriendo 17.058 3.813 = 20.871 20.871
Gastos Anticipados 901.226 - (165.620) 735.606 901.226
Totales 918.284 3.813 (165.620) 756.477 922.097

(14) Activos y (pasivos) por impuestos

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
PPM 99.698 90.899
Impuesto ala renta (59.730) (59.730)
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Pasivo por impuestos (88.293) (81.654)

Totales (48.325) (50.485)

(15) Impuesto ala renta e impuestos diferidos

De acuerdo con lo descrito en la Nota 3(e), el detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

(a) Activos y (pasivos) por impuestos diferidos

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Pérdida tributaria 719.320 1.127.421
Totales 719.320 1.127.421
(b) Ingresosy (gastos) por impuestos a las ganancias
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Gastos por impuestos corrientes (provision impuesto) = =
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior - -
(Gastos)/ganancias por impuestos diferidos, neto - -
Ajusto por impuestos diferidos IFRS (110.187) 304.404
(110.187) 304.404
Totales
© Reconciliacién de tasa efectiva 31-12-2023 31-12-2022
Tenemos: M$ M$
Resultado antes de impuesto 1.879.578 1.028.141
Tasa 27% impuesto renta (507.486) (277.598)
Otras deducciones y agregados 397.299 582.002
Total, (gasto) impuesto a la renta (110.187) 304.404
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(16) Patrimonio

(a) Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2023y 2022, el capital autorizado suscrito y pagado en pesos asciende a
M$10.853.295, representado por 31.681 acciones.

31-12-2023 31-12-2022
Acciones
Saldo Inicial 31.681 31.681
Movimiento del periodo - -
Saldo al cierre del periodo 31.681 31.681

(b) Resultados acumulados

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2023 ascienden a M$3.903.276 y al 31 de diciembre
de 2022 ascienden a M$3.134.605.

El Articulo N°79 de la Ley 18.046 de Sociedades Andénimas establece gue, salvo unanimidad en la junta
ordinaria de accionistas, las sociedades andnimas abiertas® deberan distribuir anualmente como
dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcién que establezcan los
estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de periodos anteriores. La
sociedad registra al cierre de cada ejercicio un pasivo por el 30% de las utilidades liquidas distribuibles,
los que se registran contra la cuenta de ganancias (pérdidas) acumuladas en el estado de cambios en el
patrimonio.

Con fecha 28 de abril de 2023 se celebrd la junta de accionistas de Toesca S.A. Administradora de fondos
y se acordo distribuir dividendos al 31 de diciembre de 2022.

*En virtud del articulo N°129 de la Ley de Sociedades Andnimas, la sociedad se rige por las normas
aplicables a las sociedades andnimas abiertas, salvo excepcién legal.

(c) Patrimonio minimo

La gestidn de capital corresponde a la administraciéon del patrimonio de la sociedad.
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31-12-2023 31-12-2022
Activos en M$ 21.200.488 19.713.309
Deducciones:
Otros activos no financieros en M$ (756.477) (922.097)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas M$ (.917.777) (1.297.392)
Pasivos (4.645.404) (4.363.742)
Patrimonio depurado en M$ 13.880.830 13.130.078
Patrimonio depurado en UF 377.305 373.959
Patrimonio minimo exigido en UF 10.000 10.000

Los objetivos de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, en relacién con la gestién del capital
son:

e Asegurar lacapacidad para continuar como empresa en funcionamiento y de esa forma asegurar la
administracién de los fondos a su cargo.
e Procurar un buen rendimiento para los accionistas.

Toesca S.A. Administradora General de Fondos, debe mantener en todo momento un patrimonio no
inferior a10.000 UF para su funcionamiento. La sociedad mantiene un patrimonio superior al patrimonio
minimo exigido al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

La estrategia para administrar el capital se traduce en un monitoreo permanente de la inversién vy el
adecuado manejo de los niveles de caja y endeudamiento.

Toesca S.A. Administradora General de Fondos no tiene créditos al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

(d) Ganancia por accién

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de la utilidad por accion es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
Utilidad/(pérdida) neta de la sociedad 1.769.391 1.332.545
Numero de acciones 31.681 31.681
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Utilidad/ (pérdida) neta por accién 55,85 42,06

(17) Otros Pasivos financieros no corrientes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra el movimiento del periodo de las obligaciones por
pasivo por arrendamientos

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Obligacién por arriendo 966.724 1.393.271
Totales 966.724 1.393.271

(18)Ingresos

(a) Ingresos de Actividades Ordinarias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos ordinarios se componen de acuerdo con el
siguiente detalle:

31-12-2023 30-12-2022
M$ M$
Comision de administracion Fondos Mutuos 621.585 350.966
Comisién de administracion de Fondos de Inversién y carteras 7.358.273 6.029.068
Totales 7.979.858 6.380.034

(19)Gastos de administracién

Los principales conceptos que componen el gasto de administracién al 31 de diciembre de 2023y
2022, son los siguientes:

31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
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Remuneraciones y beneficios alos empleados
Asesorias

Servicios computacionales

Arriendos

Seguros

Patentes

Otros gastos

Totales

(20) Ingresos financieros

Dividendos

Resultados en instrumentos financieros

Totales

(21) Otras ganancias/(pérdida)

QOtros Ingresos

Depreciacién y amortizacion

Otros

Totales

tfoesca.

3.678.769 3.238.646
2.605.319 2.560.722
247.275 235.466
260.361 253.232
83.269 58.701
93.350 74.096
586.664 323.471
7.555.007 6.744.334
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
1.621.791 820.571
7.044 416.622
1.628.835 1.237.193
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
84.776 179.071
(181.985) (118.060)
(11.000) 32171
(108.209) 93.182
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Hechos Relevantes FECU

Con fecha 10 de enero de 2023 se renovaron las pdlizas de seguro de los fondos, las cuales tienen vigencia
hasta el 10 de enero de 2024. A continuacion, se detalla la informacion actualizada.

Asegurados Compafiia Aseguradora Péliza de garantia Monto (UF)

T Small Cap Chil

cesca omall ~aP LE Aseguradora Avla 3012023156053 26.545
Fondo de Inversién
Fondo Mutuo Toesca
Wallet Holdo Aseguradora Avla 3012023156049 10.000
Fondo de Inversidon
Desarrollo Inmobiliario Aseguradora Avla 3012023156065 10.000
Espafia Uno
Toesca Rentas
inmobiliarias PT Fondo Aseguradora Avla SN202HS505% 12.290
de Inversién
Toesca Rentas
Inmobiliarias Fondo de Aseguradora Avla 3012023156055 25.540
Inversién
Toesca Infraestrg,ctura Aseguradora Avla 3012023156060 19290
Fondo de Inversién
Toesca Rentas
Inmobiliarias Aseguradora Avla 3012023156056 12310
Apoquindo Fondo de
Inversién
Fondo Mutuo Toesca Aseguradora Avla 3012023156064 10.000
Chile Equities
Admini i6 120231

dministracion de Aseguradora Avla 3012023156066 10.000

cartera
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Toesca Deuda P.rllvada T — 3012023156061 14.985
Fondo de Inversién
Toesca Deuda Privada

FEEIER HeERes Aseguradora Avla 3012023156063 11.570
Inversion
LB eSS eI O Aseguradora Avla 3012023156057 14.700
SC Fondo de Inversidn
T Infraestruct 3012023156058

oesca niracs ruc./ura Aseguradora Avla 40.440
[l Fondo de Inversion
Toesca Infraestructura

., Aseguradora Avla 3012023156059 16.400

GV Fondo de Inversién
Toesca Renta
Residencial Fondo de Aseguradora Avla 3012023156062 10.000
Inversion
Toesca Avenida Net
Lease US Il Fondo de Aseguradora Avla 3012023156050 10.000
Inversion
Toesca Créditos Energia
Renovable Fondo de Aseguradora Avla 3012023156051 10.000
Inversion
leesea Renita Agricela Aseguradora Avla 3012023156052 10.000

ESG Fondo de Inversion

Con fecha 9 de marzo del 2023 se emite la resolucién de aprobacién del Fondo de Inversién Toesca US Credit
|, el cual ala fecha ya inicié operaciones. Con fecha 7 de marzo del 2023 se emite por parte de Aseguradora
HDI la pdliza N° 16-000000080629 para el cumplimiento de la constitucién de garantia exigida por un
monto de 10.000 unidades de fomento.

Con fecha 10 de marzo del 2023 se emite la resolucién de aprobacién del Fondo de Inversién Toesca Avenida
Net Lease Chile Il, el cual esta actualmente en operaciones. Con fecha 7 de marzo del 2023 se emite por
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parte de la Aseguradora HDI la péliza N° 16-000000080628 para el cumplimiento de la constitucion de
garantia exigida por un monto de 10.000 unidades de fomento.

Con fecha 28 de abril del 2023 se celebré la junta de accionistas de Toesca SA Administradora General de
fondos, en la cual se adoptaron los siguientes acuerdos:

e Lajunta aprobd la memoria, el balance general, el estado de ganancias y pérdidas y el informe de los
auditores externos relativos al ejercicio financiero finalizado el 31 de diciembre de 2022.

e lajuntaacordé distribuir dividendo definitivo con cargo a las utilidades del ejercicio 2022 por la cantidad
de $399.764.000.

e lajunta acordd la remuneracién anual de los directores y tomé conocimiento de los gastos incurridos
durante el ejercicio 2022.

e lajuntatomé conocimiento de las operaciones con partes relacionadas a que se refiere el Titulo XVI de
la Ley 18.046.

e Lajunta procedié ala renovacion del directorio resultando elegidos como directores, por un periodo de
tres afios, los sefiores Juan José Ledn Bustos, Soledad del Carmen Recabarren Galdames, Alejandro
Reyes Miguel, Alejandro Montero Purviance y Maximiliano Vial Valenzuela.

e La junta acordé designar a la empresa de auditoria Crowe Auditores Consultores Limitada para el
examen del ejercicio financiero que finaliza el 31 de diciembre de 2023.

e lajunta acordd que las publicaciones que ordena la ley se efectlen en el diario electrénico “El Libero”
(www.elibero.cl), y si este dejare de operar, en el diario electrénico “La Nacion” (www.lanacion.cl).

Con fecha 30 dejunio de 2023, la Administradora, actuando enrepresentacion del Fondo de Inversién Toesca
Infraestructura, suscribié la documentacion de cierre para la venta, cesién y transferencia a Aguas Nuevas
S.A. de 6.800.899 acciones y a Enernuevas SpA de 1 accién, de que es titular el Fondo en Nueva Atacama
S.A. representativas del 50% del total de acciones emitidas, suscritas y pagadas de dicha sociedad, asi como
todos los créditos que el Fondo tiene contra ella, vy recibid el precio de dichas venta y cesion. La venta del
50% de las acciones de Nueva Atacama S.A. y de los créditos que el Fondo tiene contra la referida sociedad,
se llevé a cabo en cumplimiento de un contrato de compraventa de acciones (“Share Purchase Agreement”)
suscrito por el Fondo con fecha 11 de mayo de 2023, el cual fue informado mediante Hecho Esencial de fecha
11 de mayo de 2023, y habiéndose cumplido todas las condiciones a que estaba sujeto el contrato de
compraventa de acciones.

Con fecha 28 de Octubre de 2023, la Administradora seasocid con Arcalis Capital Ltda., sociedad constituida
por Pablo Thompson Lépez y Eugenio Infante Benavente, en una sociedad denominada “Arcalis Toesca SpA”,
constituida para apoyar a Toesca en su giro, conforme ala norma de caracter general N° 383 de la Comisidn
para el Mercado Financiero y cuyo propdsito sera apoyar a la Administradora en la evaluacion, estructuracion
y ejecucion de inversiones en mercados privados en economias desarrolladas de conformidad con las
regulaciones aplicables, entre otras actividades permitidas.

Con fecha 11 de noviembre del 2023 se emite la resolucién de aprobacién del Fondo de Inversién Toesca
Absoluto Fondo de Inversion, el cual a la fecha ya inicié operaciones. Con fecha 7 de noviembre del 2023 se
emite por parte de Aseguradora HDI la péliza N° 16-000000093184 para el cumplimiento de la constitucién
de garantia exigida por un monto de 10.000 unidades de fomento.
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