FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

Estados Financieros por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
e informe de los Auditores Independientes



Crowe Auditores Consultores Limitada

Crowe Member Crowe Global
Isidora Goyenechea 2939, oficina 304

Las Condes — Santiago — Chile

(562) 6469 17 35
www.crowe.com/cl

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Participes de:
Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones

Opinién

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASB).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” del presente
informe. De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se
nos requiere ser independientes de Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones y cumplir con las demas
responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base de nuestra opiniéon de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo por los estados
financieros

La Administradora del Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Contables e Instrucciones impartidas
por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administradora del Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones es
responsable de la evaluacién de la capacidad del Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones de continuar como empresa
en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha, por al menos 12
meses, y utilizando la base contable de empresa en marcha excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar
el Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista, que
hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del proceso de preparacion y
presentacion de informacion financiera del Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones.
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Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros como un todo estan
exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile siempre detecte una
representacion incorrecta material cuando exista. Las representaciones incorrectas pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, se podria esperar razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un fraude es mayor que el riesgo de
no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso omiso de los
controles por parte de la Administracién. Una representacion incorrecta se considera significativa si,
individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable realiza a base de estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una representacion incorrecta material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una representacion incorrecta material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones intencionadamente erréneas o el caso omiso del control interno.

¢ Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones.

o Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe del auditor sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe del auditor. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Oftros asuntos - Normas de auditoria

El Colegio de Contadores de Chile A.G. aprobé que las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile
adopten integralmente y sin reservas las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el International Auditing
and Assurance Standards Board para las auditorias de estados financieros preparados por el afo iniciado a partir
del 1 de enero de 2025.

La auditoria a los estados financieros de Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones al 31 de diciembre de 2024 fue
efectuada de acuerdo a las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile vigentes a esa fecha, por los
cuales emitimos una opinién sin modificaciones con fecha 28 de marzo de 2025.

Firma electronica avanzada

ALVARO EDUARDO
@ ecert sascunan bomINGUEZ

2026.03.25 20:05:17 -0300

Alvaro Bascufian Dominguez
Socio

13.913.424-9

Santiago, 25 de marzo de 2026
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FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos — M$)

Activos Nota 2025 2024

MS$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 17 55.011 8.385
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 3.197.266 240.751
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados
en garantia 8 - -
Activos financieros a costo amortizado 9 - -
Cuentas por cobrar a intermediarios 10 - -
Otras cuentas por cobrar 11 - -
Otros activos 15 - -
Total activo 3.252.277 249.136
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 14 - -
Cuentas por pagar a intermediarios 10 20.018 7.686
Rescate por pagar 12 34.128 -
Remuneraciones sociedad administradora 13 - -
Otros documentos y cuentas por pagar 11 903 59
Otros pasivos 15 - -

Total pasivos (excluido el activo neto atribuible
a participes) 55.049 7.745

Total activo neto atribuible a los participes 3.197.228 241.391

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos — M$)

Nota 2025
M$

INGRESOS DE LA OPERACION

Intereses y reajustes -
Ingresos por dividendos 19 -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo -
amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo -
equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y

pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 648.048
Resultado en ventas de instrumentos financieros 7 (3.420)
Otros -

2024
M$

1.576

8.107
(187)

Total ingresos netos de la operacion 644.628

9.496

GASTOS DE OPERACION

Comision de administracion 21 -
Honorarios por custodia y administracion -
Costos de transaccion -
Otros gastos de operacion 22 (4.691)

(87;

Total gastos de operacion (4.691)

87)

Utilidad/(pérdida) de la operacion antes del impuesto 639.937
Impuesto a las ganancias por Inversiones en el exterior -

9.409

Utilidad/(pérdida) de la operacion después de
impuesto 639.937

9.409

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a

participes originadas por actividades de la operacion

antes de distribucion de beneficios 639.937
Distribucion de beneficios (44.305)

9.409
(1.576)

Aumento de activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de la operacion
después de distribucion de beneficios 595.632

7.833

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos — M$)

Nota 2025 2024
MS$ MS$

Activo neto atribuible a los participes
al 01 de enero 241.391 -
Aporte de cuotas 3.467.469 242.547
Rescate de cuotas (1.107.264) (8.989)
Aumento originado por transacciones de
cuotas 2.360.205 233.558
Aumento/(disminucion) de activos netos atribuible a
participes originadas por actividades de la operacion antes
de distribucion de dividendos 639.937 9.409
Distribucion de beneficios (44.305) (1.576)
En efectivo - -
En cuotas 19 (44.305) (1.576)
Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a
participes originadas por la operacion después de
distribucion de beneficios 595.632 7.833
Activo neto atribuible a los participes al 31 de
diciembre de 2025 3.197.228 241.391
Valor cuota al 31 de diciembre 18 1.699,2654 1.109,0929

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos — M$)

Nota 2025 2024
MS$ MS$
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION
Compra de activos financieros (3.987.727) (294.578)
Venta/cobro de activos financieros 1.643.867 69.432

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacion de instrumentos derivados - -
Liquidacion de instrumentos financieros - -
Dividendos recibidos 44.305 1.576
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios - -
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacion - -
Otros gastos de operacion pagados (3.847) 27

FLUJO NETO ORIGINADA POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (2.303.402) (223.597)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Colocacioén de cuotas en circulacion 3.423.164 240.971
Rescates de cuotas en circulacion (1.073.136) (8.989)
Otros - -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2.350.028 231.982
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente 46.626 8.385
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 8.385 -

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 17 55.011 8.385

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

l.

INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones Chile (en adelante “el Fondo”), es un Fondo Mutuo de
inversion en instrumentos de capitalizacion nacional - derivados. Esta regido por la ley N°20.712
de 2014 Ley de Fondos de Terceros en su reglamento, el D.S N°129 de 2014, en el reglamento
interno del mismo y en la normativa emitida por la Comisién para el Mercado Financiero,
organismo al cual compete su fiscalizacion. La direccion comercial de su oficina es Apoquindo
3885, piso 22, Las Condes.

Objetivo del Fondo:

El Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones Chile tiene como objeto invertir en instrumentos de
capitalizacion del mercado de valores chileno, debiendo invertir como minimo un 90% del valor
de sus activos en acciones chilenas con presencia bursatil, entendiendo por tales aquellas que
cumplan con lo dispuesto por la Comision para el Mercado Financiero mediante la Norma de
Caracter General N° 327 de 2012, o la que la modifique o reemplace.

Con fecha 31 de julio de 2024, el reglamento interno del Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones
Chile fue depositado en la Comision para el Mercado Financiero.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Toesca S.A. Administradora
General de Fondos S.A. (en adelante la “Administradora”). Los presentes estados financieros
fueron autorizados para su emision por la administradora del Fondo el 25 de marzo de 2026.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

2.

RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion. Estos criterios han sido aplicados sistematicamente al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, a menos que se indique lo contrario.

A. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo Mutuo Toesca Holdo Acciones correspondientes al ejercicio
2025 y 2024, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”), y en consideracion lo establecido por las normas emitidas por la Comision para el
Mercado Financiero.

B. Comparacion de la informacion

Para el presente ejercicio las cifras al 31 de diciembre de 2025 son comparadas con las cifras al
31 de diciembre de 2024.

C. Declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Estos estados financieros anuales, reflejan fielmente la situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, y los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en los
activos netos y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la Administracion
del Fondo, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la Administracion, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuren registrados en ellos. (Nota 6)

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en los estados
de situacion financiera, estado de resultados integrales, estados de cambios en el activo neto
atribuible a los participes y en el estado de flujo de efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

2

RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacion
D. Periodo cubierto
Los presentes estados financieros del Fondo cubren los siguientes ejercicios:

- Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
- Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes, Estados de Resultados

Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2025 y
2024.

RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacion
E. Moneda funcional y de presentacion

Los INVERSIONistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en pesos chilenos. La principal
actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y en instrumentos de
capitalizacion nacional-derivados. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
participes en pesos chilenos. La Administracion considera el peso chileno como la moneda que
representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo.

F. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambios vigentes en esas fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros
son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha del
estado de situacion financiera. Los resultados en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierres de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados,
aumentando o disminuyendo el rubro “resultados en venta de instrumentos financieros”.

Las diferencias de cambio sobre instrumentos financieros a valor razonable, se presentan
formando parte del ajuste a su valor razonable.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

2

RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién
G. Bases de conversion

Los activos y pasivos pactados en unidades de fomento, han sido traducidos a pesos chilenos,
moneda que corresponde a la moneda funcional del Fondo, de acuerdo a los valores de conversion

de estas unidades monetarias vigentes al cierre de cada ejercicio informados por el Banco Central
de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

31-12-2025 31-12-2024
$ $
Doélar Estadounidense 907,13 996,46
Unidad de Fomento 39.727,96 38.416,69

H. Activos y pasivos financieros

La IFRS 9 — Instrumentos financieros, reemplaza a la IAS 39 — Instrumentos financieros, para los
periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2023 y que retine tres aspectos de contabilidad
y que son: clasificacion y medicion; deterioro; y contabilidad de cobertura.

- Clasificacion y medicion

El Fondo clasifica sus Inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion nacional, como
activos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

El Fondo no ha clasificado instrumentos de deuda como activos financieros a costo amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultado si es adquirido
principalmente con el proposito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de Inversiones financieras identificable que son administradas en conjunto y para
las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultado.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

2

RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacion
H Activos y pasivos financieros, continuacion

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Fondo corresponden a los montos adeudados por las comisiones
cobradas por la administracion, cuya medicion es realizada al costo amortizado.

Los préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses son reconocidos inicialmente al
valor razonable de los recursos obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a
la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones que devengan
intereses se valorizan al costo amortizado. La diferencia entre el monto neto recibido y valor a
pagar es reconocida en el Estado Consolidado Intermedio de Resultados por Funcion durante el
periodo de duracién del préstamo, utilizando el método de interés efectivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
el financiamiento de sus Operaciones se presentan bajo Costos financieros.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses, con vencimiento dentro de los préximos
doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha del
cierre de los Estados Financieros Consolidados Intermedios.

Los instrumentos financieros derivados en posicion pasiva, son clasificados como pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado. El resto de los pasivos financieros, son
clasificados como “Otros Pasivos” de acuerdo con NIIF 9, y su medicion es realizada a costo
amortizado.

- Reconocimiento inicial y baja

Las compras y ventas de Inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion,
la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos
en el caso de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo a partir de las Inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.
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H Activos y pasivos financieros, continuacion

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultado, son medidos a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos
financieros al valor razonable con efecto en resultado” son presentados en el estado de resultados
integrales dentro del rubro “cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados, se reconoce en el
estado de resultados integrales dentro de “intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento inicial, a base del método de interés
efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta “intereses y reajustes” del
estado de resultados integrales.

El método interés de efectivo, es un método para calcular el costo amortizado de un activo
financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través
del ejercicio pertinente. El tipo de interés efectivo, es la tasa que descuenta exactamente pagos o
recaudaciones de efectivos futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero,
o bien, cuando sea apropiado un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo
financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estimo6 los flujos
de efectivo considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no
considera los periodos por créditos futuros. El célculo incluye todos los honorarios y puntos
porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral de tipo de
interés efectivo, costos de transaccion, y todas las otras primas o descuentos.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo a partir de las Inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

- Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados e Inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta.
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Cuando se trata de instrumentos de capital del mercado local (acciones IPSA), la valorizacion se
registra de acuerdo al promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las Bolsas de
Valores del pais durante el dia de la valorizacion, la cual es provista por la agencia Risk América.
Cuando se trata de los instrumentos de deuda nacional que componen la cartera del Fondo, la
valorizacion también, se efectiia en forma diaria. La estimacion del valor razonable de estos
activos financieros transados en mercados activos se basa en tasas de descuento representativas,
provistas por la agencia Risk América las cuales son utilizadas a nivel de industria y cuyos
servicios han sido autorizados por la Comision para el Mercado Financiero.

Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicién neta
abierta, segin sea apropiado. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un
mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un
mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia
fiscalizadora, y esos precios representan transacciones de mercado reales que ocurren
regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia. El Fondo utiliza
los precios proporcionados por la agencia de servicios de fijacion de precios Risk América la cual
es utilizada a nivel de industria y cuyos servicios han sido autorizados por la Comision para el
Mercado Financiero.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo
(por ejemplo, derivados extrabursatiles) también es determinado usando la informacion financiera
disponible por la agencia de servicios de precios Risk América.

I. Presentacion de instrumentos financieros

Todos los instrumentos financieros derivados son reconocidos a la fecha de suscripcion del
contrato y revaluados posteriormente a su valor razonable a la fecha de cierre de los Estados
Financieros. Las utilidades y/o pérdidas resultantes de la medicion a valor razonable son
registradas en el Estado de Resultados por Funciéon como utilidades y/o pérdidas por valor
razonable de instrumentos financieros a menos que el instrumento derivado califique, esté
designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura.

Los instrumentos medidos a valor razonable a través de resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar y activos financieros que se han designado como tal por la Compaiiia.
Los activos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son adquiridos con el
proposito de venderlos en el corto plazo.
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Presentacion de instrumentos financieros, continuacion

Los instrumentos derivados que son designados como cobertura son contabilizados como
coberturas de flujos de caja.

Para calificar un instrumento financiero derivado como instrumento de cobertura para efectos
contables, la Compaiia documenta: (i) a la fecha de la transaccién o en el momento de su
designacion, la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida protegida, asi como los
objetivos y estrategias de la administracion de riesgos, (ii) la evaluacidn, tanto a la fecha de
suscripcidbn como en una base continua, de la efectividad del instrumento utilizado para
compensar los cambios en el valor razonable o los flujos de caja de la partida protegida. Una
cobertura se considera efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de caja
del subyacente directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el
valor razonable o en los flujos de caja del instrumento de cobertura, con una efectividad
comprendida en un rango de 80% a 125%.

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como Otros activos o Pasivos
financieros no corrientes si el vencimiento de la partida cubierta es superior a 12 meses y como
Otros activos o Pasivos financieros corrientes si el vencimiento restante de la partida cubierta es
inferior a 12 meses. El efecto en resultados de estos instrumentos se puede ver en el rubro Otras
ganancias (pérdidas) del Estado de Resultados por Funcion. La porcion efectiva del cambio en el
valor razonable de instrumentos derivados que son designados y califican como coberturas de
flujos de caja es reconocida inicialmente en Reservas de Cobertura de Flujos de Caja en un
componente separado del patrimonio. La utilidad o pérdida relacionada con la porcion inefectiva
es reconocida inmediatamente en el Estado de Resultados por Funcion. Los montos acumulados
en patrimonio son reclasificados a resultados en el mismo periodo en que la respectiva exposicion
impacta el Estado de Resultados por Funcion. Cuando una cobertura de flujos de caja deja de
cumplir con los criterios de contabilidad de cobertura, cualquier utilidad o pérdida acumulada que
exista en patrimonio permanece en patrimonio y es reconocida cuando la transaccion esperada es
finalmente reconocida en el Estado de Resultados por Funcion. Cuando se tiene la expectativa
que una transaccidon esperada ya no ocurra, la utilidad o pérdida acumulada que exista en
patrimonio se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados por Funcion.

Los instrumentos derivados se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se
clasifiquen como instrumentos de cobertura.
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J. Deterioro

Una pérdida por deterioro para los saldos por cobrar a nuestros clientes se produce cuando existe
una evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes de acuerdo
a los términos originales de las cuentas a cobrar. Algunos indicadores de que una cuenta por
cobrar pueda ser incobrable son las dificultades financieras, inicio de un proceso de quiebra, una
reestructuracion financiera y antigiiedad de la morosidad de nuestros clientes.

El importe y calculo de la estimacion por pérdida por deterioro, se mide en una cantidad igual a
las “Pérdidas Crediticias Esperadas”, utilizando el enfoque simplificado establecido en la IFRS 9
y para determinar si existe o no deterioro sobre la cartera se realiza un analisis de riesgo de
acuerdo a la experiencia historica (tres afios) sobre la incobrabilidad de la misma, la cual es
ajustada de acuerdo a variables macroecondmicas, con el objetivo de obtener informacion
prospectiva suficiente para la estimacion y considerando otros factores de antigiiedad hasta llegar
aun 100% de las deudas superiores a 180 dias, y de aquellos casos que, de acuerdo a la politica,
se estiman pérdidas parciales por deterioro sobre andlisis individuales caso a caso.
Adicionalmente la Compafila mantiene seguros de crédito para cuentas por cobrar
individualmente significativas. Las pérdidas por deterioro se registran en el Estado de Resultados
por Funcion en el periodo que se producen.

K. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente, incluye caja y banco (cuentas corrientes bancarias), e
Inversiones a corto plazo de alta liquidez (depositos a la vista y otras Inversiones de corto plazo
de alta liquidez) utilizados para administrar su caja.
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L. Cuotas en circulacion
El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El Fondo al 31 de
diciembre de 2025 mantiene en circulacion 1.881.535,5374 cuotas de su serie T, que son

clasificadas como pasivo financiero.

El Fondo contempla las siguientes series de cuotas:

| Serie T |

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcidn del participe por un monto de
efectivo igual a la parte proporcional del valor del patrimonio neto del Fondo, en el momento del
rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo, se calcula dividiendo el patrimonio neto atribuible
a los participes de cada serie de cuotas en circulacion, por el nimero total de cuotas de la serie
respectiva.

M. Tributacion

Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto sobre ingresos, utilidades, ganancias
de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

N. Garantias

El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversion determina que el Fondo no entrega
garantias de ninguna especie.

O. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero atin no saldados o entregados
en la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente.

P. Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y
titulo de deuda. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir
su pago.
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Q. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)

Nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

en:

Enmienda NIC 7

Estados de Flujo Efectivo - Método del costo.

1 de enero de 2026

Enmienda NIIF 1

Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. - Cambios en referencias a la
contabilidad de coberturas.

1 de enero de 2026

Enmienda NIIF 7

Instrumentos Financieros - Revelaciones producida en resultado
por la baja de activos financieros y del valor razonable.

1 de enero de 2026

Enmienda NIIF 9

Instrumentos Financieros - Medicién inicial de las cuentas por
cobrar.

1 de enero de 2026

Enmienda NIIF 10

Estados Financieros Consolidados - evaluacion del control
"agentes de facto".

1 de enero de 2026

NIIF 18

Presentacién e informacidn a revelar en los estados financieros.

1 de enero de 2027

NIIF 19

Subsidiarias que no son de interés publico.

1 de enero de 2027

Enmienda NIC 7

Estados de Flujo Efectivo - Método del costo.

1 de enero de 2026

Enmienda NIIF 1

Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera. - Cambios en referencias a la
contabilidad de coberturas.

1 de enero de 2026
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CAMBIOS CONTABLES
No existen cambios contables para los presentes estados financieros del Fondo.
POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo,
depositado en el Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos que lleva la Comision
para el Mercado Financiero, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en
Apoquindo 3885, piso 22, Las Condes y en nuestro sitio web www.toesca.com.

4.1 Clasificacion de riesgo nacional e internacional

El Fondo sélo podra adquirir instrumentos que cuenten con clasificacion de riesgo, nacional
o internacional, y estén clasificados en cualquiera de las categorias de riesgo a que se refieren los
incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

4.2 Mercados a los cuales dirigira las INVERSIONES

El Fondo podré invertir en aquellos mercados en Chile que cumplan con los requisitos
establecidos por la Comision para el Mercado Financiero, en la Norma de Caracter General N°
376 de 2015 o de aquella que la modifique o reemplace.

4.3 Condiciones que deben cumplir esos mercados

Las condiciones minimas que debe reunir dichos mercados para ser elegibles seran las que
determina la Norma de Carécter General (las “NCG”) No. 376 de 2015 emitida por la CMF, o de
aquella que la modifique o reemplace.

4.4 Monedas que seran mantenidas por el Fondo y de denominacion de los instrumentos en
que se efectien las Inversiones

Porcentaje de inversion sobre el activo
PAIS MONEDA del fondo
Minimo Maximo
Chile Pesos chilenos 0 100
Chile Dolar de EEUU 0 10

El Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades anénimas que no cuenten
con el mecanismo de Gobierno Corporativo descrito en el articulo 50° Bis de la Ley N° 18.046,
esto es, Comité de Directores.
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4.5 Duracion y nivel de riesgo esperado de las Inversiones

El nivel de riesgo esperado de las Inversiones es Alto y estara determinado por la naturaleza de
los instrumentos en los que invierta el Fondo, de acuerdo a lo expuesto en la politica especifica
de Inversiones de su Reglamento Interno.

4.6. Condiciones de diversificacion de los fondos en que invierta el Fondo.

La politica de diversificacion contenida en los reglamentos internos de los fondos en que invierta
el Fondo debera a ser consistente con la politica de diversificacion establecida en su Reglamento
Interno.

El Fondo podra invertir hasta el 10% de su activo en otros fondos, sean éstos administrados o no
por la Administradora, siempre y cuando dé cumplimiento a todos los requisitos sefialados en la
Ley 20.712 y a los limites de inversion sefalados en la NCG No. 376, o de aquella que la
modifique o reemplace.

4.7 Otras consideraciones

Para efecto de poder acogerse al régimen tributario establecido en el articulo 107° de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, la Sociedad Administradora tendra la obligacion de distribuir entre los
participantes la totalidad de los dividendos percibidos entre la fecha de adquisicion de las cuotas
y la enajenacion o rescate de las mismas, provenientes de los emisores de los valores que se refiere
la letra c) del namero 3.1.), del referido articulo 107° de la Ley sobre Impuesto a la Renta. De
igual forma, la Sociedad Administradora tendrd la obligacion de distribuir entre los participes un
monto equivalente a la totalidad de los intereses devengados por los valores a que se refiere el
articulo 104° en que haya invertido el Fondo durante el ejercicio comercial respectivo, conforme
a los dispuesto en el articulo 20° de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Esta ultima distribucion
debera llevarse a cabo en el ejercicio siguiente al afio comercial en que tales intereses se
devengaron, independientemente de la percepcion de tales intereses por el Fondo o de la fecha en
que se hayan enajenado los instrumentos de deuda correspondientes.

Los valores nacionales o extranjeros, en que invierta el Fondo, deberdan estar sujetos a la
fiscalizacion de la CMF, la Comisién de Bancos e Instituciones Financieras, o un organismo
equivalente, o ser emitidos por Bancos Centrales o Estados con clasificacion de deuda soberana
igual o superior a la del Estado de Chile.
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4.8 Caracteristicas y diversificacion de las Inversiones

4.8.1 Diversificacion de las Inversiones respecto del activo total del Fondo.

Tipo de Instrumento Minimo | Maximo
Instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales 0% 10%
Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de

Chile. 0% 10%
Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones

Financieras. 0% 10%
Instrumentos inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades

andnimas. 0% 10%
Titulos de Deuda de Securitizacion a que se refiere el Titulo XVIII de la

Ley N° 18.045. 0% 10%
Otros Valores de Oferta publica que autorice la Comision para el Mercado

Financiero. 0% 10%
Instrumentos de Capitalizacion emitidos por emisores

nacionales 90% 100%
Acciones emitidas por sociedades anonimas abiertas, que cumplan con las

condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil. 90% 100%
Acciones de sociedades anonimas abiertas que no cumplan con las

condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil. 0% 10%
Opciones para suscribir acciones de pago correspondientes a sociedades

anénimas abiertas, que cumplan con las condiciones para ser consideradas

de transaccion bursatil. 0% 10%
Cuotas de participacion emitidas por Fondos de Inversion, de los

regulados por la por la Ley 20.712. 0% 10%
Opciones para suscribir cuotas de Fondos de Inversion, de los regulados

por la Comisidn para el Mercado Financiero. 0% 10%
Cuotas de Fondos Mutuos, de los regulados por la Ley 20.712. 0% 10%
Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de

acciones de sociedades andnimas abiertas chilenas, cuya emision haya

sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero. 0% 10%

4.8.2 Diversificacion de las Inversiones por emisor y grupo empresarial:

Limite maximo de inversion por emisor

20% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas
relacionadas

30% del activo del Fondo.
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4.8.3 Tratamiento de excesos de inversion:

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos precedentemente, cuando se
deban a causas imputables a la administradora deberan ser subsanados en un plazo que no podra
superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que dichos excesos se
produjeren por causas ajenas a la administracion, estos deberdn ser subsanados en el plazo que la
Comision establezca mediante norma de caracter general para proceder a la regularizacion de las
Inversiones, en todo caso, en un plazo no superior a 6 meses, contado desde la fecha en que se
produzca dicho exceso.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente, y mientras no se subsanen los
excesos de inversion, la Administradora no podrad efectuar nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

La regularizacion de los excesos de inversion se realizard& mediante la venta de los
instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos
que esto sea posible.

4.9 Operaciones que realizara el Fondo
4.9.1 Contratos de derivados

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura de los riesgos asociados a sus Inversiones de contado.

Los contratos de derivados se efectuaran tanto en mercados bursatiles como fuera de ellos. El
Fondo podra celebrar contratos de futuros y forwards, actuando como comprador o vendedor del
respectivo activo objeto. Asimismo, podra adquirir o lanzar contratos de opciones que involucren
la compra o venta del respectivo activo objeto.

Los activos sobre los cuales podran realizarse los contratos de opciones, futuros y forwards seran:
1) acciones de emisores nacionales; i1) indices accionarios; iii) indice de cuotas de fondos mutuos
y/o de inversion nacionales; y iv) cuotas de fondos mutuos o de inversion nacionales; en todos
los casos, dentro de los limites establecidos en las secciones anteriores.

4.9.2 Venta corta y préstamo de valores

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra realizar Operaciones de venta corta y préstamo
de acciones, cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversion. El fondo actuaré tanto en calidad
de prestamista como de prestatario y la politica al respecto sera la siguiente:

(1) Caracteristicas generales de los emisores: El Fondo podra realizar Operaciones de venta de
corta y préstamos, ambos sobre: acciones de emisores nacionales, cuotas de fondos mutuos
y cuotas de fondos de inversion, regulados por la Ley 20.712, en las cuales el Fondo esté
autorizado a invertir.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

4

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO, continuacion
4.9.2 Venta corta y préstamo de valores, continuacion

(i) Tipo de agentes mediante los cuales se canalizaran o a quien se realizardn los préstamos de
valores: Los préstamos de acciones, cuotas de fondos mutuos y cuotas de fondos de inversion
solo podran canalizarse a través de Corredores de Bolsa nacionales propiamente autorizados
por la Comision para el Mercado Financiero.

(111) Organismos que administraran las garantias que deben enterar los vendedores en corto: Los
organismos que administraran las garantias involucradas en Operaciones de venta corta y
préstamo de valores, seran Corredores de Bolsa y otras entidades autorizadas por la
correspondiente autoridad reguladora chilena.

(iv) Limites generales:

- La sociedad administradora, por cuenta del Fondo, no podra solicitar en préstamo, con
el fin de realizar Operaciones de venta corta, mas del 10% de las acciones emitidas por
una misma sociedad.

- La posicion corta que el Fondo mantenga respecto de acciones, cuotas de fondos mutuos
y cuotas de fondos de inversion de un mismo emisor, no podra ser superior al 10% del
valor del activo del Fondo.

- La posicion corta que el Fondo mantenga en acciones emitidas por entidades
pertenecientes a un mismo grupo empresarial, no podra exceder del 25% del valor de su
activo.

- La posicion corta que el Fondo mantenga en cuotas de fondos mutuos y cuotas
de fondos de inversion emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarial, no podra exceder del 10% del valor de su activo.

(v) Limites especificos:
- Porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de acciones:
100%.
- Porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de cuotas de
fondos mutuos y cuotas de fondos de inversion: 10%.
- Porcentaje méaximo del activo del Fondo que se podrd mantener en posiciones cortas:
50%.
- Porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de cuotas de
fondos mutuos y cuotas de fondos de inversion: 10%.
- Porcentaje méximo del activo del Fondo que podrd ser utilizado para garantizar
Operaciones de venta corta: 50%.
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POLITICA DE INVERSION DEL FONDO, continuacion
4.9.3 Operaciones con retroventa

El Fondo podra efectuar Operaciones de compra con retroventa, respecto de los siguientes
instrumentos:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales.
c¢) Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores.

d) Acciones de sociedades anonimas abiertas o titulos representativos de éstas.

El Fondo podra efectuar Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de deuda hasta
por un 10% del activo del Fondo. Dichas Operaciones deberan realizarse con bancos o sociedades
financieras nacionales, cuya clasificacion de riesgo sea igual o mejor que A y N-2, a que se
refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045.

El Fondo podra efectuar Operaciones de compra con retroventa sobre acciones o titulos
representativos de ésta hasta por un 10% del activo del Fondo. Dichas Operaciones deberan
realizarse en una Bolsa de Valores, ajustandose a las normas que, al respecto establezca la referida
Bolsa. El Fondo, en todo caso, debera enterar dichas acciones como garantia del cumplimiento
de la venta pactada.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS.
5.1 Gestion del riesgo financiero

En el desarrollo de sus actividades, el Fondo estd expuesto a riesgos de diversa naturaleza que
podrian afectar la consecucion de objetivos de preservacion de capital de los participes de éste.

Concretamente, la operacion con instrumentos financieros conlleva la implementacion de
politicas y procedimientos de gestion de riesgos de naturaleza inherente a las Operaciones de
inversion. El Fondo identifica como riesgos principales:

- Riesgo financiero (riesgo de mercado, riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés)
- Riesgo crédito
- Riesgo de liquidez

Para los riesgos mencionados anteriormente, se cuenta con politicas que contemplan los factores
de riesgo representativos de cada riesgo, junto con su monitoreo por parte del area de Riesgo
Financiero, donde se monitorea la exposicion del Fondo de acuerdo a lo descrito por las politicas
vigentes de control. Lo anterior, también implica el seguimiento continuo de la politica de limites
tanto normativos como del reglamento interno del Fondo.

El informe de monitoreo de los riesgos se presenta al Directorio y al Comité de Riesgos
regularmente. Dicho informe contempla la medicion cuantitativa y cualitativa de los riesgos del
Fondo, junto con anélisis de escenarios y ejercicios de tension para todos los factores de riesgo
relevantes del Fondo.

Este Fondo Mutuo esta dirigido a personas y empresas que deseen a través de un Fondo Mutuo,
acceder a acciones con presencia bursatil en Chile, al objeto de tratar de obtener altas
rentabilidades de capital, asumiendo los riesgos que ello conlleva respecto del capital invertido y
la volatilidad de la cuota.

Estos INVERSION istas se caracterizan por tener un perfil de alta tolerancia al riesgo, y por poseer
normalmente otros recursos con los cuales conformar un portafolio de inversion balanceado, que
incluya distintos Fondos Mutuos u otros instrumentos financieros.

El area responsable de la gestion de riesgos continuamente revisa el cumplimiento de las politicas
de inversion de acuerdo a la normativa interna del Fondo respecto de la cartera de inversion en
diversos tipos de instrumentos financieros y divisas, para de esta forma asegurar la gestion de
Inversiones del Fondo de acuerdo a las restricciones normativas vigentes.
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5 ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacion
5.1.1 Riesgos financieros
a) Riesgo de mercado

Las Inversiones del Fondo estan expuestas a cambios en los precios de los activos financieros en
los que invierte. En este sentido, al menos el 90% de los activos del Fondo estan invertidos en
instrumentos de capitalizacion, por lo que los cambios en los precios de los instrumentos de
capitalizacion representan el principal componente de volatilidad de los retornos del Fondo. Este
riesgo se gestiona diversificando las Inversiones en capitalizacion por emisor y por grupo
economico, de acuerdo a lo sefialado por el Reglamento Interno.

La exposicion a este riesgo de acuerdo a su método de reconocimiento es la siguiente:

2025 2024
M$ MS$

Instrumentos financieros de capitalizacion a valor razonable con

efecto en resultados 3.197.266 240.751

Activos en derivados relacionados con acciones valor razonable
con efecto en resultados

Pasivos en derivados relacionados con acciones a valor razonable
con efecto en resultados

Instrumentos financieros de capitalizacion designados a valor
razonable con efecto en resultados

Instrumentos financieros de capitalizacién vendidos cortos

Total 3.197.266 240.751

El Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no mantiene posiciones en instrumentos derivados.



FONDO MUTUO TOESCA HOLDO ACCIONES CHILE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

5 ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacién

5.1.1 Riesgos financieros, continuacion

La diversificacion del Fondo por sector al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Cartera de acciones de Fondo (¥) | Cartera de acciones de Fondo (*)
Distribucion Sectorial 2025 2024
% %

Alimentos y bebidas 1,47% 7,96%
Comercio y distribucion 23,11% 26,99%
Comunicaciones 0,00% 1,00%
Construccion/Inmobiliario 0,00% 0,00%
Energia 4,35% 12,95%
Financiero 31,37% 33,01%
Agropecuario y forestal 3,20% 1,00%
Industrial 0,00% 0,00%
Mineria 13,19% 0,99%
Otros productos y servicios 3,44% 1,01%
Salud 0,00% 0,00%
Servicios 17,22% 8,05%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Transportes 2,65% 7,04%
Total 100,00 100,00

(*) Porcentaje respecto del total de acciones del Fondo.

La cartera de Inversiones del Fondo se encuentra diversificada por emisor y por distribucion

sectorial.

b) Riesgo cambiario

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantuvo Inversiones en instrumentos
denominados en moneda extranjera, por lo que no estuvo expuesto al riesgo cambiario.
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacion
5.1.2 Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte del Fondo.

Como politica de inversion, el Fondo diversifica el riesgo de crédito seleccionando emisores de
acuerdo a su clasificacion de riesgo, las que son otorgadas por las clasificadoras consideradas
confiables por entidades regulatorias y la comunidad INVERSIONista en el mercado chileno. De
acuerdo a esta clasificacion, el riesgo es diversificado manteniendo Inversiones en distintos
emisores, sectores y plazos, cuyos limites de inversién por concepto de riesgo de crédito estan
definidos en su Reglamento Interno.

El Fondo no presenta Inversiones en instrumentos de deuda que aumenten el nivel de exposicion.
Ademas, ninguno de estos activos ha sufrido pérdida de valor por concepto de riesgo de crédito,
ni tampoco esta vencido.

Los instrumentos se encuentran en custodia en el Depo6sito Central de Valores. Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, no se mantenian acciones entregadas en garantia.

5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su
vencimiento o ante solicitudes de rescate.

El Fondo est4 expuesto a rescates de efectivo diarios de cuotas en circulacion. El Fondo tendra
como politica que, a lo menos un 3% de sus activos, deberan corresponder a instrumentos de alta
liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter, ademas de las cantidades que se mantengan en
caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda con vencimientos inferiores a un afio, cuotas de
fondos mutuos nacionales y acciones emitidas por sociedades andnimas abiertas, que cumplan
con las condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil. E1 Fondo mantendra el indicado
nivel de liquidez con el propdsito de contar con los recursos necesarios para cumplir con sus
obligaciones en relacion con las Operaciones que realice y para efectos del pago de rescates de
cuotas.
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5 ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacion
5.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros liquidables incluyendo los activos netos
atribuibles a los participes dentro de agrupaciones de vencimiento relevantes en base al periodo
restante en la fecha de balance respecto de la fecha de vencimiento contractual. Los montos en el
cuadro son los flujos de efectivo contractuales no encontrados excluidos los derivados liquidados
brutos.

Sin
Menos de | 7 dias 1-12 Maias de |vencimiento

7 dias almes| meses |12 meses| estipulado
MS$ MS$ MS$ MS$ MS$

Al 31 de diciembre de 2025

Pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados

Cuentas por pagar a intermediarios 20.018 - - - -

Rescates por pagar 34.128 - - - -

Remuneraciones sociedad
administradora - - - - -

Otros documentos y cuentas por
pagar 903 - - - -

Otros pasivos - - - - -

Pasivos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion 55.049 - - - -

Sin
Menos de | 7 dias 1-12 Mas de |vencimiento
7 dias almes| meses |12 meses| estipulado
M$ MS$ MS$ M$ MS$

Al 31 de diciembre de 2024

Pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados

Cuentas por pagar a intermediarios 7.686 - - - -

Rescates por pagar - - - - -

Remuneraciones sociedad
administradora - - - - -

Otros documentos y cuentas por
pagar 59 - - - -

Otros pasivos - - - - -

Pasivos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion 7.745 - - - -
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacion
5.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion

Las cuotas en circulacion son rescatadas previa solicitud del participe, sin embargo, la
administracion no considera que el vencimiento contractual divulgado en el cuadro anterior sera
representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de estos instrumentos
normalmente los retienen en el mediano a largo plazo.

El siguiente cuadro ilustra el perfil de vencimiento de los activos financieros mantenidos al
periodo de cierre:

Menos de 7 y mas
Al 31 de diciembre de 2025 7 dias dias Total
MS$ MS$ MS$
Activos:
Instrumentos de deuda - - -
Instrumentos de capitalizacion 3.197.266 - 3.197.266
Total 3.197.266 3.197.266
% del total de activos financieros 98,31% 98,31%
Menos de 7 y mas
Al 31 de diciembre de 2024 7 dias dias Total
MS$ MS$ MS$
Activos:
Instrumentos de deuda - -
Instrumentos de capitalizacion 240.751 240.751
Total 240.751 240.751
% del total de activos financieros 96,63% 96,63%

5.2 Riesgo de capital

El capital del Fondo estd compuesto por el patrimonio neto atribuible a los participes de las cuotas
en circulacion. El importe del patrimonio neto atribuible a participes de cuotas en circulacion
puede variar de manera significativa diariamente, ya que el Fondo esté sujeto a suscripciones y
rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra
capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con
el objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una s6lida base de capital
para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacion
5.3 Estimacion de valor razonable

La estimacion del valor razonable de los activos financieros, es decir, de los instrumentos que
componen la cartera del Fondo, se efectua en forma diaria. La valorizacion se registra de acuerdo
al promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las Bolsas de Valores del pais durante
el dia de la valorizacion, la cual es provista por la agencia Risk América. Cuando se trata de los
instrumentos de deuda nacional que componen la cartera del Fondo, la estimacion del valor
razonable de estos activos financieros transados en mercados activos se basa en tasas de descuento
representativas, suministradas por el proveedor independiente de servicios de valorizacion de
Inversiones, Risk América.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable”, el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o mas
ventajoso), en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio
de salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o estimando utilizando
otra técnica de valoracion. Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto.
Por ello, al medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo, de la misma forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de medicion.

La medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado
principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado
observable para proporcionar informacién para fijar el precio en relacion con la venta de un
activo, o la transferencia de un pasivo a la fecha de la medicion, el valor razonable se obtendra
de suponer una transaccion en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante
de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion, se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable, tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable, en
esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable independientemente de donde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia
del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la
prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos
idénticos, y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables.
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacion

5.3 Estimacion de valor razonable, continuacion

La administracion ha determinado de acuerdo a los sistemas y métodos de valorizacion de
instrumentos la siguiente jerarquia de valor razonable para los instrumentos mantenidos en

cartera.

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2025

Nivel 1
M$

Nivel 2
M$

Nivel 3
M$

Total
M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

3.197.266

3.197.266

Cuotas de Fondos de inversion y derechos preferentes

C.F.I. y derechos preferentes

Cuotas de Fondos Mutuos

Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito bancos e instituciones financieras

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Total activos

3.197.266

3.197.266

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2024

Nivel 1
M$

Nivel 2
M$

Nivel 3
MS$

Total
M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

240.751

240.751

Cuotas de Fondos de inversion y derechos preferentes

C.F.I. y derechos preferentes

Cuotas de Fondos Mutuos

Depdsitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito bancos e instituciones financieras

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Total activos

240.751

240.751

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacion
5.3 Estimacion de valor razonable, continuacion

Las Inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del Nivel 1, para las cuales el Fondo no realiza ajuste
sobre el precio de mercado cotizado.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos pero
son valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa
o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas datos observables de mercado estan
clasificadas como de nivel 2, que es el caso de instrumentos de depdsitos a plazo, bonos
corporativos, pagares del banco central y las opciones suscritas por el Fondo, para los cuales las
valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales generalmente estan basadas
en informacion de mercado disponible.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025, no han existido traspasos de activos
financieros entre las distintas categorias producto de modificaciones o cambios en las
metodologias de valorizacion.

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

El valor libro de los pasivos financieros, es equivalente al costo amortizado de dichos pasivos.
JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La politica de inversion del Fondo, determinada por su reglamento interno, establece que las
Inversiones que realiza el Fondo serdn sobre instrumentos financieros que tienen un mercado
activo, cuyo precio de mercado es representativo del valor que se presenta en los estados

financieros del Fondo, por lo que no se aplican estimaciones contables basadas en técnicas de
valoracion o modelos propios.
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos
Detalle 218[2; 218[2;
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Instrumentos de capitalizacion 3.197.266 240.751
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e Inversiones financieras - -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 3.197.266 240.751
b) Efectos en Resultados
Detalle N Ny
Resultados realizados (3.420) (187)
Resultados no realizados - -
Total ganancias (3.420) (187)
Cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros
a valor razonable con efecto en resultados. 648.048 8.107
Total (perdidas) ganancias netas 644.628 7.920
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7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

continuacion
¢) Composicion de la cartera

CON EFECTO EN RESULTADOS,

Instrumento

Al 31 de diciembre de 2025

Nacional
MS

Extranjero
M$

Total
MS$

% de activos
netos

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

3.197.266

3.197.266

98,3085%

C.F.I. y derechos preferentes

Cuotas de fondos Mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacion

Subtotal

3.197.266

3.197.266

98,3085%

Dep. y/o Pag. Bcos. ¢ Inst. Fin.

Bonos Bancos e Inst. Financieras

Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin.

Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y Sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Total

3.197.266

3.197.266

98,3085%

Instrumento

Al 31 de diciembre de 2024

Nacional
MS$

Extranjero
MS$

Total
M$

% de activos
netos

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

240.751

240.751

96,6344%

C.F.I. y derechos preferentes

Cuotas de fondos Mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacion

Subtotal

240.751

240.751

96,6344%

Dep. y/o Pag. Beos. ¢ Inst. Fin.

Bonos Bancos e Inst. Financieras

Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin.

Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y Sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Total

240.751

240.751

96,6344%
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7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS,
continuacion:

d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

2025 2024

MS$ M$
Saldo de inicio 240.751 -
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable 648.048 8.107
Compras 4.000.059 302.076
Ventas (1.691.592) (69.432)
Saldo final al 31 de diciembre 3.197.266 240.751

8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se presentan Activos financieros a valor razonable con efecto
en resultados entregados en garantia.

9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene activos financieros a costo amortizado.
10 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene cuentas por cobrar a intermediarios.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo mantiene cuentas por pagar a intermediarios de
acuerdo al siguiente detalle:

2025 2024
M$ MS$
Cuentas por pagar a intermediarios 20.018 7.686
Saldo 20.018 7.686
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al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

11 OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se mantienen cuentas por cobrar.

b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, otros documentos y cuentas por pagar corresponden a lo

siguiente:
2025 2024
MS$ MS$
Gastos por pagar de acuerdo al Reglamento Interno del fondo 903 59
Total 903 59

12 RESCATES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el fondo posee rescates por pagar, de acuerdo al siguiente

detalle:
2025 2024
M$ MS$
Rescates por pagar 34.128 -
Total 34.128 -

13  REMUNERACIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el fondo no posee remuneraciones a la sociedad

administradoras.
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14

15

16

17

18

PASIVOS FINANCIEROS Y VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se mantienen pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.

OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no mantiene Otros Activos y Otros Pasivos.
INTERESES Y REAJUSTES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se presentan resultados por este rubro.
EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente comprende los
siguientes saldos:

2025 2024
Monedas MS MS
Pesos Chilenos 55.011 8.385
CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas series T, las cuales tienen derechos
a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en
circulacion.

Las diferencias que presentan las series corresponden a la categoria del INVERSIONista, a los
porcentajes de remuneracion y de comision cobradas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las cuotas en circulacion de la serie T son 1.881.535,5374 y
217.646,9888 respectivamente.
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al 31 de diciembre de 2025 y 2024
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18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacion

Las principales caracteristicas de las series son:

s . Valor cuota
Denominacion Requisitos de Ingreso

Moneda en que se
recibiran los aportes

inicial y se pagaran los
rescates
T Podra optar a esta serie T la Administradora
del fondo, Toesca S.A. Administradora $1.000.- | Pesos de Chile
General de Fondos
A Sin requisitos de ingreso $1.000.- | Pesos de Chile

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambio en el activo neto

atribuible a los participes de cuotas en circulacion.
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18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacion

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el nimero de cuotas

suscritas, rescatadas y en circulacion fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025

Serie

Saldo de inicio al 1 de enero 2025

217.646,9888

Cuotas suscritas

2.443.305,9180

Cuotas rescatadas

(810.655,6797)

Cuotas entregadas por distribucién de beneficios

31.238,3103

Saldo final al 31 de diciembre de 2025

1.881.535,5374

Al 31 de diciembre de 2024

Serie
T
Saldo de inicio al 1 de enero 2024 -
Cuotas suscritas 224.497,3678
Cuotas rescatadas (8.280,3908)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios 1.430,0118

Saldo final al 31 de diciembre de 2024

217.646,9888
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19 DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES.

Al 31 de diciembre de 2025, la distribucion de beneficios a los participes es la siguiente:

Fecha Distribucion Monto M$ Emisor
04-01-2025 50,992 [ AGUAS-A
09-01-2025 69,435 [ IAM
18-01-2025 354,002 | ENELCHILE
25-01-2025 158,667 | ANDINA-B
21-03-2025 4471,66 | CHILE
25-03-2025 27,45 | CONCHATORO
03-04-2025 2095,68 | BCI
22-04-2025 385,175 | AGUAS-A
23-04-2025 3387,642 | BSANTANDER
24-04-2025 127,061 | CCU
24-04-2025 1214,922 | ENTEL
25-04-2025 481,915 | IAM
29-04-2025 860,946 | FALABELLA
02-05-2025 511,575 | CENCOSUD
02-05-2025 901,419 | CMPC
03-05-2025 390,841 | COLBUN
10-05-2025 252,022 | CONCHATORO
10-05-2025 4491,811 | QUINENCO
16-05-2025 1635,833 | ENELCHILE
16-05-2025 2890,954 | VAPORES
29-05-2025 228,162 | SMU
10-09-2025 287,56 | MALLPLAZA
08-10-2025 1217,436 [ FALABELLA
17-10-2025 2234,354 [ VAPORES
17-10-2025 637,214 | ANDINA-B
21-11-2025 1251,72 | CENCOMALLS
21-11-2025 494,844 | CCU
26-11-2025 442281 | SMU
26-11-2025 886,096 [ AGUAS-A
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29-11-2025 450,274 | IAM

12-12-2025 457,028 | ANDINA-B

12-12-2025 963,699 | QUINENCO

12-12-2025 386,207 | COPEC

17-12-2025 9463,737 |LTM

22-12-2025 144,71 | CONCHATORO
Total 44.305

Al 31 de diciembre de 2024, la distribucion de beneficios a los participes es la siguiente:

Fecha Distribucion Monto M$ Emisor
14-12-2025 744 | QUINENCO
07-12-2025 609 | COLBUN
18-10-2025 5| ANDINA-B
24-09-2025 1| CONCHATORO
20-12-2025 37 | ENTEL
22-11-2025 84 | CCU
23-12-2025 24| CMPC
28-11-2025 72 | SMU

Total 1.576
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20 RENTABILIDAD DEL FONDO

a) Rentabilidad Nominal Mensual

Rentabilidad Nominal Mensual Rentabilidad Nominal Mensual
2025 2024
Mes Serie T Serie T
% %
Enero 5,9047% -
Febrero 1,9401% -
Marzo 3,7593% -
Abril 4,7714% -
Mayo (1,3834%) -
Junio 1,7233% -
Julio (1,0073%) -
Agosto 8,9449% -
Septiembre 2,0252% -
Octubre 5,7290% 0,8473%
Noviembre 8,3254% 0,4757%
Diciembre 3,2645% 2,8461%

b) Rentabilidad Acumulada

Rentabilidad Acumulada

Serie U::I;I:O Ultimos dos afios Ultimos tres afios
% % (*) % (*)
Serie T 53,2122% - -

(*) No aplica pues series no se comercializaron para los periodos informados.
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21 PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracion por administracion

El Fondo es gestionado por Toesca S.A. Administradora General de Fondos, la cual recibe a
cambio las siguientes remuneraciones:

Serie T: No contempla remuneracion a la Sociedad administradora

Serie A: La remuneracion de la Sociedad administradora atribuida a esta serie sera hasta un
1,547% anual (IVA incluido), considerado sobre el monto total de esta serie de cuotas, la que se
aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion,
los aportes de la serie recibidos antes del cierre de Operaciones del Fondo y de agregar los rescates
de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho
cierre.

a) Remuneracion por administracion, continuacion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el fondo no posee remuneracion por pagar a Toesca S.A.
Administradora General de Fondos S.A.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Toesca S.A. Administradora General de Fondo mantiene
10.435 y 10.075 en Serie T respectivamente.
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22 OTROS GASTOS DE OPERACION

Ademas de la remuneracion por administracion, se cargardn al Fondo gastos de su cargo por hasta
un 0,35% anual sobre el activo neto atribuible a los participes con tratamiento similar a la
remuneracion. Los gastos de operacion seran de cargo del Fondo, sujeto a los limites establecidos
en la seccion 2 del reglamento interno, y corresponderdn exclusivamente a aquellos relativos a
los siguientes:

- Las comisiones y gastos de intermediacion y custodia incurridos por el Fondo.

- Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.

- Honorarios profesionales de empresas de auditoria externa independientes, peritos
tasadores, valorizadores independientes, abogados (salvo por lo indicado en el ultimo
parrafo de esta seccion respecto de los gastos no sujetos a limites), consultores u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del
Fondo, la inversion o liquidacion de sus recursos y la valorizacion de las Inversiones que
materialice o bien por disposicion legal o reglamentaria.

Gastos de comercializacion de las cuotas del Fondo.

- Publicaciones exigidas por la Ley 20.712 su Reglamento y este reglamento interno,
mantencion y adquisicion de softwares, y gastos de comercializacion de las cuotas del
Fondo.

- Derechos o tasas correspondientes al deposito del Reglamento Interno del Fondo en la
Comision para el Mercado Financiero.

- Los gastos derivados de la contratacion de servicios externos que efectue la Administradora
y que sirvan para desarrollar correctamente las actividades del Fondo; entre ellos: Servicio
de Tesoreria; Servicios de Custodia de los Documentos financieros; Servicio de Auditoria
de los Fondos; Servicio y soportes informaticos inherente a los Fondos Mutuos. Esto
incluye, asimismo, honorarios y otro tipo de gastos asociados a la externalizacion de
servicios administrativos, tales como célculo del valor cuota, contabilidad, tesoreria y
coordinacion con los custodios del fondo; y los gastos necesarios para realizar las auditorias
externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos profesionales realicen.

La Administradora se encontrard expresamente facultada para contratar, en representacion del
Fondo, cualquier servicio prestado por una persona relacionada a ella, los que seran de cargo del
Fondo en la medida que se encuentren contemplados en la presente seccion y siempre que se
sujeten a los limites méaximos establecidos también en la presente seccion. El limite de gastos por
servicios prestados por personas relacionadas a la Administradora no podréa exceder de 0,35%
anual sobre el patrimonio del Fondo.

Para los efectos de lo dispuesto en la letra c) del articulo 22 de la Ley N° 20.712, por personas
relacionadas a la Administradora, se entiende también a quienes participan en las decisiones de
inversion del Fondo o que en razén de su cargo o posicion tengan acceso a informacion de las
Inversiones del Fondo.
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22

OTROS GASTOS DE OPERACION, continuacion

Todos los gastos indicados precedentemente seran pagados directamente por Toesca S.A.
Administradora General de Fondos y seran asumidos por el Fondo en el cobro que se realiza
segun el porcentaje de gastos establecido en el presente Reglamento Interno, provisionandose
este porcentaje en forma diaria y siendo abonado en forma mensual a la Administradora.

Cabe hacer presente que el costo (prima correspondiente al arriendo de acciones) en que incurra
el Fondo al realizar Operaciones de venta corta, serd asumido por este y no estard sujeto al
porcentaje maximo sefialado precedentemente; esto, por cuanto es un desembolso inherente a la
operacion. No obstante, lo anterior, el costo antes indicado no podra representar mas de un 0,9%
anual sobre el patrimonio del Fondo.

El porcentaje maximo de gastos, remuneraciones y comisiones que podra ser cargado al Fondo
por su inversion en cuotas de fondos mutuos o de inversidon nacionales, que sean 0 no
administrados por la Administradora o sus personas relacionadas, no podré exceder de un 0,35%
anual del activo del Fondo.

La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra facultada para celebrar contratos por
servicios externos. Los gastos derivados de estas contrataciones seran de cargo del Fondo en la
medida que se encuentren contempladas en la presente seccion. El monto maximo a pagar por
estos servicios se sujetard a los limites maximos establecidos en esta seccion. En caso que los
gastos de que da cuenta la presente seccion deban ser asumidos por mas de un fondo administrado
por la Administradora, dichos gastos se distribuirdn entre los distintos fondos de acuerdo al
porcentaje de participacion que le correspondan a los fondos sobre el gasto total. En caso
contrario, esto es, si el gasto en cuestion no es compartido por ningiin otro fondo administrado
por la Administradora, dicho gasto sera de cargo exclusivo del Fondo.

Sin perjuicio de lo antes indicado, no existira limite maximo para los gastos en que incurra la
Administradora en representacion del Fondo por: (i) los impuestos, retenciones, encajes u otro
tipo de carga tributaria o cambiaria que conforme el marco legal vigente de la jurisdiccion
respectiva deba aplicarse a las Inversiones, Operaciones o ganancias del Fondo; y (i1)
indemnizaciones, incluidas aquellas de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o
poner término a litigios y costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que
se incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo y corresponderan
al concepto de contratacion de servicios externos por asesoria en intermediacion de valores.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los otros gastos de operacion presentan el siguiente detalle:

2025 2024
MS$ MS$S
Gastos de operacion del Fondo 4.691 87
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23 CUSTODIA DE VALORES

La custodia de los valores mantenidos por el Fondo en la cartera de inversion se encuentra
distribuida en base a lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025

CUSTODIA DE VALORES
Custodia nacional emisores nacionales Custodia extranjera emisores extranjeros
% Sobre
% Sobre Total o Total de o
Entidades Monto de Inversion 7o Sobre Monto Inversion 7o Sobre
. o Total de . Total de
Custodiado Inst. Emitidos . Custodiado Inst. .
. . Activo del . A Activo del
(Miles) Emisores (Miles) Emitidos
. Fondo . Fondo
Nacionales Emisores
Extranjeros
Empresa de Depgsﬂo de Valores - Custodia encargada por 3197266 100 98.3085% _
Sociedad Administradora
Empresa de Deposito de Valores - Custodia encargada por ) ) ) )
Entidades Bancarias
Otras Entidades - - - -
Total Cartera Inversion en Custodia 3.197.266 100 98,3085% -
Al 31 de diciembre de 2024
| Entidades |  CUSTODIA DE VALORES ]
Custodia nacional emisores nacionales Custodia extranjera emisores extranjeros
% Sobre
0,
% Sobre T'13tal % Sobre Total .d,e % Sobre
Monto de Inversion Monto Inversion
. o Total de . Total de
Custodiado Inst. Emitidos . Custodiado Inst. .
. . Activo del . oo Activo del
(Miles) Emisores (Miles) Emitidos
. Fondo . Fondo
Nacionales Emisores
Extranjeros
Empresa de De.p(')sno de Valores - Custodia encargada por 240751 100 96,6344 )
Sociedad Administradora
Empresa de Deposito de Valores - Custodia encargada por ) ) ) )
Entidades Bancarias
Otras Entidades - - - -
Total Cartera Inversion en Custodia 240.751 100 96,6344 -
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24 EXCESOS DE INVERSION

A la fecha de cierre de los estados financieros, las Inversiones no se encuentran excedidas de los
limites establecidos en la normativa vigente y en el reglamento interno del Fondo.

25 GARANTIA CONSTITUIDA

En conformidad con el articulo 12° de la Ley N°© 20.712, Toesca S.A. Administradora General de
Fondos, ha constituido la garantia mediante Poliza Nro. 12009409 con HDI Seguros S.A. por un
monto asegurado de UF 10.000, con vigencia desde el 10 de enero de 2025 hasta el 10 de enero
de 2026.

26 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene Operaciones de compra con retroventa.
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27 INFORMACION ESTADISTICA

La informacion estadistica del Fondo, de acuerdo con sus series, al altimo dia de cada mes del
ejercicio 2025, se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2025

TOESCA HOLDO ACCIONES SERIE T
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de activos ac.umulada en f’l mes que se Participes
Mes a MS$ informa (2) (incluyendo N°
$ LV.A)
MS$
Enero 1.174,5814 373.825 - 1
Febrero 1.197,3694 606.182 - 1
Marzo 1.242,3817 808.554 - 1
Abril 1.301,6606 999.551 - 1
Mayo 1.283,6530 1.258.870 - 1
Junio 1.305,7748 1.085.324 - 1
Julio 1.292,6217 1.203.272 - 1
Agosto 1.408,2457 1.420.422 - 1
Septiembre 1.436,7653 1.641.157 - 1
Octubre 1.519,0779 2.034.762 - 1
Noviembre 1.645,5472 2.536.295 - 1
Diciembre 1.699,2654 3.253.132 - 1
Al 31 de diciembre de 2024
ti
Remuneracion devengada
Valor Cuota . acumulada en el mes que se -
Mes o) Total %Z;“‘V"S informa (2) (incluye?ldo Par;ﬁ"’es
$ LV.A)
MS$
Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -
Julio - - - -
Agosto - - - -
Septiembre 1.064,2767 12.465 - 1
Octubre 1.073,2948 14.695 - 1
Noviembre 1.078,4009 156.608 - 1
Diciembre 1.109,0929 249.135 - 1

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.
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28 SANCIONES

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen sanciones que
informar.

29 HECHOS RELEVANTES
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen hechos relevantes que informar.
30 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 10 de enero de 2026 se constituye garantia hacia los participes del Fondo Mutuo Toesca
Holdo Acciones por UF 10.000, mediante Poliza de Seguro 116000705 de Liberty Mutual Surety
Seguros Chile S.A., de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13° de la Ley 20.712, con
vigencia desde el 10 de enero de 2026 hasta el 10 de enero de 2027.

Con fecha 22 de enero de 2026, Toesca S.A. Administradora General de Fondos ha depositado el
texto refundido del reglamento interno del fondo FONDO MUTUO TOESCA HOLDO
ACCIONES CHILE (el “Fondo”) en el Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos
que lleva la Comisién para el Mercado Financiero.

El texto refundido que se ha depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del
Fondo acordadas en sesion de directorio celebrada en el dia de ayer, las que comenzaran a regir
en el plazo de 30 dias corridos siguientes al dia del depdsito del texto refundido del reglamento
interno.

Las modificaciones al reglamento interno del Fondo acordadas por el directorio son las siguientes:

1.- Se Agrega la Serie S al Fondo y se establecen sus caracteristicas.

2.- Se agrega una columna al cuadro de Series del nimero 1. de la Seccion F con las caracteristicas
de cada serie del Fondo.

3.- Se agrega, a continuacion del cuadro de Series, el procedimiento y definiciones para el calculo
del “Exceso de Retorno” a que tienen derecho todas las series del Fondo.

4.- Se la Serie S al cuadro de “Remuneracion de la Administradora”.

Para el periodo entre el 1 de enero de 2026 y la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros, no existen otros hechos posteriores que informar.

L O
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