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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Aportantes:
Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversion:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Toesca Small Cap Chile Fondo de
Inversion, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Toesca S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya seadebido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los ries gos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoriaincluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

@KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de Santiago

responsabilidad limitada y una firma miembro de |a organizacidn Av. Presidente Riesco 5685

global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International e ’
- I . o . piso 15, Las Condes

Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia

(company limited by guaranty). Todos los derechos reservados.



Opinidn

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversién al 31 de
diciembre de 2022 y los resultados de sus operaciones, y d e flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos — Auditor predecesor

Los estados financieros de Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversién al 31 de diciembre de 2021,y por
el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin
modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 31 de marzo de 2022.

Otros asuntos — Estados complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el proposito de formarnos una opinion sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la cartera de
inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y estado de utilidad para la distribucién de
dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propdsito de efectuar un andlisis adicional
y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria es responsabilidad
de la Administradora y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacion
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacion y conciliaciéon de tal
informacién suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes
utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los
otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile. En nuestra opinién, la mencionada informacion suplementaria se presenta razonablemente en
todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como un todo.

Alejandra Pefia V. KPMG Ltda.

Santiago, 31 de marzo de 2023

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de |la organizacidn global de firmas
miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos
los derechos reservados.



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Situacion Financiera

al31 de diciembrede 2022y 2021

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otrosresultadosintegrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia

Activos financieros a costo amortizado

Cuentasy documentos por cobrar por operaciones
Otros documentosy cuentas por cobrar

Otros activos

Notas

21
7

12a

31/12/2022 31/12/2021
m$ m$

2.523.602 4.931.436
80.252.745 87.403.288
0

0

0

0
814.704
0

O O O ©O o o

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultadosintegrales
Activos financieros a costo amortizado
Cuentasy documentos por cobrar por operaciones
Otros documentosy cuentas por cobrar
Inversiones valorizadas por el método de la participacién
Propiedadesde Inversién

Otros activos

82.776.347 93.149.428

O O O O OO o oo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

OO O O O O o o o

o

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas forman parte integral de estosestados financieros.
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82.776.347 93.149.428



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Situacion Financiera, Continuacion
al31 de diciembrede 2022y 2021

4

Las notas adjuntas forman parte integral de estosestados financieros.

Notas 31/12/2022 31/12/2021
ms$ VS
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 0 0
Préstamos 0 0
Otros Pasivos Financieros 0
Cuentasy documentos por pagar por operaciones 12b 887 5.098.077
Remuneraciones sociedad administradora 31 45.165 46.851
Otros documentosy cuentas por pagar 16 14.670 12.947
Ingresos anticipados 0 0
Otros pasivos 0 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 60.722 5.157.875
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0
Cuentasy documentos por pagar por operaciones 0 0
Otros documentosy cuentas por pagar 0 0
Ingresos anticipados 0 0
Otros pasivos 0 0
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0 0
PATRIMONIO NETO
Aportes 128.877.573 148.393.141
Otras Reservas 0 0
Resultados Acumulados (60.401.588) (38.689.737)
Resultado del ejercicio 14.239.640 (21.711.851)
Dividendos provisorios 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 82.715.625 87.991.553
TOTAL PASIVO 82.776.347 93.149.428



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Resultados Integrales
Por los ejerciciosterminados al 31 de diciembrede 2022 y de 2021

Notas 31/12/2022 31/12/2021

M$ M$
INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes 0 0
Ingresos por dividendos 34 9.686.016 6.094.376
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado 0 0
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 0 0
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con 7 19.968.070 (21.225.296)
efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros 33 (14.963.029) (5.784.411)
Resultado por venta de inmuebles 0 0
Ingreso por arriendo de bienes raices 0 0
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion 0 0
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion 0 0
Otros 38 199.186 20.860
TOTAL INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LA OPERACION 14.890.243 (20.894.471)
GASTOS
Depreciaciones 0 0
Remuneracion del Comité de Vigilancia 39 (10.557) (9.181)
Comisién de administracion 31 (554.720) (705.339)
Honorarios por custodia y administracion (45.450) (49.291)
Costos de transaccion 0 0
Otros gastos de operacion 35 (39.876) (53.569)
TOTAL GASTOS DE OPERACION (650.603) (817.380)
UTILIDAD/(PERDIDA) DE LA OPERACION 14.239.640 (21.711.851)
Costos financieros 0 0
UTILIDAD/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 14.239.640 (21.711.851)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 14.239.640 (21.711.851)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Cobertura de Flujo de Caja 0 0
Ajustes por Conversion 0 0
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participacion 0 0
Otros Ajustes al Patrimonio Neto 0 0
TOTALDE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 14.239.640 (21.711.851)

Las notas adjuntas forman parte integral de estosestados financieros.
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31 de diciembre de
2022

Saldo inicio

Cambios contables
SUBTOTAL

Aportes

Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos
Resultados integrales del
ejercicio

Otros resultados
integrales

Otros movimientos
TOTALES

31 de diciembre de
2021

Saldo inicio

Cambios contables
SUBTOTAL

Aportes

Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos
Resultados integrales del
ejercicio

Otros resultados
integrales

Otros movimientos
TOTALES

Aportes
M$

148.393.141
0
148.393.141
4.408.366
(23.923.934)
0

0

0
128.877.573

Aportes
M$

157.266.312
0
157.266.312
0
(8.873.171)
0

0

0
148.393.141

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el PatrimonioNeto

Por los periodos terminadosal 31 de diciembre de 2022y de 2021

Cobertura de Flujo
de Caja
M$

o O O o ©o o o

Cobertura de Flujo
de Caja

mM$

o ©O O o o o o

Conversion
M$
0
0
0
0
0
0
0
0
Conversion
M$
0
0
0
0
0
0
0
0

Inv. método de la
participacion
M$

Inv. método de la
participacion
M$

o O O o ©o o o

o ©O O o o o o

Otras
M$

O O O O © o o

Otras
M$

O O O O o o o

TOTAL OTRAS
RESERVAS

mM$

TOTAL OTRAS
RESERVAS

M$

o O O O © o o

o O O O o o o

Resultados
Acumulados

M$
(38.689.737)
(21.711.851)
(60.401.588)
0

0
0
0

0
(60.401.588)

Resultados
Acumulados

M$
(16.924.620)
(21.765.117)
(38.689.737)
0

0
0
0

0
(38.689.737)

Resultado del
Ejercicio
M$
(21.711.851)
21.711.851
0
0
0
0
14.239.640
0
0
14.239.640
Resultado del
Ejercicio
m$
(21.765.117)
21.765.117
0
0
0
0
(21.711.851)
0
0
(21.711.851)

Dividendos
Provisorios

M$

Dividendos
Provisorios

M$

O O O O ©o o o©o

o O O O o o o

TOTAL
M$

87.991.553
0
87.991.553
4.408.366
(23.923.934)
0
14.239.640

0
82.715.625

TOTAL
m$

118.576.575
0
118.576.575
0
(8.873.171)
0
(21.711.851)

0
87.991.553

Las notas adjuntas forman parteintegralde estosestados financieros.



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminadosal 31 de diciembre de 2022 y de 2021

Notas 31/12/2022 31/12/2021

M$ M$
FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Cobro de arrendamiento de bienes raices 0 0
Venta de inmuebles 0 0
Compra de activos financieros (24.140.719) (29.154.087)
Venta de activos financieros 36.598.926  32.033.827
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 248.108 20.860
Liquidacién de instrumentos financieros derivados 0 0
Dividendos recibidos 9.686.016 6.094.376
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar 0 0
Pago de cuentas y documentos por pagar 0 0
Otros gastos de operacién pagados (615.950) (779.797)
Otros ingresos de operacion percibidos 0 0
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 21.776.382 8.215.179
FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de arrendamiento de bienes raices 0 0
Venta de inmuebles 0 0
Compra de activos financieros 0 0
Venta de activos financieros 0 0
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 0 0
Liquidacién de instrumentos financieros derivados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar 0 0
Pago de cuentas y documentos por pagar 0 0
Otros gastos de inversion pagados 0 0
Otros ingresos de inversion percibidos 0 0
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 0 0
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obtencion de préstamos 0 0
Pago de préstamos 0 0
Otros pasivos financieros obtenidos 0 0
Pagos de otros pasivos financieros 0 0
Aportes 4.408.366 0
Repartos de patrimonio (28.592.582)  (4.370.961)
Repartos de dividendos 0 0
Otros 0 0
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (24.184.216) (4.370.961)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (2.407.834) 3.844.218
Saldo inicial de efectivoy efectivo equivalente 4.931.436 1.087.218
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 0 0
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 21 2.523.602 4.931.436

Las notas adjuntas forman parte integral de estosestados financieros.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas alos Estados Financieros
al 31 de diciembrede 2022y 2021

Informacidn general

El Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile, en adelante (el “Fondo”), es un Fondo de Inversidn No
Rescatable domiciliado y constituido bajolas leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Magdalena
N° 140, piso 22 comuna de Las Condes, Chile. Con fecha 23 de agosto de 2017 fue depositado el reglamento
interno delfondoen la Comision para el Mercado Financiero.

El Fondo tiene como objetivo obtener ganancias de capital por mediode invertir directamente en acciones de
sociedades andnimas abiertas chilenas, listadas en una o mas bolsas de valores nacionales, asi como en
instrumentos emitidos en el extranjero que representen tales acciones, en todos los casos sujeto a que
cumplan con el requisito de ser compafiias de pequeiia capitalizaciény que presenten un potencial atractivo
de crecimiento y valor esperado. Para lo anterior, se utilizard el andlisis fundamental de compaiiias que
involucra tanto aspectos cuantitativos como cualitativos de las empresas, lo que implica andlisis de
desempefio de la administracién, gobierno corporativo, situacién financiera, industria, competencia,
ambiente regulatorio, entre otrosfactores.

Confecha3 denoviembrede 2017y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en asamblea extraordinaria
de aportantes de esa misma fecha, se deposité texto refundido que contiene 5 modificaciones que se
introdujeron al reglamento delfondo.

Con fecha 17 de noviembre de 2017y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en asamblea extraordinaria
de aportantes de esa misma fecha, se deposité texto refundido que contiene 5 modificaciones adicionales
que se introdujeron al reglamento delfondo.

El Fondo tienecomoobjetivo obtener gananciasde capital por mediode invertir directamente en acciones de
sociedades andnimas abiertas chilenas, listadas en una o mas bolsas de valores nacionales, asi como en
instrumentos emitidos en el extranjero que representen tales acciones, en todos los casos sujeto a que
cumplan con el requisito de ser companias de pequefia capitalizacion y que presenten un potencial atractivo
de crecimiento y valor esperado. Para lo anterior, se utilizara el analisis fundamental de compaiiias que
involucra tanto aspectos cuantitativos como cualitativos de las empresas, lo que implica andlisis de desempefio
de laadministracién, gobierno corporativo, situacion financiera, industria, competencia, ambiente regulatorio,
entre otros factores.

El fondo es administrado por lasociedad ToescaS.A. Administradora General de Fondos. El Fondo inicié sus
operaciones con fecha 6 de septiembre de 2017, fecha en que se realiza la primera colocacion de cuotas.

El Fondo se rige por las disposicionesde laLeyN° 20.712 encuanto a las disposiciones aplicables a los Fondos
de Inversidn, su Reglamento Interno y por las demas normas legales y reglamentarias que le sean aplicables.
El Fondotendrd unaduracidnde 5 afios contados desde el depdsito del reglamento interno. No obstante, la
asamblea extraordinaria de Participes podra disponer la prérroga del plazo de duraciéon del Fondo, en una o
mas oportunidades sucesivas, en cada caso por un periodo de cinco afios adicionales. Dicha asamblea
extraordinaria debera celebrarse con al menos 1 dia habil de anticipacion a la fecha en que se produzca el
vencimiento del plazo de duracién del Fondo.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas alos Estados Financieros
al 31 de diciembrede 2022y 2021

Informacion general (continuacién)

Con fecha 14 de febrero de 2018, se depositd el reglamento interno del Fondo en el “Registr o publico de
depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuestoen elarticulo 46 de
la Ley N°20.712y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayode 2014. El depdsito del Reglamento
Interno de Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene las modificaciones acordadas en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 8 de febrero de 2018. La asambleareferidaen el
parrafo anterior aprobd los cambios que se listan a continuacion:

1.Se reemplazantodas las menciones a la Superintendencia de Valores y Seguros, por referencias a la Comision
parael Mercado Financiero.

2. En la seccién 2. Politica de inversion y diversificacion, 2.1. Objeto del Fondo, 2.1.1y 2.1.2: se elimind la
referenciaa compafiiasde “mediana” capitalizacion.

3.En la seccién 2. Politicade inversién y diversificacion, 2.2. Politica de inversiones. 2.2.3 y 2.2.5, se modificd
el plazo de entrada envigencia de las listas de sociedades ahi mencionadas.

4. En la seccion 3. Politica de liquidez, se introdujo como instrumento de alta liquidez a las acciones con
presencia bursatil, agregandose la siguiente frase: “y acciones que cuenten con presencia bursatil conforme a
lo dispuesto en laNorma de Caracter General N°327 de la Comisidn, o la que la modifique o reemplace.”
5.Se modificé laseccidn6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.1. Series de cuotas, en la
parte relativa a los requisitos de ingreso de la serie C, reemplazdndose el saldo maximo de la serie, de
$3.000.000.000a $2.500.000.000.

6.En la seccidn 6. Serie de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.1. Series de cuotas, se modificé la
redaccién de los requisitos de ingreso de la serie WM, quedando como sigue: “para clientes que tengan un
saldo consolidadoigual o superior a $2.500.000.000, considerando la suma del valor de todas las cuotas que
posean a su nombre en fondos administrados por la Administradora. Si el participe titular de cuotas de esta
serie tuviere en cualquier momento un saldo consolidado inferior al monto antes indicado, sin importar la
causa de lo mismo, no podra efectuarnuevos aportes representativos de cuota de laserie WM, ano ser que
con dicho aporte se alcance elmonto de $2.500.000.000 antes sefialado.”

7.En la seccidn6.Series de cuotas, remuneraciones, comisionesy gastos, 6.2, 6.3, 6.4, se agregd un requisito
adicional ala solicitud de canje voluntario de cuotas.

8. En la seccidn 6. Serie de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos: se eliminé el canje obligatorio de
cuotas.

9.Enlaseccidn 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8 Gastos de cargo del Fondo, 6.8.2,
se introdujo un porcentaje maximo anual para los gastos de impuesto, tasa, derecho o tributo, retencién o
encaje de cualquier clase que grave o afecte de cualquier forma alos bienesy valores que integreno en que
invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasiénde la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

10. En la seccidn 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8 Gastos de cargo del Fondo,
6.8.4, se introdujo un porcentaje maximo anual para los gastos consistentes en Litis expensas, costas,
honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se incurra con ocasion de larepresentacién
judicial de los intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que el Fondo se vea obligado a pagar,
incluidos aquellosgastos de caracter extrajudicialque tengan por objeto precaver o ponertérminoallitigios.
11.Se modificé laseccidn6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8. Gastos de cargo del
Fondo, 6.8.7, limitandose los servicios de cargodel Fondo que pueden ser prestados por personas relacionadas
a laAdministradora, exclusivamente a servicios de asesoria legal.
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12.Enlaseccidon7.Aporte, rescatey valorizacion de cuotas, 7.1. Aportey rescate de cuotas, 7.1.5 Medios para
efectuaraportes: se eliminalareferencia a laidentificacionde lamoneda enque se efectia el aporte.

13.En la seccion 8. Normas de gobierno corporativo, 8.1., se agrega el siguiente parrafo: “La Administradora
no tendra derecho aindemnizacién enlos casos sefalados enel articulo 74 de la Ley. Lo anterior, sin perjuicio
de suderecho arecibirlaremuneracion que le corresponda de conformidad conlo dispuesto en la seccidon6.7.
de este reglamento interno, en los términos establecidos enel mismo.”

14.Se modifica laseccién 9. Otrainformacion relevante, 9.10. Publicaciones, reemplazandose el diarioen que
se haran las publicaciones, por El Mostrador.

15.Enlaseccién 10. Aumentos y disminuciones de capital, 10.1. Aumentosde capital: se elimina la posibilidad
de celebrar contratos de promesa de suscripcion de cuotas.

Confecha20deabrilde2018, se deposité el reglamento interno delFondoen el “Registro publico de
depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto enel articulo 46
delaleyN°20.712y Norma de Caracter GeneralN°365, defecha 7 de mayo de 2014.

El depdsito del Reglamento Interno de Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene las
modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondode fecha 19 de abrilde 2018.
Laasambleareferida en el parrafo anterioraprobd los cambios que se listan a continuacién:

a) Seincluyeunaseccion 1.2.4,en laque se sefale que toda referencia a las normas dictadaspor la Comision
para el Mercado Financiero incluye también aquellas normas dictadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, en cuanto antecesora de ella.

b) En la seccién 2.1. Objeto del fondo, se elimina lareferencia alas acciones de sociedades extranjeras cuyo
activo esté representadoal menos en un 50% por activos chilenos.

c) Se modificalaseccidon 2.2. Politica de inversiones, para eliminar la referencia a los siguientes instrumentos
de inversion: “/iii/ acciones emitidas por sociedadeso corporaciones extranjeras, cuya emisién haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero, que tengan al menos un 50% de sus activos en Chile
y que tengan una capitalizacién bursatil individual inferior a la capitalizacién bursatil de la sociedad nimero
30 del IGPA determinada segun lo establecido en el numeral 2.2.3;” y “/iv/ titulos emitidos por entidades
bancarias extranjeras representativos de las acciones indicadas en el nimero /iii/ anterior”, en linea con el
punto (b) anterior.

d) Como consecuencia de las modificaciones propuestasen las letras (b) y (c), eliminarlaletra (b) de la seccién
2.2.2.,yeliminar laseccion 2.2.5.

e) Se elimina la seccién 2.2.8., “El fondo debera mantener invertido al menos un 90% de sus activos en los
instrumentosindicadosen el numeral 2.2.1.”

f) Se modifica la seccién 2.2. Politica de inversiones, para suprimir la referencia a los instrumentos referidos
enlaletra(c) de estaminuta.

g) En la seccidn 2.3. Caracteristicas y limites de las inversiones, 2.3.3., se elimina la referencia a las
disminuciones de capitalcomo unejemplo deaquellosperiodos enque el Fondo necesita reservas especiales
de liquidez.
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h) En la seccién7.1. Aportesy rescate de cuotas, se modifica el valor cuota que se utilizara parala conversién
de aportes, distinguiendoseglnel horario en que se reciba la orden o se efectie la colocaciony modificar las
normas relativas a la adquisicion de la calidad de aportante, agregando la referencia al articulo 31 de la ley
20.712.

i) Se modifica la seccion 8.2. Comité de vigilancia, para agregar: (i) los requisitos que deberan cumplir los
miembros delcomité de vigilancia; (ii) susdeberes de informacién con losparticipes; (iii) requisitos que deben
cumplir las actas en que constan sus acuerdos; y (iv) la informacién que puede requerir a la Administradora
paraeladecuadoejerciciode sus funciones.

j) Enlaseccién 9.3. Adquisicidnde cuotas de propia e mision, se agrega: (i) el porcentaje maximode cuotas de
propia emisidn que se podran mantener, por cada unade las seriesde cuotas que contempla el Fondo, el que
seriade un 5% del patrimonio total de cada serie; (ii) el porcentaje total de cuotas de propia emisién que

puede mantener el Fondo, que seria de un5% del patrimonio total del Fondo; (iii) el porcentaje total de cuotas
de propiaemisionque el Fondo puede adquirir diariamente, que seria el 1% de su patrimonio total.

k) Se modifica la seccién 9.4. Procedimiento de liquidacion del fondo, para agregar la facultad de la
administradora de prorrogarel plazo deliquidacién del fondo e introducir un procedimiento de pago para los
fondos que no seanreclamados niretiradospor los aportantes.

|ll

Con fecha 20 de agosto de 2018, se depositd el reglamento interno del Fondo en el “Registro publico de
depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46
delalLeyN°20.712y Norma de Caracter GeneralN°365, defecha 7 de mayo de 2014.

El depésito del Reglamento Interno de Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene las
modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo, las que se listan a
continuacion:

1. Se acordd una disminucion de la remuneracion de cargo de la Serie | del Fondo a un 0,595% anual, NA
incluido.

2.Se acordd modificar el método de calculo del patrimonio del Fondo para la determinaciéndel monto de la
remuneracion fija mensual de todas las series del Fondo a efectos de que dicha remuneracion se calcule en
funcién del valor promediodel patrimonio delFondoen el mes correspondiente.

3. Se acordd modificar la politica de reparto de beneficios a efectos de que el Fondo distribuya anualmente
como dividendo un 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio, o la cantidad
superior que corresponda para dar cumplimiento alo dispuesto en el numeral 9.6 “Beneficio Tributario”, de
la Seccién9 delreglamentointernodel Fondo.

Confecha23demayo de 2019, se depositd el reglamento interno refundido del Fondo en el “Registro publico

de depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo
46 de laLey N°20.712 y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014.
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El texto refundido que se ha depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo
acordadas en asamblea extraordinaria de aportantes celebrada el dia 22 de mayo de 2019, las que
comenzaran a partir del décimodia habil siguiente al depdsito del texto refundido del reglamento interno. Las
modificaciones al reglamentointernodel Fondo acordadas porla asamblea extraordinaria de aportantes son
las siguientes:

1. Se acordd modificarel Nimero6.1 del reglamento interno e incorporar un numeral (ii) alos requisitos de
Ingreso a la Serie | que establece lo siguiente: “(ii) Asimismo, podran optar a esta Serie |, sin necesidad de
cumplir con los requisitos sefialados en el numeral (i) anterior, los empleados y directores de Toesca S.A.
Administradora General de Fondos y los empleados de cualquiera de las empresas del grupo empresarial al
que pertenece la Administradora, sus conyuges e hijos y toda persona controlada, directa o indirectamente a
través de otras personas, por cualquiera de dichos empleados o directores. El “control” se entendera en los
términosdel Articulo 97 de laLey18.045.”

2.Se acordé modificarel NUmero 6.7.7 delreglamento internoa fin de dejar constancia de que la facultad de
la Administradora para contratar, con cargo al Fondo, servicios prestados poruna personarelacionadaaella
rige exclusivamente para los servicios de asesoria legal. Cualquier otro servicio prestado por una persona
relacionada ala Administradora, no podra serde cargodel Fondo. Para tal efecto, se reemplazé NUmero6.7.7
por el siguiente: “6.7.7 La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra expresamente facultada para
contratar exclusivamente servicios de asesoria legal prestados por una persona relacionada a ella, los que
serdn de cargo del Fondo enla medida que se encuentren contemplados en el presente Titulo y se ajusten en
precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su contrataciéon. En
consecuencia, cualquier servicio contratado por la Administradoray que sea prestado por una persona
relacionada a ella, no podra ser de cargo del Fondo, salvo que se trate de un servicio de asesoria legal, y
siempre y cuando se cumplanlas condiciones establecidas en el presente nimero.”

3. Se acorddé modificar el NUmero 7.5.4 del reglamento interno a efectos de precisar que la obligacion del
Fondo de encargar una valorizacidn anual de los activos del Fondo a un tercero independiente sélo sera
aplicable para aquellos activos que no cuenten con un precio de mercado proporcionado por una fuente
independiente ala Administradora, generalmente reconocida, y que se adecue a las practicas de mercado. En
tal sentido, se reemplazé el Numero 7.5.4 por el siguiente: “7.5.4 El Fondo valorizara sus activos de
conformidad a las normas impartidas por la Comisién. Cuando la Administradora determine que el valor de
algun activo del Fondo excede su valor realizable o recuperable, se procedera a efectuar la cuantificacion de
los deterioros correspondientes y presentar dichos activos como deteriorados en los estados financieros,
conforme a normas aplicables al efecto. Adicionalmente, y tratdndose de activos que no cuenten conun precio
de mercado proporcionado por una fuente independiente a la Administradora, generalmente reconocida, y
gue se adecue a las précticas de mercado vigentes, se encargara anualmente una valorizacién de dichos
activosa untercero independiente, la cual seraincluida como nota alos estados financieros anuales, y sera
revisada trimestralmente por la Administradora. Lo anterior, en la medida que las normas de la Comisién lo
permitan. “

4.Se acordd reemplazar entodo el reglamentointerno la nomenclatura referida al indice General de Precios

de Acciones “IGPA” por “S&P/CLXIGPA”, a efectos de adecuar la redaccion del reglamento interno a la
nomenclatura bursatil vigente al dia de hoy.
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5. Se acordé modificar los nimeros 9.4.5 y 9.10 del reglamento interno a fin de reemplazar el periddico El
Mostrador como el diario designado para efectuar las publicaciones que ordena la ley o el reglamento interno
por el diario digital “El Libero”. Paratal efecto, se sustituyd la frase “El Mostrador” por “El Libero” en ambos
nimerosdelreglamento interno.

Con fecha 28 de mayo de 2020, se depositd el reglamento interno del Fondo en el “Registro publico de
depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46
de laLeyN°20.712y Norma de Cardacter GeneralN°365, defecha 7 de mayo de 2014.

El depdsito del Reglamento Interno de Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene las
modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 26 de mayo de 2020,
las que comenzaran a partir del décimo dia habil siguiente al de depdsito del texto refundido. La Asamblea
Extraordinaria de Aportantes acordé eliminar la Serie WM de entre las series de cuotas que contempla el

reglamentointerno del Fondo e incorporaraquellos ajustes necesarios productode la eliminacion de la Serie
WM.

Con fecha 25 de mayo de 2021, se depositd el reglamento interno del Fondo en el “Registro publico de
depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46
delaleyN°20.712y Norma de Caracter GeneralN°365, defecha 7 de mayo de 2014.

El texto refundido contiene las modificaciones al reglamento interno acordadas en Asamblea Extraordinaria
de Aportantes celebrada con fecha 25 de mayo de 2021, las que comenzaran enel plazo de 30 dias corridos
siguientes. Las modificaciones acordadas porla Asamblease detallana continuacién:

1.- Se acordé incluir en la Politica de Inversiones del Fondo la posibilidad de que el Fondo mantenga (no
estando autorizado para adquirir) inversiones en “Activos Adicionales”, los cuales se definen como aquellos
activos que han sido adquiridos en cumplimiento con lo dispuesto en los literales /i/ y /ii/ delnimero 2.2.1
delreglamentointerno, peroque posteriormente han dejado de cumplir las condiciones para calificar como
tales, estableciéndose un limite especifico para dichos Activos Adicionales del 10% de los activos del Fondo.
En virtud de la modificacidn mencionada eneste nimero uno, se reemplazé el numeral 2.2.2. del reglamento
interno del Fondopor el siguiente:

“2.2.2 Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podrd tener mds del 25% de su activo (a) en acciones de
sociedades que se encuentren entre la trigésimo primera y la cuadragésima posicion, ambas inclusive, de las
acciones de mayor capitalizacion bursdtil del S&P/CLXIGPA, determinadas segtin lo establecido en el numeral
2.2.3, 0 que no estando en dicho indice, tengan una capitalizacion bursdtil individual equivalente a las
sociedades indicadas, determinadas segun lo establecido en el presente numeral. Asimismo, y como parte del
limite del 25% del activo para los valores indicados, el Fondo podrd mantener en cartera activos que hayan
sido adquiridos segtn lo indicado en los literales /i/ y /ii/ del numeral 2.2.1 anterior, pero que posteriormente
hayan dejado de cumplir las condiciones para calificar como tales, los que ademds tendrdn un limite especifico
del 10% del activo del Fondo (en adelante, los “Activos Adicionales”). Se deja expresa constancia que el Fondo
no podrd directamente adquirir Activos Adicionales, sino que solamente mantenerlos luego de haber sido
adquiridos cuando cumplian las condiciones para ser parte de la politica de inversion del Fondo indicada en
los literales /i/ 'y /ii/ anteriormente referidos; y (b) en titulos representativos de las acciones indicadas en el
literal (a) anterior.”
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2 -Se acordé modificarlafechaen la cual debe entraren vigencia la nuevalista de las 40 sociedades de mayor
capitalizacidonbursétil del S&P/CLXIGPA para los efectos de lainversiondel Fondo, reemplazédndose la “Fecha
de Referencia” por el “quintodia habil posteriorala Fecha de Referencia”.

En virtud de la modificacidn sefialada en este nimero dos, se reemplazé la ultima frase de un nuevo numeral
2.2.4 delreglamento interno porlasiguiente:

“La nueva lista de sociedades, determinada en la forma antes sefialada, entrard en vigencia para los e fectos
delainversion del Fondo, el quinto dia habil posterior a la Fecha de Referencia.”

3.-Se acordd incorporar en el reglamento interno la posibilidad de que el Fondo mantenga inversiones en
Activos Adicionales por un plazo de tres afios contados desde la Fecha de Referencia, plazo durante el cual
dichos Activos Adicionales no seran considerados como exceso de inversion, debiendo considerarse como
excesode inversién transcurrido dichoplazo, encaso de no habersido enajenados.

En virtud de la modificacién sefialada en este nimero tres, se incorporé un numeral 2.2.5 al reglamento
interno del Fondoque establece lo siguiente:

“2.2.5 La Administradora tendrd un plazo que vencerd el 30 de septiembre de cada afio para enajenar aquellas

acciones o titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras que dejen de calificar dentro de la politica de

inversion del Fondo en virtud de lo dispuesto en los literales /i/ y /ii/ del numeral 2.2.1, no debiendo

considerarse como un exceso de inversion durante dicho plazo. Lo anterior, sin perjuicio de la posibilidad de

que el Fondo mantenga Activos Adicionales segun lo antes indicado, los que sdlo serdn considerados como
exceso de inversion luego de transcurridos tres afios contados desde la Fecha de Referencia, a contar de la cual
tales activos hayan dejado de calificar dentro de la politica de inversion del Fondoindicadaen los literales /i/
y /ii/ anteriormente referidos.”

4 - Se acordd adecuarlos limites de las inversiones a que se refiere el nimero 2.3.1 afin de: (i) incluir un limite
especifico para los Activos Adicionales de hasta un 10% del activo del Fondo; (ii) incorporar los Activos
Adicionales al literal /iii/ del nUmero 2.3.1; y (iii) reducir desde un 20% a un 10% el limite de inversion por
emisor contenidoenel literal /i/ delnimero 2.3.2, pasando este Ultimo numeral a serunnuevo numeral 2.33.
En virtud de la modificacion sefialada en este nimero cuatro, (i) se modifica el literal /iii/ del numeral 2.3.1;
(i) se agregaun literal /iv/ al numeral 2.3.1; y, (iii) se agrega un numeral 2.3.2 y se adecUa la enumeracién de
los antiguos numerales 2.3.2,2.3.3,2.3.4; todolo anterior segunse indica a continuacion:

“2.3.1 /iii/ la sumade la inversion en los siguientes instrumentos: (a) acciones de sociedades andnimas abiertas
que se encuentren entre la trigésimo primera y la cuadragésima posicion, ambasinclusive, de las acciones de
mayor capitalizacion bursdtil del S&P/CLXIGPA; (b) Activos Adicionales; y, (c) en titulos representativos de las
acciones indicadas en el literal (a) anterior: hastaun 25% del activo del Fondo; /iv/ Activos Adicionales: Hasta
un 10%del activo del Fondo;”

“2.3.2 El Fondo debera invertir al menos el 90% de su activo en las acciones de las sociedades anénimas y
titulos representativos de éstas descritos en los literales /i/, /ii/, /iii/ y /iv/ del nimero 2.3.1 anterior,
incluyendo aquellas acciones o titulos que dejen de cumplir con lo establecido en el nimero 2.2.1,en la
medida que se encuentre vigente el plazo para su enajenacién indicado en el nimero 2.2.5. Por ello, la
sumatoriade la posicién en cajay bancos, mas lainversiénen los instrumentos indicados enlos literales /v/,
/vi/, [vii/ y /viii/ anteriores, no podra ensu conjunto ser superioral 10% del activo total del Fondo.
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5-Se acordd disminuir el porcentaje delos aumentos de capitalque determinala no aplicaciénde los limites
deinversiéndel Fondosegun seindicaenelnumeral 2.3.4, desde un 30% a un 20% del patrimonio del Fondo,
manteniéndose la excepcidnpor el plazo de 60dias que establece el reglamento interno.

6.-Se acordd disminuir el montominimo paraingresar alaSerie | desdela cantidad de $3.000.000.000.- a la
cantidad de $2.500.000.000.-

7 - Se acordd queel Fondo no cobrard remuneracién alguna por el mantenimiento de inversiones en Activos
Adicionales a contar del primer dia del mes de octubre en que los activos fueron caracterizados como Activos
Adicionales.

En virtud de la modificacidn sefialada en este niumero siete, se agregan dos parrafos al numeral 6.5 del
reglamentointernoque establecenlo siguiente:

“En caso de que el Fondo mantenga inversiones en Activos Adicionales, al valor del patrimonio de cada serie
se lerestard, sélo para efectos del cdlculo de la Remuneracion Fija Mensual, la proporcion que corresponda al
valordel activo del Fondoinvertido en tales Activos Adicionales. Este descuento se aplicard en forma mensual,
porperiodos vencidos, sobre la base del valor promedio que los Activos Adicionales hayan presentado durante
los dias del mes en que se hayan mantenido en cartera del Fondo.

No obstante lo anterior, la Administradora podrd aplicar este descuento con una periodicidad diferente a la
indicada, a efectos que el valor cuota refleje dicho descuento al momento de ocurrir un evento de capital. El
valorde los activos Adicionales a considerar para efectos delmencionado descuento serd aquel que se hubiere
empleado para el cdlculo del valor cuotadel Fondo.

Para efectos de este descuento en la remuneracion de administracion, sélo se considerardn como Activos
Adicionales aquellos que (i) hayan sido adquiridos con anterioridad a la Fecha de Referencia y (ii) sigan
formando parte de la cartera del Fondo al primer dia del mes de octubre siguiente a la Fecha de Referencia.
En consecuencia, los Activos Adicionales que hayan sido adquiridos en un determinado afio, sélo se
descontardn de la Remuneracion Fija Mensual a contar del primer dia del mes de octubre siguiente a la Fecha
dela Referencia y sdlo si a esa fecha siguieren estando excluidosde la politica de inversion del Fondo in dicada
en el numero 2.2 del presente Reglamento Interno.”

8- Se acordd reduciren el literal /iii/ del nUmero10.2.2 del reglamentointerno, el porcentaje del capital del
Fondo que debe ser excedido porlasuma de las Solicitudes de reduccion del capitaldel Fondo que presenten
los participes en un determinado mes, desde un 10% a un 5% del capital del Fondo, para que se origine la
obligacion dela Administradora de realizar una disminuciénde capital por dicha cantidad de cuotas.

16



1)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas alos Estados Financieros
al 31 de diciembrede 2022y 2021
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9.- Se acordd agregar la posibilidad de que la Asamblea de Aportantes acuerde disminuciones de capital ya
seaendinero o en especie. En caso de disminuciones de capital en especie, deberd ser por un monto igual o
superioral 15% del total del patrimoniodel Fondo en las condiciones que se sefialan enel reglamento interno
segun el mismo se haya modificado. En virtud de la modificacién acordada eneste numeral nueve, se agregd
un numeral 10.2.3 al reglamento interno del Fondo que establece lo siguiente:

“10.2.3 OTRAS DISMINUCIONES DE CAPITAL ACORDADAS PORASAMBLEA 10.2.3.1 La Asamblea Extraordinaria
de Aportantes podrd acordar disminuciones de capital para restituir a los Participes, durante la vigencia del
Fondo, la parte proporcional de la inversion que corresponda a cada uno de ellos en razdn de las cuotas que
posean o para restituirles capital de cualquier otra forma que autorice la Ley o el Reglamento de la Ley, en los
términos condicionesy plazos que a continuacion se indican:

/i/ Las disminuciones de capital que tengan lugar en virtud de lo dispuesto en este ntiimero 10.2.3, podrin
efectuarse una vez durante cada afio calendario, a proposicion de la Administradora, cuando, a criterio de ésta
ultima, existan recursos susceptibles de ser repartidos como devolucidon de capital.

/ii/ La restitucion de la parte proporcional de su inversion a los Participes, o en cualquier otra forma que
autorice la Ley o su Reglamento, deberd efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, y
corresponderd a los Participes inscritosen el Registro de Aportantescon cinco dias hdbiles de anticipacion a la
fecha fijada para el reparto.

/iii/ La restitucion a los Participes se efectuard dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de
dicha Asamblea, o bien, dentro del plazo mayor que fije la misma Asamblea, el cual no podrd ser superior a
180 dias.

10.2.3.2 Adicionalmente, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podrd acordar disminuciones de capital
para restituir a los Participes, durante la vigencia del Fondo, la parte proporcional de la inversion que
corresponda a cada uno de ellos en razon de las cuotas que posean o para restituirles capital de cualquier otra
forma que autorice la Ley o el Reglamento de la Ley, en los términos, condiciones y plazos que a continuacion
seindican:

/i/ Las disminuciones de capital que tengan lugar en virtud de lo dispuesto en la presente seccion podrin
acordarse a proposicion de la Administradora y podrd serobligatoria para todos los 5 aportantes del Fondo o
establecerse la posibilidad que cada uno de ellos manifieste su voluntad de concurrir a la respectiva
disminucidn de capital.

/ii/ La restitucion de la parte proporcional de su inversion a los Participes, o en cualquier otra forma que
autorice la Ley o su Reglamento, deberd efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, y
corresponderd a los Participes inscritosen el Registro de Aportantescon cinco dias hdbiles de anticipacion a la
fecha fijada para el reparto.

/iii/ No obstante lo anterior, tratdndose de disminuciones de capital por un montoigualo superioral 15% del
total del patrimonio del Fondo, el pago podrd efectuarse en especie, en caso que asi sea requerido por los
Participes. En este ultimo caso, se sequirdn las siguientes reglas: (a) Mediante la entrega de activos de la
cartera del Fondo representativos de al menos el 95% de la cartera del Fondo al dia hdbil anterior a la fecha
de pago, incluyendo la caja mantenida por el Fondo, debiendo en el caso de los activos distintos a la caja,
cumplir éstos con los requisitos indicados en la Norma de Cardcter General N° 390 de la Comision; (b) Para
determinarla cantidad de instrumentos a entregar, se considerard el valor de los activos del Fondo utilizado
para determinarel valor cuota del mismo al dia anteriora la fecha de pago; (c) En virtud de lo dispuestoen la
letra (a) precedente respecto del 5% de la Cartera del Fondo, en caso de existir diferencias entre el valor de
tales activos a entregarse y el valor de las cuotas que se retiran, la diferencia se pagarden dinero; y (d) El pago
podrd efectuarse dentro de los mismos plazos contempladospara el pago en dinero.

17



1)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas alos Estados Financieros
al 31 de diciembrede 2022y 2021

Informacion general (continuacion)

10.2.3.3. Larestitucion a los Participesse efectuard dentro del plazo que fije la misma Asamblea Extraordinaria
de Aportantes. 10.2.3.4 La Administradora deberd convocar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes
para acordarunadisminucion de capital cuando asi lo soliciten aportantes que represente, a lo menos, el 10%
de las cuotas emitidas con derecho a voto.

10.--Se acorddintroducirenel reglamentointerno otras modificaciones menores, meramente instrumentales
a aquellas acordadas enla presente sesion.

Confecha 20 dejulio de 2021, se deposito el reglamento interno del Fondo en el “Registro publico de depdsito
de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46 de la Ley
N°20.712 y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. En el texto depositado corrige
dos errores de transcripcion que tenia el texto depositado con fecha 25 de mayo de 2021 los cuales se
identifican a continuacion: 1.- En el parrafo10.2.2 /ii/ se omitio reemplazar el porcentaje “10%” por “5%”, de
conformidad con los acuerdos adoptados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha
25 de mayo de 2021. Dicho error ha sido corregido quedando el parrafo como sigue: “/ii/ Si la suma de las
Solicitudes recibidasporla Administradora durante el mes respectivo no excediere el 5%del capital del Fondo,
la Administradora estara obligada a realizar la disminucién de capital requerida, en una cantidad igual a la
suma de las Solicitudes recibidas en el mes respectivo.” 2.- En el parrafo 10.2.2 /iii/ se omitié incluir el signo
“%” a continuacion delnumero 5. Dicho error ha sido corregido en la versidn depositada en el dia de hoy
quedando el parrafo comosigue: “/iii/ Por el contrario, si la suma de las Solicitudes recibidas durante el mes
excedieredel 5% del capital del Fondo, la Administradora solo estard obligada a realizar una disminuciénde
capital por esa cantidad de Cuotas.” Los presentes Estados Financieros originalmente fueron aprobados y
autorizados para su emision por el directoriode la Sociedad Administradora el dia31de marzode 2022.
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Confecha01 dejulio de 2022, se deposito el reglamento interno del Fondo en el “Registro publicode depdsito
de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46 de la Ley
N°20.712 y Norma de Cardacter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. El texto refundido contiene una
modificaciénal reglamento interno acordada en Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada el dia de
hoy en virtud de la cual se incorporé un nuevo nimero 10.2.3 relativoa disminuciones de capital obligatorias
anuales que debe llevar a cabo la Administradora, modificAndose consecuencialmente la numeracién que
sigue. Elnuevo nimero 10.2.3 dispone lo siguiente: “10.2.3 Disminuciones de Capital obligatorias anuales. /i/
Al menos una vez al afio, la Administradora debera realizar una disminucién de capital sin necesidad de
acuerdodela Asamblea de Aportantes, por hasta el 100% de las cuotas del Fondo. Esta disminucidn de capital,
de caracteranual, serd voluntaria paralos Participes y podra ser pagada enespecie a los Participes que asi lo
soliciten. /ii/ En cada afio calendario, los Participes tendran un plazo que vence el 31 de octubre del respectivo
afio para enviar una solicitud escrita a la Administradora manifestando su decision de participar de la
disminucidn de capital. /iii/ La Administradora tendrd un plazo que vence el 31 de diciembre de cada afio
calendario para realizar el pago a los Participes que hayan manifestado su decisién de participar en la
disminucién de capital. /iv/ En caso de que la disminucion de capital anual sea por el 100% de las Cuotas
suscritas y pagadas del Fondo, la Administradora deberd convocar a una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes que deberd acordar la liquidacién del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones,
deberesyremuneracion. Los términosy plazos en que se pagara la citada disminucion de capital, asicomo la
liguidacion del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la Asamblea Extraordinaria de Apo rtantes
convocada por la Administradora de acuerdo con lo antes sefialado. /v/ Para efectos del pago en especie, se
estaraalo dispuesto en el literal /iii/ de la cldusula 10.2.4.2 siguiente.” La referida modificacién comenzara a
regir aunaveztranscurrido el plazode 30dias corridos siguientesal depdsitodel texto refundido.

Con fecha 10 de agosto de 2022, se depositd el reglamento interno del Fondo en el “Registro publico de
depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46
de la Ley N°20.712 y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. El texto refundido
contiene una modificacién al reglamento interno acordada en Asamblea Extraordinaria de Aportantes
celebradaeldiade hoyenlacual se acordd prorrogar el plazo de duraciéndel Fondo porun periodoadicional
de cinco afios contado desde el 23 de agosto de 2022. En virtud del acuerdo adoptado, el plazo de duracién
del Fondo se extenderd hasta el dia 23 de agosto de 2027. No obstante, la asamblea extraordinaria de
Participespodra disponer la prérroga del plazo de duraciéndel Fondo, en una o mas oportunidades sucesivas,
en cada caso por un periodo de cinco afiosadicionales. Dicha asamblea extraordinaria deberd celebrarse con
al menos 1 dia habil de anticipacidon a la fecha en que se produzca el vencimiento del plazo de duracién del
Fondo. En caso de acordarse la prorroga respectiva, ello sera directamente informado a los Aportantes a través
de los medios establecidosen el nimero 9.1anterior.” La referida modificaciéon comenzara a regir a partir del
décimo dia habil siguiente al depdsito del texto refundido del reglamento interno en el registro publico de
depdsito de reglamentos internos que lleva la Comision para el MercadoFinanciero.

Los presentes Estados Financieros originalmente fueron aprobados y autorizados para su emision por el
directorio de la Sociedad Administradora el dia31de marzode 2023.
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Resumen de criterios contables significativos
(2.1) Base de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion.

(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversién han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidos por International Accounting
Standard Board (IASB) y normas de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF).

(b) Basesde medicion

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencidnde costo histdrico con excepciénde:

Los instrumentos Financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor
razonable.

(c) Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile cubren lo siguiente:

Estados de Situacién Financiera Al 31 de diciembre de 2022y 2021.
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estados de Flujos de
Efectivo, fueron preparados entreel 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2022y de 2021.

(d)  Nuevos pronunciables contables
Pronunciamientos contables vigentes

Las nuevas normas, mejoras y modificaciones a las IFRS, asi comolas interpretacionesque fueron aplicadas en
estos Estados Financieros sido han sidopublicadas en el periodo se encuentrandetalladas a continuacion:

Nuevos pronunciamientos, mejoras y modificaciones de normas emitidas y adoptadas durante el
presente periodo:

Mejoras y modificaciones Fecha d.e apllt.:acmn
obligatoria
IAS37 Provisiones, pasivos contingentes y activoscontingentes 1 de enero de 2022
IAS16 Propiedades, plantay equipo 1de enerode 2022
IFRS9 Instrumentos financieros 1deenerode 2022
IFRS16 Arrendamientos 1de enerode 2022

Las mejorasy modificaciones alasnormas1AS37,1AS 16, IFRS9 e IFRS 16, no tuvieronimpacto en los
presentes EstadosFinancieros.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacién

(2.1) Basesde preparacion (continuacion)

Nuevos pronunciamientos, mejoras y modificaciones de normas emitidas aiin no vigentes:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Esta fecha incluye la exencion de las aseguradoras con
respecto a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles
implementar la NIIF 9y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite
adopcién anticipada para entidades que aplican la NIIF9 vy la
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones ala NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcién anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones ala NIC 1
y Declaracién de Practica 2 Elaboracion de Juicios
Relacionados con la Materialidad)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcién anticipada.

Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones ala NIC8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcidon anticipada y sera aplicada
prospectivamente a los cambios en las estimaciones contables
y cambios en las politicas contables que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo de reporte anual en donde la
compafiia aplique las modificaciones.

Impuestodiferido relacionado con activos y pasivos que surgen
de una unica transaccion (Modificaciones ala NIC 12)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite adopcidn anticipada.

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacion
Comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

La modificacién es aplicable a partir de la aplicacién de la NIIF
17 Contratos de Seguro

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Arrendamiento
Posterior (Modificaciones ala NIIF 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2024. Se permite adopcién anticipada.

Pasivos No Corrientes con Covenants
(Modificaciones ala NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2024.

El Fondo se encuentra evaluando los posibles imp
anteriormente.

actos de la entrada envigor de las normas sefialadas
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Resumen de criterios contables significativos (continuacidn)

(2.1) Basesde preparacion (continuacion)

(2.2) Conversion moneda extranjera

a)

b)

Moneda funcional y de presentacién

Losinversionistas del Fondo proceden principalmente del mercadolocal, siendo los aportes de cuotas
denominadosen pesos chilenos. La principalactividad del Fondo es invertir en acciones de sociedades
andnimas abiertas chilenas, listadas en una o mas bolsas de valores nacionales, asi como en
instrumentosemitidosen el extranjero que representen tales acciones. La Administracidn considera el
peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Toda la informacion presentada en Pesos ha sido
redondeadaalaunidad de mil mas cercana (MS).

Transaccionesy saldos

Las transacciones enmoneda extranjera son convertidas ala moneda funcional utilizando los tipos de
cambios vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
estado de situaciénfinanciera

Moneda Al 31/12/2022 Al 31/12/2021
Délar 855,86 850,25
UF 35.110,98 30.991,74

Al31 de diciembre de 2022, este Fondo no cuenta con instrumentos valorizados a otras monedas
distintas al peso chileno.
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(2) Resumende criterios contables significativos (continuacidn)

(2.3) Activosy pasivos financieros
Reconocimiento inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mds, en el caso de una partida no
valorizada posteriormente al valor razonable concambioen resultados, los costos de transaccidon que son atribuibles
directamente a su adquisicién o emision.

Clasificacion

De acuerdocon NIIF9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su
gestion y valorizacién: i) avalor razonable con efectos en resultad os, ii) a valor razonable con efecto en Patrimonioy,
iii) a costo amortizado. Esta clasificacién depende de laintencidon conque se adquieren dichosactivos.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionarlos activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al31 de diciembrede 2022 y 2021 el Fondo ha clasificado todas sus inversiones como a valor razonable con efecto
enresultados.

(a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente
con el propdsito de su negociacién o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son
administradas enconjunto y para las cuales existe evidencia de unescenarioreal reciente de realizacién de beneficios
de corto plazo.

Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto a resultados. El Fondo adopté la politica de
no utilizar contabilidad de cobertura.

(b) Valorizacion a costo amortizado
El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financieroreconocido bajo este criterio es la medida inicial
de dicho activo o pasivo menoslos reembolsos del capital, mas o menos laamortizacién acumulada calculadabajo el

método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro.
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(2) Resumende criterios contables significativos (continuacidn)
(2.3) Activosy pasivos financieros (continuacién)
(c) Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valoraran de acuerdo alo siguiente:

- Se emita principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo, obligaciones y
otros valores negociables emitidos cotizados que laempresa pueda comprar en el corto plazo enfuncién de
los cambios de valor).

- Forme parte de unacartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
gue existian evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el cortoplazo, o
-Seauninstrumento financieroderivado, siempre que nosea un contratode garantia financiera ni haya sido
designado comoinstrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valorardn inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrato, sera en precio de la transaccidén que equivaldra el valor razonable de la contraprestacién
entregada. Los gastos de transaccion que les seandirectamente atribuibles se reconoceran en el resultadointegral.

El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.

Las comprasy ventas de inversiones en forma regular se reconocen en lafecha de latransaccion, lafechaen la cual
el Fondo se compromete acompraro venderlainversion. Los activos financieros y pasivos financierosse reconocen
inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el caso de
activos y pasivos financieros a valor razonable conefecto enresultados, y se registrancomo parte del valor inicial del
instrumento enel caso de activosa costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos enlos que se incurre para adquirir activoso pasivosfinancieros. Ellos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes, asesores, corredores y
operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuandolos derechos a recibir flujos de efectivo a partir de las
inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su
propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados” son
presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos
financierosy pasivosfinancieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo enel cual surgen.
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(2) Resumende criterios contables significativos (continuacién)
(2.3) Activosy pasivos financieros (continuacién)
(c) Pasivos financieros

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
reconocenen estadode resultados integrales dentro de; Ingresos por dividendos; cuando se establece el derecho del
Fondo arecibirsu pago.

El interéssobretitulos de deudaavalor razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados
integrales dentro de Intereses y reajustes; enbase al tipo de interés efectivo.

(d) Estimacion delvalor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivadose inversiones
para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacién financiera. El precio de
mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de
mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y
venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las
posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta ala posicién neta abierta, segunsea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivosfinancieros que no son transados en un mercadoactivo (por ejemplo, derivados
extrabursétiles) se determina utilizandotécnicas de valoracion. El Fondo utiliza una variedad de métodos y formula
supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a cada fecha del estado de situacién financiera.

Las técnicas de valoracion empleadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables
recientes, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, el andlisis de flujos de efectivo
descontados, los modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracién cominmente utilizadas por
participantes de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen lo
menos posible delos “inputs” de entidades especificas.

(e) Instrumentos Financieros avalor razonable

De acuerdo a lo mencionado en los pdrrafos anteriores, el Fondo registra sus instrumentos financieros a su valor
razonable. En particular, valoriza los instrumentos de deuda y acciones en sociedades andnimas abiertas, de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de deuda: Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizando la tasa TIR aplicable para
descontar todos los flujos del instrumento respectivo, los cuales se valorizan diariamente a mercado
utilizando los servicios de un proveedor externo.

- Accionesensociedades andnimas abiertas: Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizando los precios
de cierre de las bolsas nacionales, y en el caso de instrumentos extranjeros son proveidos por un ente
externo.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacidn)

(2.4)

(2.5)

Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto esasi informado en el estado de
situacion financiera cuando existe un derecholegal para compensarlosimportes reconocidos y existe
laintenciénde liquidarsobre una base neta, o realizarel activoy liquidar el pasivo simultaneamente.

Cuentas y documentospor cobrar por operaciones

(i) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aunno saldados o entregados enla
fecha del estado de situacién financiera, respectivamente. Estos montos se reconocen inicialmente a
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés
efectivo, menos la provisién por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar
a intermediarios. Estas cuentas por cobrar se recuperan al vencimiento los pagos del principal e
intereses (SPPI).

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias
esperadas, en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo
de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte parareflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra
un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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(2) Resumende criterios contables significativos (continuacidn)

(2.5)

(2.6)

(2.7)

Cuentas y documentospor cobrar por operaciones (continuacion)

El Fondo aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas alo largo de la
vida del activo parasus cuentas porcobrarcomerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido
por NIIF9.

Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provision por deterioro del valor de montoscorrespondientes a activos financieros a
costo amortizado, cuandohay evidencia objetiva de que el Fondono serd capaz de recaudartodos los
montos adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor,
la probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacion financieray el
incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto
adeudado hasufrido deteriorodel valor.

Unavez que un activo financieroo un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, los
ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de
efectivofuturos con el fin de medirel deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.
Altérmino del cierre de los estados financieros no se harealizado provision por este concepto.
Efectivo y efectivo equivalente

El efectivoy efectivo equivalenteincluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazode
alta liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos originales de tres meses o menos y
sobregiros bancarios.

Paralaelaboraciéndelestado de flujos de efectivo se toman en consideracién los siguientes conce ptos:

. Flujos de efectivo: las entradasy salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas lasinversionesa corto plazode granliquidezy con bajo riesgo de cambios en su valor.

o Actividades operacionales: correspondena las actividades normales realizadas por el Fondo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.

. Actividades de inversidn: corresponden a la adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros
medios, de activos no corrientes y otras inversiones no incluidasen el efectivoy equivalente de
efectivo.

. Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y

composicién del patrimonio neto y de los pasivos que formen parte de las actividades
operacionales nide inversion.

27



(2)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas alos Estados Financieros
al 31 de diciembrede 2022y 2021

Resumen de criterios contables significativos (continuacidn)

(2.8)

(2.9)

Aportes

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el
valor del patrimonio porel nimerode cuotas pagadas.

El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, enla forma, condiciones y
plazos que sefale el Reglamento Internodel Fondo.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo eincluye ingresos financieros procedentes de efectivoy efectivo equivalente, titulos de
deuday otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Losingresos pordividendos se reconocen cuando se establece el derecho arecibir su pago.

(2.10) Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo el 30% de los beneficios netospercibidospor el Fondo
durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda para efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el numeral 9.6 “Beneficio Tributario”, de la Secciéon Nueve del reglamento inte rno del
Fondo, salvo que el Fondo presente pérdidas acumuladas, casoen el cual dichos beneficios deberan ser
destinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad limite que
permita de todas formas repartir al menos el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo
durante el ejercicio.

Para estos efectos, se considerard por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio,
la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital
efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidasy gastos devengados en el periodo.

(2.11) Tributacion

El Fondo esta domiciliadoen Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningiinimpuesto sobre los
ingresos, las utilidades o ganancias de capital generados por el Fondo, ni otros impuestos pagaderos
por el Fondo.

(2.12) Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee elderecho contractual de vender
o entregar nuevamente en garantia elinstrumento, el Fondo clasifica los activos en garantia en el estado
de situacién financiero de manera separada del resto de los activos, identificando su afectaciéon en
garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, sélo se revela la afectacion del instrumento
en garantia en nota de los estados financieros.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.13) Segmentos

Los segmentos operacionales son informados de una manera compatible con la presentacion de
informacidn interna proporcionada por el responsable de la toma de decisiones operacionales. Este
ultimo, quien es responsable de asignar recursos y evaluar el desempefio de los segmentos
operacionales.

(2.14) Reclasificaciones

31 de diciembre de 2021, el Fondo ha realizadoalgunas reclasificaciones enlos estados financieros para
mejorar su comprension con el afio 2022

Cambios contables

Durante elejercicioterminado al 31 de diciembre de 2022, no existen cambioscontablesen relacién al periodo
anterior.

“31 de diciembre de 2021, el Fondo ha realizado algunas reclasificaciones en los estados financieros para
mejorar su comprension con el ano 2022"

Politicas de inversion del fondo
4.1 ElFondo deberd cumplir conlos siguientes limites maximos de inversidn respecto de cada instrumento:

/i/ acciones de sociedades andnimas abiertaschilenasy otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la
Comisiény al menos en unabolsa de valores nacional, que cumplan con lo dispuesto enel numeral 2.2.1y no
se encuentren entre la trigésimo primeray la cuadragésima, ambas inclusive, de las acciones de mayor
capitalizacién bursatil del S&P/CLXIGPA: hasta un 100% del activo del Fondo;

/ii/ titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras representativos de las acciones de las sociedades
indicadas en el nimero /i/ anterior (incluidos American Depositary Receipts): hasta un 20% del activo del
Fondo.

/iii/ la sumade lainversiénen los siguientes instrumentos: (a) acciones de sociedades andnimas abiertas que
se encuentren entre la trigésimo primera y la cuadragésima posicidn, ambas inclusive, de las acciones de
mayor capitalizacién bursatil del S& P/CLXIGPA; (b) Activos Adicionales;y, (c) en titulos representativos de las
accionesindicadas en el literal (a) anterior: hasta un 25% del activo del Fondo;

/iv/ Activos Adicionales: Hasta un 10%del activodel Fondo;
/v/ titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: hasta un 10% del activo del Fondo:

/vi/ depdsitos a plazoy otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados
por estas. Hasta un 10% del activo delFondo;
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Politicas de inversion del fondo, continuacion

/vii/ bonos, efectos de comercio, titulos de deuda de corto plazoy titulos de deuda securitizadacuya emision
hayasido registrada en la Comisién: Hasta un 10% del activodel Fondo; y

/viii/ cuotas de fondos mutuos o cuotas de fondos de inversion nacionales, administrados por personas no
relacionadas ala Administradora, que inviertanel 100% de sus activos en instrumentos de deuda nacional y
cuya concentracién por emisor o entidades relacionadas no podra ser superior al 20% de susactivos: Hasta un
10% del activo del Fondo.

Administracion de riesgos del Fondo

Lagestion de riesgos de Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversidn se encuentra amparado bajo la estructura
de administracion de Riesgos de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, la cual se encuentra fundada
bajo los principios deindependencia, integridad, excelencia y controles de estandares de clase mundial. Toesca
cuentaconun areade Cumplimiento y Control Interno encargada de monitorear la gestiénriesgo de cada uno
de sus fondos. Los riesgos asociados a la administracion del Fondo se pueden clasificar en cuatro tipos, Riesgos
Financieros, Riesgo de Capital, Estimacion del Valor Razonable y Riesgos Operacionales. A continuacion, se
describen estos cuatrotipos de riesgo:

(a) Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros los cuales deben ser administrados
y monitoreados constantemente.

El fondo esta expuestoatrestipos deriesgos financieros; riesgo de mercado, riesgode créditoy riesgo
de liquidez, los cuales se describena continuacién.

(i) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de los
instrumentosfinancieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado
esadministrar y controlar las exposiciones a este riesgoy al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las inversiones en instrumentos de renta variable pueden experimentar fluctuaciones de precio por
diversos factores, entre los cuales se puede mencionar factores relativosal emisor, al pais del emisor, o
afluctuaciones generales de precios en el mercado nacional o internacional. La forma de cubrir el riesgo
de precios es mediante unandlisis fundamental detallado de cada una de las compaiiias determinando
variables clave de monitoreo para cada compaifiia, asi como con una adecuada diversificacion de la
cartera del Fondo. Las actividades del Fondo lo exponen a riesgo de precio, debido a exposiciones
potenciales en instrumentos de capitalizacidn por escenarios adversos que pueden presentarse durante
el periodo de vigencia del fondo, teniendo una exposicidn en sus inversiones de capitalizacidony en
cuotas de fondos mutuos que inviertenen instrumentos de deuda.
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Administracion de riesgos del Fondo, continuacion

(5)

Gestion de riesgo financiero, continuacion
(i) Riesgos de mercado, continuacién

(a)

Madxima exposicidonal riesgo de mercado

31/12/2022 M$
80.252.745

Moneda
CLP

item
Acciones

31/12/2021 M$
87.403.288

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el fondo invierte segun lo indicado en su reglamento interno y

descrito ennota4, Acciones de Sociedades Anénimasabiertas domiciliadas en Chile.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo presentaba la siguiente composicidon de cartera por tipo de activo,

moneda, sectory duracién:

Total Activos por Tipo MS % sobre Activos

Cajay Bancos 2.523.602 3,05%
Cuotas de fondos mutuos - 0%
Cuentas por cobrar - 0%
Acciones 80.252.745 96,95%
Total Activos por Tipo 82.776.347 100,00%
Total Activos por Moneda MS % sobre Activos

Pesos chilenos(CLP) 82.776.347 100,00%
Total Activos por Moneda 82.776.347 100,00%
Renta Variable por Sector MS % sobre Activos

Alimentosy bebidas 15.852.244 19,15%
Comercioy distribucion 25.964.041 31,37%
Construccidon/Inmobiliario 21.159.381 25,56%
Energia - 0,00%
Mineria 1.836.432 2,22%
Pesca 12.691.747 15,33%
Tecnologia 2.748.900 3,32%
Total Renta Variable 80.252.745 96,95%
Renta Fija por Tramos de duracién MS % sobre Activos

0<=Afos<1 - -
Total Renta Fija - -
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Administracion deriesgos del Fondo (continuacién)

(a)

Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
(ii) Riesgo de crédito
El conceptode riesgo de créditose emplea para referirse a aquellaincertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractualespara recibir efectivo u otros activos financieros por parte
del Fondo.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantenia inversiones en instrumentos de deuda
expuestos al riesgode crédito.
Maéxima exposicidonal riesgo de crédito
item Moneda 31/12/2022 M % Total de Activos 31/12/2021 M % Total de Activos
Acciones Pesos 80.252.745 96,95 87.403.288 93,83

Al31 de diciembrede 2022y 2021, el fondo no mantiene a su favor garantias asociadas a las cuentas
por cobrar. Estas corresponden a ventas de instrumentos financieros.

(iii)  Riesgode liquidez

El riesgo de liquidez corresponde a la exposicion delFondoa una potencial pérdida como resultado de
la imposibilidad de cumplir sus obligaciones cuando llega su vencimie nto. Al 31 de diciembre de 2022
y 2021, laexposicidndel Fondo a este tipo de riesgo es muy baja, puestoque no tiene obligaciones de
deuda, siendosus obligacionescomerciales muy menores enrelaciénconsus activos liquidos. El Fondo
establece, através de su reglamento interno, una politica de liquidezque define como monto minimo
de activos liquidos de al menos un 5% sobre el total de activos del fondo, de tal forma de asegurar el
cumplimientode sus obligaciones. Desde el punto de vista de riesgocambiario, cabe destacar que, en
conformidad a lo estipulado en su reglamento interno, el fondo mantiene sus activos en moneda
nacional.
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(5) Administracion deriesgos del Fondo (continuacion)
(a) Gestion de riesgo financiero (continuacién)
(iii) Riesgo de liquidez
Liquidez esperada de los activos mantenidos:

31 de Diciembre de 2022

Item De 0 a 89 dias De 90a 179 De 180 a 269 De 270 a 359 De 360y mas Total M$
mMS dias M$ dias M$ dias M$ dias M$

Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0

Inversiones Método 0 0 0 0 0

Participacion

Otros documentos y cuentas por 0 0 0 0 0 0

cobrar

Efectivo o Efectivo Equivalente 2.523.602 0 2.523.602

Activos Financieros a valor 80.252.745 0 80.252.745

razonable

TOTAL 82.776.347 0 0 0 0 82.776.347

% del total de activos financieros 100 0 0 0 0 100

31 de Diciembre de 2021

Item De 0 a 89 dias De 902179 De 180 a 269 De 270a 359 De 360 y mas Total M$
mMS dias M$ dias M$ dias M$ dias M$

Cuentas por Cobrar 814.704 0 0 0 0 814.704

Inversiones Método 0 0 0 0 0 0

Participacion

Otros documentos y cuentas por 0 0 0 0 0 0

cobrar

Efectivo o Efectivo Equivalente 4.931.436 0 0 0 0 4.931.436

Activos Financieros a valor 87.403.288 0 0 0 0 87.403.288

razonable

TOTAL 93.149.428 0 93.149.428

% del total de activos financieros 100 0 100
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(5) Administracion deriesgos del Fondo (continuacién)
(a) Gestion de riesgo financiero (continuacién)

(iii)  Riesgode liquidez (continuacion)

Liquidez esperada de los pasivos mantenidos:

31 de Diciembre de 2022

Item De 0 a 89 dias De 90a 179 De 180a 269 De 270 a 359 De 360y mas  Total M$
M$ dias M$ dias M$ dias M$ dias M$

Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0 0

Cuentas y documentos por pagar por 887 0 0 0 0 887

operaciones

Remuneraciones sociedad 45.165 0 0 0 0 45.165

administradora

Otros documentos y cuentas por pagar 14.670 0 0 0 0 14.670

Otros 0 0 0 0 0 0

TOTAL 60.722 0 0 0 0 60.722

% del total de pasivos financieros 100 0 0 0 0 100

31 de Diciembre de 2021

Item De 0 a 89 dias De 90a 179 De 180a 269 De 270 a 359 De 360y mas  Total M$
Mm$ dias M$ dias M$ dias M$ dias M$

Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0 0

Cuentas y documentos por pagar por 5.098.077 0 0 0 0 5.098.077

operaciones

Remuneraciones sociedad 46.851 0 0 0 0 46.851

administradora

Otros documentos y cuentas por pagar 12.947 0 0 0 0 12.947

Otros 0 0 0 0 0 0

TOTAL 5.157.875 0 0 0 0 5.157.875

% del total de pasivos financieros 100 0 0 0 0 100
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Administracidn deriesgos del Fondo (continuacion)

(b)

(c)

(d)

Gestion de riesgo de capital

El patrimonio del Fondo no varia de manera significativa diariamente ya que el Fondo no esta sujeto a
suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. Por lo que este riesgo esta
acotado, dado al reglamento interno del fondo. Con el objetivo de salvaguardar el correcto
funcionamientodel fondo, se han definido politicas relativas a aportesy rescates con el fin de controlar
la liquidez y velar por una correcta liquidacién de activos poco liquidos. El fondo no tiene
requerimientos externos de capital, con excepcién de lo requerido en el articulo N° 5 de la Ley Unica
de Fondos (Ley 20.712), que establece que un fondo debe contar con un patrimonio no menor al
equivalentea UF 10.000transcurrido un anodel depdsito del reglamento inter no del fondo. A la fecha
de emisidn de los estados financieros y durante todo el periodo informado, el fondoha cumplido con
el requerimiento descrito, siendo este monitoreado permanentemente.

Estimacion del valor razonable

La politica de valorizacion de Toesca establece que todas las inversiones se valorizaran a precios de
mercado. En el evento que no se cuente con un precio de mercado de una fuente de precios
generalmente reconocida, al menos de forma anual, se solicitard a un tercero independiente a la
administradora, que cuente con las competencias técnicas necesarias, un informe de valorizacién
técnicade dichoinstrumento.

Riesgos operacionales
Losriesgos operacionales estan asociadosa la probabilidad de que ocurra un evento interno operativo

no deseadoy que impacte significativamente en la valorizaciéndel Fondo. La monitorizacidn de estos
riesgos es llevada por el drea de operaciones.

Juicios y estimaciones contables criticas

La politicade inversidon del Fondo, determinada porsu Reglamento Interno, establece que las inversiones que
realiza el Fondo serdnsobreinstrumentos financierosque tienen un mercado activo, cuyo preciode mercado
es representativo del valor que se presenta en los estados financieros del Fondo, por lo que no se aplican
estimacionescontables basadas entécnicas de valoraciéon o modelos propios.
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(7) Activosfinancieros avalor razonable con efecto en resultados

(a) Activos

Titulos de renta variable

Item

Acciones de sociedades anénimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de acciones
Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de Fondos de Inversién

Certificados de depdsitos de valores

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulosde deuda

31/12/2022 M$

80.252.745

O O O o o o

31/12/2021 M$
87.403.288

o O O o o o

Item

Depdsitos a plazoy otros titulos de bancos e instituciones financieras
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de Securitizacién

Cartera de créditos y cobranza

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Total activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

31/12/2022 M$
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(7) Activosfinancieros avalor razonable con efecto en resultados (continuacion)

(b) Efectoenresultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio)
Resultados realizados

31/12/2022

M$

(14.963.029)

31/12/2021
Ms

(5.784.411)

Resultados no realizados 19.968.070 (21.225.296)
Total (pérdidas) / ganancias 5.005.041 (27.009.707)
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio avalor
razonable con efecto en resultados - -
Total (pérdidas) / ganancias 5.005.041 (27.009.707)
(c) Composicion de lacartera
Titulos de rentavariable
31 de Diciembre de 2022
item Nacional M$ ExtranjeroM$  Total M$ % del Total Act.
Acciones de S.A. abiertas 80.252.745 0 80.252.745 96,95
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de S.A. 0 0 0,00
abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos 0 0 0 0,00
Cuotas de Fondos de Inversion 0 0 0 0,00
Certificados de depdsitos de valores 0 0 0 0,00
Titulos que representen productos 0 0 0 0,00
Otros titulos de renta variable 0 0 0 0,00
Subtotal 80.252.745 0 80.252.745 96,95
Titulos de deuda
31 de Diciembre de 2022
item Nacional M$ ExtranjeroM$  TotalM$ % del Total Act.
Depdsitos a plazoy otros titulos de bancos e instituciones 0 0 0 0,00
financieras
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras 0 0 0 0,00
Titulos de deuda de corto plazo registrados 0 0 0 0,00
Bonos registrados 0 0 0 0,00
Cartera de créditos o de cobranzas 0 0 0 0,00
Titulos emitidos o garantizados por el Estado o por Bancos 0 0 0 0,00
Centrales
Otros titulos de deuda 0 0 0 0,00
Subtotal 0 0 0 0,00
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Inversiones No Registradas
31 de Diciembre de 2022

item Nacional M$  Extranjero M$ TotalMS$S % del Total Act.
Acciones no registradas 0 0 0 0,00
Cuotas de fondos de inversion privados 0 0 0 0,00
Efectos de comercio no registrados 0 0 0 0,00
Bonos no registrados 0 0 0 0,00
Mutuos hipotecarios endosables 0 0 0 0,00
Otros titulos de deuda no registrados 0 0 0 0,00
Otros valores o instrumentos autorizados 0 0 0 0,00
Subtotal 0 0 0 0,00
Otras inversiones 0 0 0 0,00
Derechos por operaciones con instrumentos derivados 0 0 0 0,00
Primas por opciones 0 0 0 0,00
Otras inversiones 0 0 0 0,00
Bonos registrados 0 0 0 0,00
Subtotal 0 0 0 0,00
Totales 80.252.745 0 80.252.745 96,95
Titulos de rentavariable

31 de Diciembre de 2021

item Nacional M$  Extranjero M$ TotalMS$S % del Total Act.
Acciones de S.A. abiertas 87.403.288 0 87.403.288 93,83
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de S.A. 0 0 0 0,00
abiertas

Cuotas de Fondos Mutuos 0 0 0 0,00
Cuotas de Fondos de Inversion 0 0 0 0,00
Certificados de depdsitos de valores 0 0 0 0,00
Titulos que representen productos 0 0 0 0,00
Otros titulos de renta variable 0 0 0 0,00
Subtotal 87.403.288 0 87.403.288 93,83
Titulos de deuda

31 de Diciembre de 2021

item Nacional M$ ExtranjeroM$  Total M$ % del Total Act.
Depdsitos a plazoy otros titulos de bancos e instituciones 0 0 0 0,00
financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras 0 0 0 0,00
Titulos de deuda de corto plazo registrados 0 0 0 0,00
Bonos registrados 0 0 0 0,00
Cartera de créditos o de cobranzas 0 0 0 0,00
Titulos emitidos o garantizados por el Estado o por Bancos 0 0 0 0,00
Centrales

Otros titulos de deuda 0 0,00
Subtotal 0 0 0 0,00
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Inversiones No Registradas
31 de Diciembre de 2021

item

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados
Efectos de comercio no registrados
Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados
Subtotal

Otras inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos derivados
Primas por opciones

Otras inversiones

Bonos registrados

Subtotal

Totales

Nacional M$

O O O OO0 OO O o o o o o o

87.403.288

39

Extranjero M$

O O O O 0O 0O O O O o o o o o o

Total M$

O O O 0O 0O O O O o o o o o o

87.403.288

% del Total Act.
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

93,83
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(7) Activosfinancieros avalor razonable con efecto en resultados (continuacion)

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Saldo Inicial 1 de Enero de 2021 117.730.604
Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable (21.225.296)
Compras 29.558.007
Ventas (38.660.027)
Saldo Final 31 de Diciembre de 2021 87.403.288
Saldo Inicial 1 de Enero de 2022 87.403.288
Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable 19.968.070
Compras 23.692.476
Ventas (50.811.089)
Saldo Final 31 de Diciembre de 2022 80.252.745

(8) Activosfinancieros avalor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2022y 2021, el Fondono posee activos financieros a valor razonable con efectoen otros
resultadosintegrales.

(9) Activosfinancieros a costo amortizado

Al31 de diciembrede 2022y 2021, el Fondo no posee Activos Financieros a costo amortizado.

(10) Inversiones valorizadas por el métodode la participacion

Al 31 de diciembre de 2022y 2021, el Fondo no mantiene saldos en la cuenta inversiones valorizadas por el
método de la participacion.

(11) Propiedadesde inversion

Al31 de diciembrede 2022 y 2021, el Fondo no posee Propiedades de Inversion
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(12) Cuentasydocumentos por cobrary por pagar en operaciones
(a) Cuentas y documentospor cobrar por operaciones

La composicién de este rubro es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
M$ m$
Ventas de instrumentos 0 814.704
Total 0 814.704

(b)  Cuentasydocumentospor pagar por operaciones

La composicion de este rubro es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Rescates por pagar 887 4.669.535
Compralnstrumentos por pagar 0 428.542
Total 887 5.098.077

(13) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

(14) Préstamos
Al31 de diciembrede 2022 y 2021, el Fondo no posee préstamos.

(15) Otros pasivos financieros

Al31 de diciembrede 2022y 2021, el Fondo no posee otros pasivos financieros.
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(16) Otrosdocumentosy cuentas por cobrary por pagar

a) Otros documentos y cuentas por cobrar
31/12/2022 31/12/2021
Mm$ M$
Venta de instrumentos Contado Normal por cobrar 0 814.704
Total 0 814.704
b) Otros documentos y cuentas por pagar
La composicion de este rubro es la siguiente:
31/12/2022 31/12/2021
M$ [V
Provision Comité Vigilancia 3.282 5.579
Provision Auditoria 5.267 4.959
Provision Servicios DCV 3.357 1.169
Provision Clasificadores de Riesgo 1.360 0
Serviciosde B.O. 1.404 1.240
Total 14.670 12.947

(17) Ingresosanticipados

Al31 de diciembrede 2022y 2021, el Fondo no poseeingresos anticipados.
(18) Otrosactivosy otros pasivos

Al31 de diciembrede 2022y 2021, el Fondo no posee otros activos y pasivos.
(19) Interesesyreajustes

Al31 de diciembrede2022 yde 2021, el Fondo no poseeintereses y reajustes.
(20) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no posee instrumentos financieros derivados afectos a
contabilidad de cobertura.

(21) Efectivoy efectivo equivalente

La composicion de este rubro es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$
Efectivo en Banco 2.523.602 4.931.436
Total 2.523.602 4.931.436
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(22) Cuotasemitidas

El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de Diciembre de 2022 tienen un valor cuota de $
6.980,9637 para la Serie A, $ 7.541,3294 para la Serie Cy $ 7.628,6360 para la Serie I. El valor de las cuotas
suscritasy pagadas del Fondo al 31 de Diciembre de 2021 tienen un valorcuotade $ 5.953,2714 para la Serie
A, S 6.400,6032 parala Serie Cy S 6.428,6375 para la Serie I. A continuacién, se presentan los principales
movimientos de cuota paratodas las series.

31 de Diciembre de 2022

Serie A

Fecha Por Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
1de Febrerode 2019 0 0 13.020 13.020
5 de Febrerode 2019 0 0 12.964 12.964
6 de Febrerode 2019 0 0 12.574 12.574
12 de Febrero de 2019 0 0 (556) (556)
13 de Febrero de 2019 0 0 67 67
18 de Febrerode 2019 0 0 251 251
5 de Marzo de 2019 0 0 423 423
7 de Marzo de 2019 0 0 (24.068) (24.068)
8 de Marzo de 2019 0 0 3.012 3.012
14 de Marzo de 2019 0 0 344 344
15 de Marzo de 2019 0 0 97 97
18 de Marzo de 2019 0 0 1.303 1.303
20 de Marzo de 2019 0 0 1.420 1.420
22 de Marzo de 2019 0 0 543 543
1 de Abril de 2019 0 0 13 13
29 de Abril de 2019 0 0 139 139
30 de Abril de 2019 0 0 (8.612) (8.612)
17 de Mayo de 2019 0 0 6.271 6.271
29 de Mayo de 2019 0 0 12.062 12.062
25 de Junio de 2019 0 0 4 4
26 de Junio de 2019 0 0 422 422
28 de Junio de 2019 0 0 (4.553) (4.553)
4 de Julio de 2019 0 0 8.894 8.894
12 de Julio de 2019 0 0 1.710 1.710
19 de Julio de 2019 0 0 131 131
29 de Julio de 2019 0 0 1.130 1.130
31 de Julio de 2019 0 0 (8.928) (8.928)
2 de Agosto de 2019 0 0 2.751 2.751
30 de Agosto de 2019 0 0 (2.552) (2.552)
30 de Septiembre de 2019 0 0 (5.125) (5.125)
8 de Octubre de 2019 0 0 3.680 3.680
18 de Octubre de 2019 0 0 5.116 5.116
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29 de Noviembre de 2019 0 0 (7.747) (7.747)
30 de Diciembre de 2019 0 0 (14.872) (14.872)
31 de Enerode 2020 0 0 (22.575) (22.575)
28 de Febrero de 2020 0 0 (34.637) (34.637)
31 de Marzo de 2020 0 0 (6.171) (6.171)
29 de Abril de 2020 0 0 251 251
30 de Abril de 2020 0 0 (4.032) (4.032)
29 de Mayo de 2020 0 0 (10.830) (10.830)
4 de Junio de 2020 0 0 (8.550) (8.550)
30 de Junio de 2020 0 0 (4.343) (4.343)
31 de Julio de 2020 0 0 (8.591) (8.591)
31 de Agosto de 2020 0 0 (1.130) (1.130)
30 de Octubre de 2020 0 0 (14.448) (14.448)
30 de Diciembre de 2020 0 0 (2.620) (2.620)
26 de Febrero de 2021 0 0 (1.710) (1.710)
31 de Mayo de 2021 0 0 (4.760) (4.760)
30 de Junio de 2021 0 0 (543) (543)
30 de Julio de 2021 0 0 (11.674) (11.674)
30 de Septiembre de 2021 0 0 (21.100) (21.100)
30 de Diciembre de 2021 0 0 (16) (16)
6 de Abril de 2022 0 0 2.759 2.759
29 de Abril de 2022 0 0 (13.309) (13.309)
31 de Mayo de 2022 0 0 (5.769) (5.769)
29 de Julio de 2022 0 0 (1.704) (1.704)
30 de Diciembre de 2022 0 0 (127) (127)
6 de Septiembre de 2017 0 0 0 0
10 de Octubre de 2017 0 0 10.000 10.000
1de Marzo de 2018 0 0 229 229
22 de Marzo de 2018 0 0 9.268 9.268
13 de Abril de 2018 0 0 4.684 4.684
27 de Abril de 2018 0 0 8.086 8.086
4 de Mayo de 2018 0 0 6.581 6.581
15 de Mayo de 2018 0 0 4.567 4.567
16 de Mayo de 2018 0 0 4.329 4.329
18 de Mayo de 2018 0 0 345 345
22 de Mayo de 2018 0 0 8.511 8.511
4 de Junio de 2018 0 0 4.051 4.051
15 de Junio de 2018 0 0 2.192 2.192
18 de Junio de 2018 0 0 8.799 8.799
18 de Julio de 2018 0 0 134 134
24 de Julio de 2018 0 0 4.553 4.553
1 de Agosto de 2018 0 0 3.898 3.898
10 de Agosto de 2018 0 0 8.975 8.975
14 de Agosto de 2018 0 0 448 448
23 de Agosto de 2018 0 0 6.682 6.682
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27 de Agosto de 2018 0 0 9.777 9.777
31 de Agosto de 2018 0 0 440 440
14 de Septiembre de 2018 0 0 3.906 3.906
20 de Septiembre de 2018 0 0 5.890 5.890
24 de Septiembre de 2018 0 0 5.164 5.164
27 de Septiembre de 2018 0 0 1.733 1.733
3 de Octubre de 2018 0 0 6.903 6.903
5 de Octubre de 2018 0 0 8.612 8.612
8 de Octubre de 2018 0 0 1.080 1.080
12 de Octubre de 2018 0 0 174 174
19 de Octubre de 2018 0 0 9.654 9.654
30 de Octubre de 2018 0 0 128 128
6 de Noviembre de 2018 0 0 9.310 9.310
15 de Noviembre de 2018 0 0 1.107 1.107
16 de Noviembre de 2018 0 0 8.904 8.904
19 de Noviembre de 2018 0 0 11.121 11.121
29 de Noviembre de 2018 0 0 3.117 3.117
30 de Noviembre de 2018 0 0 6.207 6.207
4 de Diciembre de 2018 0 0 6.006 6.006
17 de Diciembre de 2018 0 0 830 830
18 de Diciembre de 2018 0 0 4.314 4.314
19 de Diciembre de 2018 0 0 9.197 9.197
21 de Diciembre de 2018 0 0 126 126
24 de Diciembre de 2018 0 0 3.898 3.898
3 de Enerode 2019 0 0 90 90
8 de Enerode 2019 0 0 8.550 8.550
10 de Enerode 2019 0 0 8.261 8.261
18 de Enero de 2019 0 0 10.500 10.500
21 de Enerode 2019 0 0 302 302
31 de Enerode 2019 0 0 (877) (877)
TOTAL 0 0 76.455 76.455
31 de Diciembre de 2022

SerieC

Fecha Por Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas

6 de Septiembre de 2017 0 0 20.000 20.000
7 de Septiembre de 2017 0 0 20.100 20.100
11 de Septiembre de 2017 0 0 40.079 40.079
29 de Septiembre de 2017 0 0 724.660 724.660
2 de Octubre de 2017 0 0 23.946 23.946
26 de Enero de 2018 0 0 (328.021) (328.021)
20 de Marzo de 2018 0 0 (175.912) (175.912)
15 de Mayo de 2018 0 0 326 326
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16 de Mayo de 2018 16.391 16.391
12 de Julio de 2018 17.438 17.438
1 de Agosto de 2018 (174.779) (174.779)
31 de Agosto de 2018 41.616 41.616
11 de Octubre de 2018 16.377 16.377
8 de Noviembre de 2018 16.650 16.650
3 de Diciembre de 2018 6.938 6.938
12 de Diciembre de 2018 20.841 20.841
27 de Diciembre de 2018 8.989 8.989
11 de Enero de 2019 7.674 7.674
21 de Enerode 2019 3.961 3.961
1de Febrerode 2019 41.988 41.988
12 de Febrerode 2019 19.435 19.435
13 de Febrerode 2019 11.408 11.408
7 de Marzo de 2019 22.756 22.756
8 de Marzo de 2019 5.841 5.841
22 de Marzo de 2019 6.559 6.559
31 de Mayo de 2019 26.045 26.045
26 de Junio de 2019 1.597 1.597
27 de Agosto de 2019 9.274 9.274
2 de Septiembre de 2019 32.905 32.905
30 de Septiembre de 2019 (100.784) (100.784)
11 de Diciembre de 2019 1.020 1.020
12 de Diciembre de 2019 20.266 20.266

30 de Diciembre de 2019
28 de Febrero de 2020

(43.823) (43.823)
(31.287) (31.287)

31 de Marzo de 2020 (3.258) (3.258)
30 de Abril de 2020 (9.692) (9.692)
18 de Junio de 2020 44.337 44.337
22 de Junio de 2020 8.965 8.965

31 de Agosto de 2020

30 de Diciembre de 2020
26 de Febrero de 2021

31 de Marzode 2021

31 de Mayo de 2021

30 de Septiembre de 2021

(17.556)  (17.556)
(18.688)  (18.688)
(35.496)  (35.496)
(19.684)  (19.684)
(111.639)  (111.639)
(10.858)  (10.858)

30 de Noviembre de 2021 (6.713) (6.713)
31 de Mayo de 2022 (15.657) (15.657)
2 de Septiembre de 2022 53.232 53.232

O O O O O O O O O O 0O O O O 0O O 0O O O O O 0O O O O O o o o o o o o o o o o o o o
O O O O O O 0O O 0O O O 0O 0O 0O 0O 0O O O O O 0O 0O 0O 0O O O 0O O 0O 0O o o o o o o o o o o

TOTAL 187.767 187.767

31 de Diciembre de 2022
Serie
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Fecha Por Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas

6 de Septiembre de 2017 0 0 0 0

29 de Septiembre de 2017
11 de Octubre de 2017

26 de Enero de 2018

20 de Marzo de 2018

2 de Mayo de 2018

13 de Julio de 2018

1 de Agosto de 2018

8 de Agosto de 2018

13 de Agosto de 2018

6 de Septiembre de 2018
12 de Septiembre de 2018
21 de Septiembre de 2018
28 de Septiembre de 2018
14 de Noviembre de 2018
22 de Noviembre de 2018
30 de Noviembre de 2018
7 de Diciembre de 2018
11 de Diciembre de 2018
19 de Diciembre de 2018
28 de Diciembre de 2018
10 de Enero de 2019

28 de Febrero de 2019

500.000 500.000
435.324 435.324
335.184 335.184
179.640 179.640
69.259 69.259
118.948 118.948
265.717 265.717
674.867 674.867
1.254.462  1.254.462
1.069.477  1.069.477
549.919 549.919
165.114 165.114
182.700 182.700
341.291 341.291
299.200 299.200
223.404 223.404
181.400 181.400
506.446 506.446
207.220 207.220
581.572 581.572
290.000 290.000
138.000 138.000

10 de Junio de 2019 172 172
13 de Agosto de 2019 415 415
14 de Agosto de 2019 226 226
19 de Agosto de 2019 36 36
13 de Noviembre de 2019 1.269.536  1.269.536
28 de Noviembre de 2019 22.180 22.180
29 de Noviembre de 2019 98.096 98.096

3 de Diciembre de 2019
13 de Diciembre de 2019
16 de Diciembre de 2019
26 de Diciembre de 2019
14 de Enero de 2020

30 de Abril de 2020

7 de Mayo de 2020

20 de Mayo de 2020

19 de Junio de 2020

1 de Julio de 2020

10 de Agosto de 2020

31 de Mayode 2021

29 de Octubre de 2021

397.371 397.371
592.393 592.393
35.723 35.723
517.243 517.243
511.755 511.755
0 0
577.929 577.929
1.137.044  1.137.044
688.224 688.224
141.500 141.500
346 346
(15.706) (15.706)

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0 (268.000) (268.000)

O O O O O O O O O O O 0O O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O O O O OO O O O O O O o o o o o o o o o o o
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30 de Noviembre de 2021
30 de Diciembre de 2021
31 de Enero de 2022

23 de Marzo de 2022

29 de Abril de 2022

31 de Agosto de 2022

6 de Septiembre de 2022
7 de Septiembre de 2022
28 de Octubre de 2022
12 de Diciembre de 2022
TOTAL

(99.000) (99.000)
(726.338)  (726.338)
(283.200)  (283.200)

81 81

(61.200) (61.200)
(116.300)  (116.300)

477.635 477.635

11.027 11.027
(274.853)  (274.853)
(2.616.282) (2.616.282)
10.587.197 10.587.197

O O O O O O O O o O o
O O O O O O O o o o o
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(22) Cuotasemitidas (continuacion).

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

31 de Diciembrede 2022

Serie A

item Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al Inicio 0 94.605 94.605 94.605
Emisiones del Ejercicio 0 2.759 2.759 2.759
Transferencias 0 0 0 0
Disminuciones 0 (20.909) (20.909) (20.909)
Saldo al Cierre 0 76.455 76.455 76.455
Serie C

item Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al Inicio 0 150.192 150.192 150.192
Emisiones del Ejercicio 0 53.232 53.232 53.232
Transferencias 0 0 0 0
Disminuciones 0 (15.657) (15.657) (15.657)
Saldo al Cierre 0 187.767 187.767 187.767
Serie |

item Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al Inicio 0 13.450.289 13.450.289 13.450.289
Emisiones del Ejercicio 0 488.743 488.743 488.743
Transferencias 0 0 0 0
Disminuciones 0 (3.351.835) (3.351.835) (3.351.835)
Saldo al Cierre 0 10.587.197 10.587.197 10.587.197
31 de Diciembrede 2021

Serie A

item Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al Inicio 0 134.408 134.408 134.408
Emisiones del Ejercicio 0 0 0 0
Transferencias 0 0 0 0
Disminuciones 0 (39.803) (39.803) (39.803)
Saldo al Cierre 0 94.605 94.605 94.605
Serie C

item Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al Inicio 0 334.582 334.582 334.582
Emisiones del Ejercicio 0 0 0 0
Transferencias 0 0 0 0
Disminuciones 0 (184.390) (184.390) (184.390)
Saldo al Cierre 0 150.192 150.192 150.192
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item

Saldo al Inicio
Emisiones del Ejercicio
Transferencias
Disminuciones

Saldo al Cierre

Comprometidas
0

o O o o

50

Suscritas
14.559.333
0

0
(1.109.044)
13.450.289

Pagadas
14.559.333
0

0
(1.109.044)
13.450.289

Total
14.559.333
0

0
(1.109.044)
13.450.289
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Reparto de beneficios alos aportantes

El Fondo distribuird anualmente como dividendo el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo
durante el ejercicio, salvo que el Fondo presente pérdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios
deberanserdestinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre enuna cantidad limite que
permita de todas formas repartir al menos el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondodurante el
ejercicio. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad queresulte derestarala suma de utilidades, intereses, dividendosy ganancias de capital
efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidasy gastos devengados en el periodo.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentrode los 180dias siguientes al cierre delrespectivo ejercicio
anual, sin perjuicio de los dividendos provisorios que el Fondo haya distribuido concargo a tales resultados de
conformidad a lo establecido en el presente reglamento interno. El Fondo no contempla la reinversiéon de
dividendos en Cuotas del Fondo o de otra forma. La Administradora podra distribuir dividendos provisorios
del Fondo con cargo alos resultados del ejercicio correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios
excedan elmonto delos beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios
pagados en excesodeberanserimputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades
que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos. Para efectos del
reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios establecidos en el presente
reglamentointerno, el reparto de dividendos correspondiente sea este provisorio o definitivo, su monto, fecha
y lugar o modalidad de pago, con alo menos 5 dias habiles de anticipacion alafecha de pago.

Al 31 de diciembrede 2022 y 2021, el fondo no ha repartido dividendos.
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(24) Rentabilidad delfondo

Serie A

Periodo Actual Ultimos 12 meses  Ultimos 24 Meses
Nominal 17,2626 17,2626 (5,6364)
Real 3,9712 3,9712 (26,4158)
Serie C

Periodo Actual Ultimos 12 meses  Ultimos 24 Meses
Nominal 17,8222 17,8222 (4,7337)
Real 4,5308 4,5308 (25,5131)
Serie |

Periodo Actual Ultimos 12 meses  Ultimos 24 Meses
Nominal 18,6665 18,6665 (3,3635)
Real 5,3750 5,3750 (24,1429)

Larentabilidadnominal esen base alavariacion delos valores cuotas para los periodos respectivos, y la
rentabilidadreal es la rentabilidad nominal menos la variacion de la UF paralos periodos respectivos

(25) Valor econémico de lacuota

De acuerdoalanaturaleza de las inversiones del fondoy a las disposiciones normativas vigentes (NCG 376 de
la CMF), no se ha determinado valor econémicode lacuota parael periodo informado.
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(26) Inversion acumuladaen acciones o en cuotas de Fondos de Inversion

31 de Diciembrede 2022
Total Invertido a nivel administradora

Nombre Emisor

BESALCO S. A.

COMPADIA PESQUERA CAMANCHACAS.A
CINTAC S.A.

EMBOTELLADORA ARICA S.A.

ForusS.A

HORTIFRUT S. A.

Inmobiliaria Manquehue S.A.

CONSTRUCTORA MOLLERY PEREZ-COTAPOS S.A.

MULTIEXPORT FOODS S.A.
PAZ CORP S.A.
SALFACORPS.A.

Salmones Camanchaca S.A.
SMUS.A.

SOCOVESAS.A.
SONDAS.A.

EMPRESAS TRICOT S.A.
PUERTO VENTANAS S.A.
WATT S ALIMENTOS S.A.

Nemotécnico

BESALCO
CAMANCHACA
CINTAC
EMBONOR-B
FORUS

HF
MANQUEHUE
MOLLER
MULTI X

PAZ
SALFACORP
SALMOCAM
SMuU
SOCOVESA
SONDA
TRICOT
VENTANAS
WATTS
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Monto Invertido
(™M)
7.110.629
6.633.841
1.836.432
10.025.788
2.901.233
4.015.236
3.058.723
2.177.204
3.376.574
1.514.769
5.298.532
6.057.906
10.167.550
3.780.220
2.212.759
2.848.044
4.225.395
6.072.430

% del Emisor

3,69
2,87
3,57
1,49
4,75
0,59
8,31
8,96
0,10
1,43
4,49
2,38
1,52
3,44
0,78
3,30
2,58
3,59
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Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido % del Emisor
(M)

BESALCO S. A. BESALCO 7.110.629 3,69
COMPADIA PESQUERA CAMANCHACAS.A CAMANCHACA 6.633.841 2,87
CINTAC S.A. CINTAC 1.836.432 3,57
EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 8.924.796 1,33
ForusS.A FORUS 2.901.233 4,75
HORTIFRUTS. A. HF 3.550.875 0,52
Inmobiliaria Manquehue S.A. MANQUEHUE 3.058.723 8,31
CONSTRUCTORA MOLLERY PEREZ-COTAPOS S.A. MOLLER 2.177.204 8,96
MULTIEXPORT FOODS S.A. MULTI X 3.376.574 0,10
PAZ CORP S.A. PAZ 1.514.769 1,43
SALFACORPS.A. SALFACORP 5.085.297 4,31
Salmones Camanchaca S.A. SALMOCAM 6.057.906 2,38
SMUS.A. SMU 8.984.763 1,34
SOCOVESAS.A. SOCOVESA 3.780.220 3,44
SONDAS.A. SONDA 2.212.759 0,78
EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 2.748.899 3,19
PUERTO VENTANAS S.A. VENTANAS 4.225.395 2,58
WATT S ALIMENTOS S.A. WATTS 6.072.430 3,59
31 de Diciembre de 2022

FM CHILE EQUITIES

Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido % del Emisor

(M)

EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 1.100.992 0,16
HORTIFRUT S. A. HF 464.361 0,07
SALFACORP S.A. SALFACORP 213.235 0,18
SMUS.A. SMU 1.182.787 0,18
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EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 99.145 0,12
31 de Diciembrede 2021
Total Invertido a nivel administradora
Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido % del Emisor
(M)
BESALCO S. A. BESALCO 7.992.774 5,77
COMPADIA PESQUERA CAMANCHACA S.A CAMANCHACA 4.487.373 2,96
CINTAC S.A. CINTAC 5.450.287 3,73
EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 8.348.781 1,67
Forus S.A FORUS 2.015.807 3,55
HORTIFRUT S. A. HF 3.305.745 0,74
EMPRESAS LIPIGAS S.A LIPIGAS 719.352 0,29
Inmobiliaria Manquehue S.A. MANQUEHUE 2.426.055 7,13
CONSTRUCTORA MOLLERY PEREZ-COTAPOS S.A. MOLLER 2.134.585 5,97
MULTIEXPORT FOODS S.A. MULTI X 8.100.504 0,23
PAZ CORP S.A. PAZ 1.921.116 2,22
SALFACORPS.A. SALFACORP 2.463.859 1,70
Salmones Camanchaca S.A. SALMOCAM 4.337.640 2,77
Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 1.414.755 0,26
SMUS.A. SMU 10.191.787 2,05
SOCOVESAS.A. SOCOVESA 5.135.834 14,47
SONDAS.A. SONDA 1.299.340 0,60
EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 6.791.086 3,93
PUERTO VENTANAS S.A. VENTANAS 5.308.286 2,48
WATT S ALIMENTOS S.A. WATTS 6.381.570 3,58
31 de Diciembrede 2021
FI SMALL CAP
Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido % del Emisor
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BESALCO S. A. BESALCO 7.741.870 5,59
COMPADIA PESQUERA CAMANCHACA S.A CAMANCHACA 4.487.373 2,96
CINTAC S.A. CINTAC 5.450.287 3,73
EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 7.565.087 1,52
ForusS.A FORUS 2.015.807 3,55
HORTIFRUT S. A. HF 3.305.745 0,74
EMPRESAS LIPIGAS S.A LIPIGAS 719.352 0,29
Inmobiliaria Manquehue S.A. MANQUEHUE 2.426.055 7,13
CONSTRUCTORA MOLLERY PEREZ-COTAPOS S.A. MOLLER 2.134.585 5,97
MULTIEXPORT FOODS S.A. MULTI X 8.100.504 0,23
PAZ CORP S.A. PAZ 1.921.116 2,22
SALFACORP S.A. SALFACORP 2.463.859 1,70
Salmones Camanchaca S.A. SALMOCAM 4.337.640 2,77
Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 1.414.755 0,26
SMUS.A. SMU 9.081.571 1,83
SOCOVESAS.A. SOCOVESA 4.742.077 13,36
SONDAS.A. SONDA 1.299.340 0,60
EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 6.506.411 3,76
PUERTO VENTANAS S.A. VENTANAS 5.308.286 2,48
WATT S ALIMENTOS S.A. WATTS 6.381.570 3,58
31 de Diciembre de 2021

FM CHILE EQUITIES

Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido % del Emisor

(M)

BESALCO S. A. BESALCO 250.904 0,18
EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 783.694 0,16
SMUS.A. SMU 1.110.216 0,22
SOCOVESAS.A. SOCOVESA 393.757 1.11
EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 284.675 0,16
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(27) Excesosde inversion
Al 31 de diciembrede 2022 y 2021, el Fondo registré excesos de inversion respecto de los limites
establecidos enla Ley N°20.712y/o enel Reglamento Internodel Fondo.
Fecha del Grupo Rut Emisor Monto % del Limite Causa Imputable Observaciones
exceso Empresarial del exceso | excedido del Soc.Adm.
exceso Exceso
M$
27/10/2021 | Coca-Cola 93.281.000-K | 4.142.920 | 5,00% GE FV N El exceso se produce debido a
Embonor que la suma del % invertido en
las sociedades sefaladas,
Hortifrut 96.896.990-0 supera el limite que indica que
el Fondo no podra tener mas
Multiexport 76.672.100 1 del 25% de su activo en
Foods S.A. acciones de sociedades que se
encuentren entre la trigésimo
SMUS.A. 76.012.676 -4 primera y la cuadragésima
posicién, ambas inclusive, de
las acciones de mayor
capitalizacion  bursatil  del
indice S&P/CLXIGPA.
Fecha del | Emisor Rut Emisor Monto % del | Limite Causa Imputable | Observaciones
exceso del exceso | excedido | del Soc.Adm.
exceso Exceso
M$
24/06/2021 Multiexport 76.672.100-1 1.122.061 | 1,14% ATF 6 N El exceso se produce debido a
Foods S.A. una modificacion al
reglamento interno acordada
por la asamblea de aportantes
del fondo donde se reduce el
monto maximo de
concentracién por emisor de
hasta un 20% del total del
activo del fondo a hasta un
10% del total del activo del
fondo.
03/08/2021 | -Coca-Cola 93.281.000 - K 1.731.560 | 1,76% ATF FV N El exceso se produce debido a
Embonor que la suma del % invertido en
las sociedades sefaladas,
-Hortifrut 96.896.990-0 supera el limite que indica que
el Fondo no podra tener mas
-Empresas 96.928.510-K del 25% de su activo en
Lipigas acciones de sociedades que se
encuentren entre la trigésimo
-Sociedad 76.196.718 -5 primera y la cuadragésima
Matriz posicién, ambas inclusive, de
SAAM las acciones de mayor
capitalizacion  bursatil  del
-SMUS.A. 76.012.676 -4 indice S&P/CLXIGPA.
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Al31 de diciembrede 2022 y 2021, el Fondo no mantiene gravamenes o prohibiciones

Al31 de diciembrede 2022y 2021, el Fondo no posee otras garantias comprometidas.

(28) Gravamenesy prohibiciones
(29) Otrasgarantias
(30)

CUSTODIA DE VALORES AL

Custodiade valores (Normade Caracter General N°235 de 2009)

31/12/2022
Entidades Monto % sobre total % sobre total Monto % sobre total % sobre total
Custodiado (M) inversiones en activodel Custodiado (M) inversiones en activo del
instrumentos fondo instrumentos fondo
emitidos por emitidos por
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
Empresas de Depdsito de Valores - 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Custodia Encargada por Sociedad
Administradora
Empresas de Depésito de Valores - 80.252.745 100,00 96,95 0,00 0,00 0,00
Custodia Encargada por Entidades
Bancarias
Otras Entidades 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CUSTODIA DE VALORES AL
31/12/2021
Entidades Monto % sobre total % sobre total Monto % sobre total % sobre total

Empresas de Depdsito de Valores -
Custodia Encargada por Sociedad
Administradora

Empresas de Deposito de Valores -
Custodia Encargada por Entidades
Bancarias

Otras Entidades

Custodiado (M)

87.403.288

inversiones en
instrumentos
emitidos por
Emisores
Nacionales

0,00

100,00

0,00

58

activo del
fondo

0,00

93,83

0,00

Custodiado (M)

0,00

0,00

0,00

inversiones en
instrumentos
emitidos por
Emisores
Extranjeros

0,00

0,00

0,00

activo del
fondo

0,00

0,00

0,00
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Partesrelacionadas

Se consideraque las partes estanrelacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar alaotrao
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentrancomprendidas por el ArticuloN°100de la Ley de Mercadode Valores.

Serie A

Remuneracion Fija Mensualde hasta un doceavodel 1,785%, IVA incluido, del valor del patrimonio del
Fondo, el que serad determinado de conformidad conel valor promedio del patrimoniodel Fondo en el
mes correspondiente.

SerieC

Remuneracion Fija Mensual de hasta un doceavodel 1,309%, IVA incluido, del valor del patrimonio del
Fondo, el que serad determinado de conformidad conel valor promedio del patrimoniodel Fondo en el
mes correspondiente.

Serie |

Remuneracién Fija Mensual de hasta un doceavo del 0,5950%, IVA incluido, del valor del patrimonio
del Fondo, el que sera determinado de conformidad con el valor promedio del patrimonio del Fondo
en el mes correspondiente.

La Administradora podrd, en todo momento, determinar libremente la remuneracién de administracién
que aplicara, con la sola condicién de no sobrepasar este maximo. No obstante, lo anterior, la
Administradora llevara un registro completo con laremuneracién mensual aplicada en cada periodo, el
cual debera estar a disposicidon de los participes que deseen consultarlo en las oficinas de la
Administradora; lainformacionde eseregistro poseera una antigliedad maxima de 2 dias.

La remuneracién por administracion se pagard mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los
primeros cinco dias habiles de cada mes. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de laremuneracion se

devengara diariamente

a) Cuentapor pagar por Remuneracion por Administracion

31/12/2022 31/12/2021

Mm$ m$
Remuneracién por Pagar AGF 45.165 46.851
Total 45.165 46.851

b) Gastode Remuneracién por Administracion

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Gasto Remuneracion Sociedad Administradora 554.720 705.339
Total 554.720 705.339
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(31) Partesrelacionadas
(a) Tenenciade cuotas por laadministradora:
Al31 de diciembrede 2022 y 2021, lasociedad administradora no mantiene cuotas del fondo.
(b) Transacciones con personas relacionadas:

El Fondo no ha efectuado transacciones con otros fondos de la Administradora, ni personas relacionadas, ni
participes del mismo fondoAl 31 dediciembrede 2022 y2021.

(32) Garantiaconstituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

La garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las
disposiciones legales, se presentana continuacion:

31 de diciembrede 2022
Representante de los Monto
Naturaleza Emisor Beneficiarios UF Vigencia Desde  Vencimiento
Pdliza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 29.350 10-01-2022 10-01-2023
31 de diciembrede 2021
Representante de los Monto
Naturaleza Emisor Beneficiarios UF Vigencia Desde  Vencimiento
Pdliza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 41.000 10-01-2021 10-01-2022

(33) Resultado enventade instrumentos financieros

Al31 de diciembrede2022y 2021, el detallees el siguiente:

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$
Resultados en venta de instrumentos financieros (14.963.029) (5.784.411)
Total (14.963.029) (5.784.411)

60



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembrede 2022y 2021

(34) Ingresos por dividendos

Al31 de diciembrede2022 y 2021, el detallees el siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Ingresos por dividendos 9.686.016 6.094.376
9.686.016 6.094.376

Total

(35) Otrosgastosde operacion

Al31 de diciembrede 2022 y 2021, lacomposicidn de los otros gastos de operacién es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Corredoresde Bolsa 34.624 51.637
Gastos clasificacion de Riesgo 1.790 1.717
Comisiones Bancarias 3.462 215
39.876 53.569

Total
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Lainformacionestadistica del Fondo se detalla a continuacion:

31 de Diciembrede 2022
Serie A

Emision Vigente Valor Cuota Libro  Valor Cuota Patrimonio M Aportantes N°
Mercado
31-01-2022 6.476,4940 6.476,4940 612.709 22
28-02-2022 5.547,4332 5.547,4332 524.815 22
31-03-2022 5.788,1161 5.788,1161 547.585 22
30-04-2022 5.658,6994 5.658,6994 475.642 21
31-05-2022 6.633,0360 6.633,0360 519.274 21
30-06-2022 6.149,4631 6.149,4631 481.417 21
31-07-2022 6.214,2289 6.214,2289 475.898 21
31-08-2022 6.941,2089 6.941,2089 531.572 20
30-09-2022 6.769,7378 6.769,7378 518.440 20
31-10-2022 6.560,5390 6.560,5390 502.419 20
30-11-2022 6.520,3196 6.520,3196 499.339 20
31-12-2022 6.980,9637 6.980,9637 533.730 19
31 de Diciembrede 2022
Serie C
Emisién Vigente Valor Cuota Libro  Valor Cuota Patrimonio M Aportantes N°
Mercado
31-01-2022 6.965,9566 6.965,9566 1.046.231 10
28-02-2022 5.968,8611 5.968,8611 896.475 10
31-03-2022 6.230,3466 6.230,3466 935.748 10
30-04-2022 6.093,4252 6.093,4252 915.184 10
31-05-2022 7.145,5030 7.145,5030 961.320 6
30-06-2022 6.627,1617 6.627,1617 891.585 6
31-07-2022 6.699,6666 6.699,6666 901.340 6
31-08-2022 7.486,4623 7.486,4623 1.007.191 6
30-09-2022 7.304,3789 7.304,3789 1.371.521 7
31-10-2022 7.081,5211 7.081,5211 1.329.676 7
30-11-2022 7.040,8620 7.040,8620 1.322.042 7
31-12-2022 7.541,3294 7.541,3294 1.416.013 7
31 de Diciembrede 2022
Seriel
Emision Vigente Valor Cuota Libro  Valor Cuota Patrimonio M Aportantes N°
Mercado
31-01-2022 7.000,7113 7.000,7113 92.178.989 23
28-02-2022 6.001,9277 6.001,9277 79.027.916 23
31-03-2022 6.268,6620 6.268,6620 82.540.538 23
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30-04-2022 6.134,4977 6.134,4977 80.398.543 23
31-05-2022 7.198,0307 7.198,0307 94.337.174 23
30-06-2022 6.679,7980 6.679,7980 87.545.232 23
31-07-2022 6.756,9752 6.756,9752 88.556.714 23
31-08-2022 7.555,0812 7.555,0812 98.138.012 23
30-09-2022 7.375,6564 7.375,6564 99.411.546 28
31-10-2022 7.154,9615 7.154,9615 94.470.384 28
30-11-2022 7.118,0568 7.118,0568 93.983.113 28
31-12-2022 7.628,6360 7.628,6360 80.765.872 28
31 de Diciembrede 2021
Serie A
Emision Vigente Valor Cuota Libro  Valor Cuota Patrimonio M Aportantes N°
Mercado
31-01-2021 7.936,3183 7.936,3183 1.066.705 27
28-02-2021 8.206,9780 8.206,9780 1.089.050 27
31-03-2021 9.057,5011 8.996,5562 1.201.912 27
30-04-2021 8.455,1086 8.455,1086 1.121.976 27
31-05-2021 7.745,4486 7.745,4486 990.937 26
30-06-2021 7.046,2906 7.046,2906 897.662 26
31-07-2021 6.408,9751 6.408,9751 741.653 26
31-08-2021 6.758,8183 6.758,8183 782.137 26
30-09-2021 6.171,1776 6.171,1776 583.923 24
31-10-2021 5.600,9193 5.600,9193 529.965 24
30-11-2021 6.084,2199 6.084,2199 575.695 24
31-12-2021 5.953,2714 5.953,2714 563.209 22
31 de Diciembrede 2021
Serie C
Emisién Vigente Valor Cuota Libro  Valor Cuota Patrimonio M Aportantes N°
Mercado
31-01-2021 8.495,5706 8.495,5706 2.842.465 15
28-02-2021 8.788,5116 8.788,5116 2.628.521 14
31-03-2021 9.703,2236 9.637,9338 2.711.100 14
30-04-2021 9.061,4303 9.061,4303 2.531.782 14
31-05-2021 8.304,2368 8.304,2368 1.393.144 11
30-06-2021 7.557,5949 7.557,5949 1.267.885 11
31-07-2021 6.876,8131 6.876,8131 1.153.675 11
31-08-2021 7.255,1266 7.255,1266 1.217.142 11
30-09-2021 6.626,9270 6.626,9270 1.039.798 10
31-10-2021 6.016,9865 6.016,9865 944.095 10
30-11-2021 6.538,7471 6.538,7471 982.068 10
31-12-2021 6.400,6032 6.400,6032 961.319 10
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Emision Vigente

31-01-2021
28-02-2021
31-03-2021
30-04-2021
31-05-2021
30-06-2021
31-07-2021
31-08-2021
30-09-2021
31-10-2021
30-11-2021
31-12-2021

Valor Cuota Libro

8.477,2113
8.774,3241
9.693,4360
9.057,6041
8.305,7656
7.563,4237
6.886,2917
7.269,5336
6.643,9845
6.036,1334
6.563,4050
6.428,6375

Cuota

Mercado

8.477,2113
8.774,3241
9.628,2121
9.057,6041
8.305,7656
7.563,4237
6.886,2917
7.269,5336
6.643,9845
6.036,1334
6.563,4050
6.428,6375
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Patrimonio M

123.422.542
127.748.306
141.129.963
131.872.674
120.795.957
109.999.613
100.151.658
105.725.385
96.627.632
86.169.589
93.046.945
86.467.032

23
23
23
23
23
23
23
23
23
23
23
23



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembrede 2022y 2021

(37) Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas
Al31 de diciembrede 2022 y 2021, el fondo no mantiene inversiones bajo el método de la participacion.
(38) Otrosingresos
Al31 de diciembrede 2022 y 2021, los otros ingresos corresponden a lo siguiente:
31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Fluctuacién de cuotas de fondos mutuos Money Market 199.186 20.860
Total 199.186 20.860
(39) Remuneracion del comité de vigilancia
Al31 de diciembrede2022 y 2021, el detalle es el siguiente:
31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Remuneracion Comité de Vigilancia 10.557 9.181
Total 10.557 9.181
(40) Sanciones
Al31 de diciembre de 2022 no existensanciones que informar
(41) Hechosrelevantes
Paraelcierrede los presentesEstados Financieros, no existen hechos relevantes que informar.
(42) Informacién por segmento
Al31 de diciembrede2022y 2021, el Fondo no gestiona sus actividades por segmentos de negocios.
(43) Hechos posteriores

Para el periodo entre el 1 de enero de 2023y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no

existen otros hechos posteriores que informar.
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Estados Complementarios
por el periodoterminadoal 31 de diciembrede 2022

(A) Resumende lacarterade inversiones

Resumen Cartera de Inversiones Nacional Extranjero Invertido sobre %
del Fondo
Acciones de sociedades andnimas abiertas 80.252.745 0 96,95
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de 0 0 0,00
sociedades anénimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos 0 0 0,00
Cuotas de fondos de inversién 0 0 0,00
Certificados de depdsitos de valores 0 0 0,00
Titulos que representen productos 0 0 0,00
Otros titulos de renta variable 0 0 0,00
Depdsitos a plazoy otros titulos de bancos e instituciones 0 0 0,00
financieras
Cartera de créditos o de cobranzas 0 0 0,00
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos 0 0 0,00
Centrales
Otros titulos de deuda 0 0 0,00
Acciones no registradas 0 0 0,00
Cuotas de fondos de inversién privados 0 0 0,00
Titulos de deuda no registrados 0 0 0,00
Bienes raices 0 0 0,00
Proyectos en desarrollo 0 0 0,00
Deuda de operaciones de leasing 0 0 0,00
Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y 0 0 0,00

concesionarias
Otras inversiones 0 0 0,00
TOTAL 80.252.745 0 96,95



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estados Complementarios
por el periodoterminadoal 31 de diciembrede 2022y de2021

(B) Estadosde resultado devengadoy realizado
31/12/2022  31/12/2021

M$ M$
UTILIDAD(PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES (5.077.827) 330.825
Enajenacién de acciones de sociedades andnimas (15.011.951)  (5.784.411)
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion 0 0
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos 48.922 0
Enajenacién de Certificados de Depdsitos de Valores 0 0
Dividendos percibidos 9.686.016 6.094.376
Enajenacion de titulos de deuda 0 0
Intereses percibidos en titulos de deuda 0 0
Enajenacion de bienes raices 0 0
Arriendo de bienes raices 0 0
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles 0 0
Resultados por operaciones con instrumentos derivados 0 0
Otras inversiones y operaciones 199.186 20.860
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES 0 (21.225.296)
Valorizacion de acciones de sociedades anénimas 0 (21.225.296)
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion 0 0
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos 0 0
Valorizacién de certificados de Depdsito de Valores 0 0
Valorizacién de titulos de deuda 0 0
Valorizacién de bienes raices 0 0
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles 0 0
Resultado por operaciones con instrumentos derivados 0 0
Otras inversiones y operaciones 0 0
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 19.968.070 0
Valorizacion de acciones de sociedades andnimas 19.968.070 0
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion 0 0
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos 0 0
Valorizacion de Certificados de Depdsitos de Valores 0 0
Dividendos devengados 0 0
Valorizacion de titulos de deuda 0 0
Intereses devengados de titulos de deuda 0 0
Valorizacién de bienes raices 0 0
Arriendos devengados de bienes raices 0 0
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles 0 0
Resultado por operaciones con instrumentos derivados 0 0
Otras inversiones y operaciones 0 0
GASTOS DEL EJERCICIO (650.603) (817.380)
Costos Financieros 0 0
Comisién de la sociedad administradora (554.720) (705.339)
Remuneracion del comité de vigilancia (10.557) (9.181)
Gastos operacionales de cargo del fondo (39.876) (49.291)
Otros gastos (45.450) (53.569)
Diferencias de cambio 0 0
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 14.239.640 (21.711.851)
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(C) Estadosde utilidad paraladistribucion de dividendos

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$
ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (5.728.430) (21.711.851)
Utilidad (pérdida) netarealizada de inversiones (5.077.827) 330.825
Pérdida no realizada de inversiones 0 (21.225.296)
Gastos del ejercicio (650.603) (817.380)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio 0 0
DIVIDENDOS PROVISORIOS 0 0
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (60.401.588) (38.689.737)
UTILIDAD (PE'RDIDA) REALIZADA NO DISTRIBUIDA 0 0
Utilidad (pérdida) realizada no distribuidainicial 0 0
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 0 0
Pérdida devengadaacumuladarealizada en ejercicio 0 0
Dividendos definitivos declarados 0 0
PERDIDA DEVENGADA ACUMULADA (60.401.588) (38.689.737)
Pérdida devengadaacumuladainicial (60.401.588) (38.689.737)
Abono apérdidadevengadaacumulada 0 0
AJUSTE A RESULTADO DEVENGADO ACUMULADO 0 0
Por utilidad devengadaen el ejercicio 0 0
Por pérdidadevengadaen el ejercicio 0 0

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (66.130.018) (60.401.588)





