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Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Toesca Small Cap Chile
Fondo de Inversión, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de
2021 y 2020 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esas fechas y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Administración de Toesca S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación
y mantención de un control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de
estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sean
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas de Auditoría
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros están
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparación y
presentación razonable de los estados financieros de la Entidad con el objeto de diseñar
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administración del Fondo, así como una evaluación de la presentación general de
los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situación financiera de Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversión al
31 de diciembre de 2021 y 2020 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
año terminado en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Otros asuntos, Estados Complementarios

Nuestras auditorías fueron efectuadas con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de
la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para
la distribución de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propósito de
efectuar un análisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal
información suplementaria es responsabilidad de la Administración y fue derivada de, y se relaciona
directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros. La mencionada información suplementaria ha estado sujeta a los
procedimientos de auditoría aplicados en la auditoría de los estados financieros y a ciertos
procedimientos adicionales, incluyendo la comparación y conciliación de tal información
suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes utilizados
para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los otros
procedimientos adicionales, de acuerdo con las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en
Chile. En nuestra opinión, la mencionada información suplementaria se presenta razonablemente
en todos los aspectos significativos en relación con los estados financieros tomados como un todo.

Santiago, 31 de marzo de 2022
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 Notas 31/12/2021 31/12/2020 

   ACTIVO  M$ M$ 

     ACTIVO CORRIENTE    

       Efectivo y efectivo equivalente (+) 21 4.931.436 1.087.218 

       Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+) 7 87.403.288 117.730.604 

       Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 
(+) 

 0 0 

       Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en 
garantí a (+) 

 0 0 

       Activos financieros a costo amortizado (+)  0 0 

       Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (+)  0 0 

       Otros documentos y cuentas por cobrar (+) 16 814.704 0 

       Otros activos (+)  0 0 

       TOTAL ACTIVO CORRIENTE (+)  93.149.428 118.817.822 

     ACTIVO NO CORRIENTE    

       Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+)  0 0 

       Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 
(+) 

 0 0 

       Activos financieros a costo amortizado (+)  0 0 

       Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (+)  0 0 

       Otros documentos y cuentas por cobrar (+)  0 0 

       Inversiones valorizadas por el me todo de la participacio n (+)  0 0 

       Propiedades de Inversio n (+)  0 0 

       Otros activos (+)  0 0 

       TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE (+)  0 0 

     TOTAL ACTIVO (+)  93.149.428 118.817.822 
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 Notas 31/12/2021 31/12/2020 

   M$ M$ 

   PASIVO    

     PASIVO CORRIENTE    

       Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+)  0 0 

       Préstamos (+)  0 0 

       Otros Pasivos Financieros (+)  0 0 

       Cuentas y documentos por pagar por operaciones (+) 12 4.669.535 167.323 

       Remuneraciones sociedad administradora (+) 31 46.851 62.058 

       Otros documentos y cuentas por pagar (+) 16 441.489 11.866 

       Ingresos anticipados (+)  0 0 

       Otros pasivos (+)  0 0 

       TOTAL PASIVO CORRIENTE (+)  5.157.875 241.247 

     PASIVO NO CORRIENTE    

       Préstamos (+)  0 0 

       Otros Pasivos Financieros (+)  0 0 

       Cuentas y documentos por pagar por operaciones (+)  0 0 

       Otros documentos y cuentas por pagar (+)  0 0 

       Ingresos anticipados (+)  0 0 

       Otros pasivos (+)  0 0 

       TOTAL PASIVO NO CORRIENTE (+)  0 0 

     PATRIMONIO NETO    

       Aportes (+)  148.393.141 157.266.312 

       Otras Reservas (+ ó -)  0 0 

       Resultados Acumulados (+ ó -)  (38.689.737) (16.924.620) 

       Resultado del ejercicio (+ ó -)  (21.711.851) (21.765.117) 

       Dividendos provisorios (-)  0 0 

       TOTAL PATRIMONIO NETO (+ Ó -)  87.991.553 118.576.575 

     TOTAL PASIVO (+)  93.149.428 118.817.822 
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 Notas 31/12/2021 31/12/2020 

  M$ M$ 

   INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION    

      Intereses y reajustes (+)  0 0 

      Ingresos por dividendos (+) 34 6.094.376 3.335.780 

      Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado (+ o  -)  0 0 

      Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ o  -)  0 0 

      Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor 
razonable con efecto en resultados (+ o  -) 

7 (21.225.296) (12.904.049) 

      Resultado en venta de instrumentos financieros (+ o  -) 33 (5.784.411) (11.367.750) 

      Resultado por venta de inmuebles (+)  0 0 

      Ingreso por arriendo de bienes raí ces (+)  0 0 

      Variaciones en valor razonable de propiedades de inversio n (+ o  -)  0 0 

      Resultado en inversiones valorizadas por el me todo de la participacio n (+ o  -)  0 0 

      Otros (+ o  -)  20.860 25.887 

     TOTAL INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS DE LA OPERACIÓN (+ Ó -)  (20.894.471) (20.910.132) 

   GASTOS    

     Depreciaciones (-)  0 0 

     Remuneracio n del Comite  de Vigilancia (-) 39 (9.181) (8.721) 

     Comisio n de administracio n (-) 31 (705.339) (729.143) 

     Honorarios por custodia y administracio n (-)  (49.291) (48.195) 

     Costos de transaccio n (-)  0 0 

     Otros gastos de operacio n (-) 35 (53.569) (68.926) 

     TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN (-)  (817.380) (854.985) 

   UTILIDAD/(PÉRDIDA) DE LA OPERACIÓN (+ Ó -)  (21.711.851) (21.765.117) 

   Costos financieros (-)  0 0 

   UTILIDAD/(PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO (+ Ó -)  (21.711.851) (21.765.117) 

   Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior (-)  0 0 

   RESULTADO DEL EJERCICIO (+ Ó -)  (21.711.851) (21.765.117) 

   OTROS RESULTADOS INTEGRALES:    

     Cobertura de Flujo de Caja (+)  0 0 

     Ajustes por Conversio n (+ o  -)  0 0 

     Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el me todo de la participacio n (+ o  -)  0 0 

     Otros Ajustes al Patrimonio Neto (+ o  -)  0 0 

     TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES (+ Ó -)  0 0 

   TOTAL RESULTADO INTEGRAL (+ Ó -)  (21.711.851) (21.765.117) 
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31 de diciembre 
de 2021 

Aportes M$ Cobertura de 
Flujo de Caja 
M$ 

Conversión 
M$ 

Inversiones 
valorizadas por el 
método de la 
participación M$ 

Otras 
M$ 

 TOTAL 
OTRAS 
RESERVAS 
M$ 

Resultados 
Acumulados 
M$ 

Resultado del 
Ejercicio M$ 

Dividendos 
Provisorios 
M$ 

TOTAL M$ 

Saldo inicio (+ o  -) 157.266.312 0 0 0 0  0 (16.924.620) (21.765.117) 0 118.576.575 

Cambios 
contables (+ o  -) 

0 0 0 0 0  0 (21.765.117) 21.765.117 0 0 

SUBTOTAL (+ O  -) 157.266.312 0 0 0 0  0 (38.689.737) 0 0 118.576.575 

Aportes (+) 0 0 0 0 0  0 0 0 0 0 

Repartos de 
patrimonio (-) 

(8.873.171) 0 0 0 0  0 0 0 0 (8.873.171) 

Repartos de 
dividendos (-) 

0 0 0 0 0  0 0 0 0 0 

Resultados 
integrales del 
ejercicio (+ o  -) 

0 0 0 0 0  0 0 (21.711.851) 0 (21.711.851) 

Otros 
movimientos (+ o  
-) 

0 0 0 0 0  0 0 0 0 0 

TOTALES (+ O  -) 148.393.141 0 0 0 0  0 (38.689.737) (21.711.851) 0 87.991.553 

            

31 de diciembre 
de 2020 

Aportes M$ Cobertura de 
Flujo de Caja 
M$ 

Conversión 
M$ 

Inversiones 
valorizadas por el 
método de la 
participación M$ 

Otras 
M$ 

 TOTAL 
OTRAS 
RESERVAS 
M$ 

Resultados 
Acumulados 
M$ 

Resultado del 
Ejercicio M$ 

Dividendos 
Provisorios 
M$ 

TOTAL M$ 

Saldo inicio (+ o  -) 133.115.613 0 0 0 0  0 5.751.893 (22.676.513) 0 116.190.993 

Cambios 
contables (+ o  -) 

0 0 0 0 0  0 (22.676.513) 22.676.513 0 0 

SUBTOTAL (+ O  -) 133.115.613 0 0 0 0  0 (16.924.620) 0 0 116.190.993 

Aportes (+) 25.746.542 0 0 0 0  0 0 0 0 25.746.542 

Repartos de 
patrimonio (-) 

(1.595.843) 0 0 0 0  0 0 0 0 (1.595.843) 

Repartos de 
dividendos (-) 

0 0 0 0 0  0 0 0 0 0 

Resultados 
integrales del 
ejercicio (+ o  -) 

0 0 0 0 0  0 0 (21.765.117) 0 (21.765.117) 

TOTALES (+ O  -) 157.266.312 0 0 0 0  0 (16.924.620) (21.765.117) 0 118.576.575 
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 Notas 31/12/2021 31/12/2020 

  M$ M$ 

    FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIO N    

       Cobro de arrendamiento de bienes raí ces (+)  0 0 

       Venta de inmuebles (+)  0 0 

       Compra de activos financieros (-)  (29.154.087) (56.500.883) 

       Venta de activos financieros (+)  32.033.827 23.119.051 

       Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ o  -)  20.860 62.954 

       Liquidacio n de instrumentos financieros derivados (+ o  -)  0 0 

       Dividendos recibidos (+)  6.094.376 3.335.780 

       Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+)  0 0 

       Pago de cuentas y documentos por pagar (-)  0 0 

       Otros gastos de operacio n pagados (-)  (779.797) (896.640) 

       Otros ingresos de operacio n percibidos (+)  0 0 

      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN (+ Ó -)  8.215.179 (30.879.738) 

    FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIO N    

       Cobro de arrendamiento de bienes raí ces (+)  0 0 

       Venta de inmuebles (+)  0 0 

       Compra de activos financieros (-)  0 0 

       Venta de activos financieros (+)  0 0 

       Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ o  -)  0 0 

       Liquidacio n de instrumentos financieros derivados (+ o  -)  0 0 

       Dividendos recibidos (+)  0 0 

       Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+)  0 0 

       Pago de cuentas y documentos por pagar (-)  0 0 

       Otros gastos de inversio n pagados (-)  0 0 

       Otros ingresos de inversio n percibidos (+)  0 0 

      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (+ Ó -)  0 0 

    FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO    

       Obtencio n de pre stamos (+)  0 0 

       Pago de pre stamos (-)  0 0 

       Otros pasivos financieros obtenidos (+)  0 0 

       Pagos de otros pasivos financieros (-)  0 0 

       Aportes (+)  0 25.746.542 

       Repartos de patrimonio (-)  (4.370.961) (1.990.528) 

       Repartos de dividendos (-)  0 0 

       Otros (+ o  -)  0 0 

      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (+ Ó -)  (4.370.961) 23.756.014 

    AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+ Ó -)  3.844.218 (7.123.724) 

    Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+)  1.087.218 8.210.942 

    Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ o  -)  0 0 

    SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+ Ó -) 21 4.931.436 1.087.218 
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(1) Información general 
 

El Fondo de Inversio n Toesca Small Cap Chile, en adelante (el “Fondo”), es un Fondo de Inversio n No 
Rescatable domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccio n de su oficina registrada es 
Magdalena N° 140, piso 22 comuna de Las Condes, Chile. Con fecha 23 de agosto de 2017 fue depositado 
el reglamento interno del fondo en la Comisio n para el Mercado Financiero.  
 
Con fecha 3 de noviembre de 2017 y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en asamblea 
extraordinaria de aportantes de esa misma fecha, se deposito  texto refundido que contiene 5 
modificaciones que se introdujeron al reglamento del fondo. 
 
Con fecha 17 de noviembre de 2017 y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en asamblea 
extraordinaria de aportantes de esa misma fecha, se deposito  texto refundido que contiene 5 
modificaciones adicionales que se introdujeron al reglamento del fondo. 
 
El Fondo tiene como objetivo obtener ganancias de capital por medio de invertir directamente en acciones 
de sociedades ano nimas abiertas chilenas, listadas en una o ma s bolsas de valores nacionales, así  como 
en instrumentos emitidos en el extranjero que representen tales acciones, en todos los casos sujeto a que 
cumplan con el requisito de ser compan í as de pequen a capitalizacio n y que presenten un potencial 
atractivo de crecimiento y valor esperado. Para lo anterior, se utilizara  el ana lisis fundamental de 
compan í as que involucra tanto aspectos cuantitativos como cualitativos de las empresas, lo que implica 
ana lisis de desempen o de la administracio n, gobierno corporativo, situacio n financiera, industria, 
competencia, ambiente regulatorio, entre otros factores. 
 
El fondo es administrado por la sociedad Toesca S.A.  Administradora General de Fondos. El Fondo inicio  
sus operaciones con fecha 6 de septiembre de 2017, fecha en que se realiza la primera colocacio n de 
cuotas. 
 
El Fondo se rige por las disposiciones de la Ley N° 20.712 en cuanto a las disposiciones aplicables a los 
Fondos de Inversio n, su Reglamento Interno y por las dema s normas legales y reglamentarias que le sean 
aplicables. El Fondo tendra  una duracio n de 5 an os contados desde el depo sito del reglamento interno. 
No obstante, la asamblea extraordinaria de Partí cipes podra  disponer la pro rroga del plazo de duracio n 
del Fondo, en una o ma s oportunidades sucesivas, en cada caso por un perí odo de cinco an os adicionales. 
Dicha asamblea extraordinaria debera  celebrarse con al menos 1 dí a ha bil de anticipacio n a la fecha en 
que se produzca el vencimiento del plazo de duracio n del Fondo.  
 
Con fecha 14 de febrero de 2018, se deposito  el reglamento interno del Fondo en el “Registro pu blico de 
depo sito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el artí culo 
46 de la Ley N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. El depo sito del 
Reglamento Interno de Fondo de Inversio n Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene las 
modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 8 de febrero de 
2018. La asamblea referida en el pa rrafo anterior aprobo  los cambios que se listan a continuacio n:  
 
1. Se reemplazan todas las menciones a la Superintendencia de Valores y Seguros, por referencias a la 
Comisio n para el Mercado Financiero.  
2. En la seccio n 2. Polí tica de inversio n y diversificacio n, 2.1. Objeto del Fondo, 2.1.1 y 2.1.2: se elimino  la 
referencia a compan í as de “mediana” capitalizacio n.  
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1) Información general (continuación) 
 
3. En la seccio n 2. Polí tica de inversio n y diversificacio n, 2.2. Polí tica de inversiones. 2.2.3 y 2.2.5, se 
modifico  el plazo de entrada en vigencia de las listas de sociedades ahí  mencionadas. 
4. En la seccio n 3. Polí tica de liquidez, se introdujo como instrumento de alta liquidez a las acciones con 
presencia bursa til, agrega ndose la siguiente frase: “y acciones que cuenten con presencia bursa til 
conforme a lo dispuesto en la Norma de Cara cter General N° 327 de la Comisio n, o la que la modifique o 
reemplace.”  
5. Se modifico  la seccio n 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.1. Series de cuotas, 
en la parte relativa a los requisitos de ingreso de la serie C, reemplaza ndose el saldo ma ximo de la serie, 
de $3.000.000.000 a $2.500.000.000. 
6. En la seccio n 6. Serie de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.1. Series de cuotas, se modifico  
la redaccio n de los requisitos de ingreso de la serie WM, quedando como sigue: “para clientes que tengan 
un saldo consolidado igual o superior a $2.500.000.000, considerando la suma del valor de todas las 
cuotas que posean a su nombre en fondos administrados por la Administradora. Si el partí cipe titular de 
cuotas de esta serie tuviere en cualquier momento un saldo consolidado inferior al monto antes indicado, 
sin importar la causa de lo mismo, no podra  efectuar nuevos aportes representativos de cuota de la serie 
WM, a no ser que con dicho aporte se alcance el monto de $2.500.000.000 antes sen alado.”  
7. En la seccio n 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.2, 6.3, 6.4, se agrego  un 
requisito adicional a la solicitud de canje voluntario de cuotas.  
8. En la seccio n 6. Serie de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos: se elimino  el canje obligatorio 
de cuotas.  
9. En la seccio n 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8 Gastos de cargo del Fondo, 
6.8.2, se introdujo un porcentaje ma ximo anual para los gastos de impuesto, tasa, derecho o tributo, 
retencio n o encaje de cualquier clase que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que 
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten 
con ocasio n de la inversio n, rescate, reinversio n o transferencia de los recursos del Fondo.  
10. En la seccio n 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8 Gastos de cargo del Fondo, 
6.8.4, se introdujo un porcentaje ma ximo anual para los gastos consistentes en Litis expensas, costas, 
honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se incurra con ocasio n de la 
representacio n judicial de los intereses del Fondo, así  como las indemnizaciones que el Fondo se vea 
obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de cara cter extrajudicial que tengan por objeto precaver o 
poner te rmino a litigios.  
11. Se modifico  la seccio n 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8. Gastos de cargo 
del Fondo, 6.8.7, limita ndose los servicios de cargo del Fondo que pueden ser prestados por personas 
relacionadas a la Administradora, exclusivamente a servicios de asesorí a legal.  
12. En la seccio n 7. Aporte, rescate y valorizacio n de cuotas, 7.1. Aporte y rescate de cuotas, 7.1.5 Medios 
para efectuar aportes: se elimina la referencia a la identificacio n de la moneda en que se efectu a el aporte.  
13. En la seccio n 8. Normas de gobierno corporativo, 8.1., se agrega el siguiente pa rrafo: “La 
Administradora no tendra  derecho a indemnizacio n en los casos sen alados en el artí culo 74 de la Ley. Lo 
anterior, sin perjuicio de su derecho a recibir la remuneracio n que le corresponda de conformidad con lo 
dispuesto en la seccio n 6.7. de este reglamento interno, en los te rminos establecidos en el mismo.”  
14. Se modifica la seccio n 9. Otra informacio n relevante, 9.10. Publicaciones, reemplaza ndose el diario en 
que se hara n las publicaciones, por El Mostrador.  
15. En la seccio n 10. Aumentos y disminuciones de capital, 10.1. Aumentos de capital: se elimina la 
posibilidad de celebrar contratos de promesa de suscripcio n de cuotas. 
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Con fecha 20 de abril de 2018, se deposito  el reglamento interno del Fondo en el “Registro pu blico de 
depo sito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el artí culo 
46 de la Ley N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. 
 
El depo sito del Reglamento Interno de Fondo de Inversio n Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene 

las modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 19 de abril 

de 2018. La asamblea referida en el pa rrafo anterior aprobo  los cambios que se listan a continuacio n: 

a) Se incluye una seccio n 1.2.4, en la que se sen ale que toda referencia a las normas dictadas por la 

Comisio n para el Mercado Financiero incluye tambie n aquellas normas dictadas por la Superintendencia 

de Valores y Seguros, en cuanto antecesora de ella. 

b) En la seccio n 2.1. Objeto del fondo, se elimina la referencia a las acciones de sociedades extranjeras 

cuyo activo este  representado al menos en un 50% por activos chilenos. 

c) Se modifica la seccio n 2.2. Polí tica de inversiones, para eliminar la referencia a los siguientes 

instrumentos de inversio n: “/iii/ acciones emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya 

emisio n haya sido registrada como valor de oferta pu blica en el extranjero, que tengan al menos un 50% 

de sus activos en Chile y que tengan una capitalizacio n bursa til individual inferior a la capitalizacio n 

bursa til de la sociedad nu mero 30 del IGPA determinada segu n lo establecido en el numeral 2.2.3;” y “/iv/ 

tí tulos emitidos por entidades bancarias extranjeras representativos de las acciones indicadas en el 

nu mero /iii/ anterior.”, en lí nea con el punto (b) anterior. 

d) Como consecuencia de las modificaciones propuestas en las letras (b) y (c), eliminar la letra (b) de la 

seccio n 2.2.2., y eliminar la seccio n 2.2.5. 

e) Se elimina la seccio n 2.2.8., “El fondo debera  mantener invertido al menos un 90% de sus activos en 

los instrumentos indicados en el numeral 2.2.1.” 

f) Se modifica la seccio n 2.2. Polí tica de inversiones, para suprimir la referencia a los instrumentos 

referidos en la letra (c) de esta minuta. 

g) En la seccio n 2.3. Caracterí sticas y lí mites de las inversiones, 2.3.3., se elimina la referencia a las 

disminuciones de capital como un ejemplo de aquellos periodos en que el Fondo necesita reservas 

especiales de liquidez. 

h) En la seccio n 7.1. Aportes y rescate de cuotas, se modifica el valor cuota que se utilizara  para la 

conversio n de aportes, distinguiendo segu n el horario en que se reciba la orden o se efectu e la colocacio n 

y modificar las normas relativas a la adquisicio n de la calidad de aportante, agregando la referencia al 

artí culo 31 de la ley 20.712. 

i) Se modifica la seccio n 8.2. Comite  de vigilancia, para agregar: (i) los requisitos que debera n cumplir los 

miembros del comite  de vigilancia; (ii) sus deberes de informacio n con los partí cipes; (iii) requisitos que 

deben cumplir las actas en que constan sus acuerdos; y (iv) la informacio n que puede requerir a la 

Administradora para el adecuado ejercicio de sus funciones. 

j) En la seccio n 9.3. Adquisicio n de cuotas de propia emisio n, se agrega: (i) el porcentaje ma ximo de cuotas 

de propia emisio n que se podra n mantener, por cada una de las series de cuotas que contempla el Fondo, 

el que serí a de un 5% del patrimonio total de cada serie; (ii) el porcentaje total de cuotas de propia 

emisio n que  
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puede mantener el Fondo, que serí a de un 5% del patrimonio total del Fondo; (iii) el porcentaje total de 

cuotas de propia emisio n que el Fondo puede adquirir diariamente, que serí a el 1% de su patrimonio 

total.  

k) Se modifica la seccio n 9.4. Procedimiento de liquidacio n del fondo, para agregar la facultad de la 

administradora de prorrogar el plazo de liquidacio n del fondo e introducir un procedimiento de pago 

para los fondos que no sean reclamados ni retirados por los aportantes. 

 
Con fecha 20 de agosto de 2018, se deposito  el reglamento interno del Fondo en el “Registro pu blico de 
depo sito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el artí culo 
46 de la Ley N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. 

 
El depo sito del Reglamento Interno de Fondo de Inversio n Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene 

las modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo, las que se listan a 

continuacio n: 

1. Se acordo  una disminucio n de la remuneracio n de cargo de la Serie I del Fondo a un 0,595% anual, IVA 

incluido. 

 2. Se acordo  modificar el me todo de ca lculo del patrimonio del Fondo para la determinacio n del monto 

de la remuneracio n fija mensual de todas las series del Fondo a efectos de que dicha remuneracio n se 

calcule en funcio n del valor promedio del patrimonio del Fondo en el mes correspondiente. 

 

3. Se acordo  modificar la polí tica de reparto de beneficios a efectos de que el Fondo distribuya 
anualmente como dividendo un 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio, 
o la cantidad superior que corresponda para dar cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 9.6 
“Beneficio Tributario”, de la Seccio n 9 del reglamento interno del Fondo. 
 
Con fecha 23 de mayo de 2019, se deposito  el reglamento interno refundido del Fondo en el “Registro 
pu blico de depo sito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en 
el artí culo 46 de la Ley N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014.  
 
El texto refundido que se ha depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo 
acordadas en asamblea extraordinaria de aportantes celebrada el dí a 22 de mayo de 2019, las que 
comenzara n a partir del de cimo dí a ha bil siguiente al depo sito del texto refundido del reglamento 
interno. Las modificaciones al reglamento interno del Fondo acordadas por la asamblea extraordinaria 
de aportantes son las siguientes:  
 
1. Se acordo  modificar el Nu mero 6.1 del reglamento interno e incorporar un numeral (ii) a los requisitos 
de Ingreso a la Serie I que establece lo siguiente: “(ii) Asimismo, podra n optar a esta Serie I, sin necesidad 
de cumplir con los requisitos sen alados en el numeral (i) anterior, los empleados y directores de Toesca 
S.A. Administradora General de Fondos y los empleados de cualquiera de las empresas del grupo 
empresarial al que pertenece la Administradora, sus co nyuges e hijos y toda persona controlada, directa 
o indirectamente a trave s de otras personas, por cualquiera de dichos empleados o directores. El 
“control” se entendera  en los te rminos del Artí culo 97 de la Ley 18.045.”  
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2. Se acordo  modificar el Nu mero 6.7.7 del reglamento interno a fin de dejar constancia de que la facultad 
de la Administradora para contratar, con cargo al Fondo, servicios prestados por una persona relacionada 
a ella rige exclusivamente para los servicios de asesorí a legal. Cualquier otro servicio prestado por una 
persona relacionada a la Administradora, no podra  ser de cargo del Fondo. Para tal efecto, se reemplazo  
Nu mero 6.7.7 por el siguiente: “6.7.7 La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra 
expresamente facultada para contratar exclusivamente servicios de asesorí a legal prestados por una 
persona relacionada a ella, los que sera n de cargo del Fondo en la medida que se encuentren 
contemplados en el presente Tí tulo y se ajusten en  
precio, te rminos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su contratacio n. 
En consecuencia, cualquier servicio contratado por la Administradora y que sea prestado por una 
persona relacionada a ella, no podra  ser de cargo del Fondo, salvo que se trate de un servicio de asesorí a 
legal, y siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en el presente nu mero.”  
 
3. Se acordo  modificar el Nu mero 7.5.4 del reglamento interno a efectos de precisar que la obligacio n del 
Fondo de encargar una valorizacio n anual de los activos del Fondo a un tercero independiente so lo sera  
aplicable para aquellos activos que no cuenten con un precio de mercado proporcionado por una fuente 
independiente a la Administradora, generalmente reconocida, y que se adecue a las pra cticas de mercado. 
En tal sentido, se reemplazo  el Nu mero 7.5.4 por el siguiente: “7.5.4 El Fondo valorizara  sus activos de 
conformidad a las normas impartidas por la Comisio n. Cuando la Administradora determine que el valor 
de algu n activo del Fondo excede su valor realizable o recuperable, se procedera  a efectuar la 
cuantificacio n de los deterioros correspondientes y presentar dichos activos como deteriorados en los 
estados financieros, conforme a normas aplicables al efecto. Adicionalmente, y trata ndose de activos que 
no cuenten con un precio de mercado proporcionado por una fuente independiente a la Administradora, 
generalmente reconocida, y que se adecue a las pra cticas de mercado vigentes, se encargara  anualmente 
una valorizacio n de dichos activos a un tercero independiente, la cual sera  incluida como nota a los 
estados financieros anuales, y sera  revisada trimestralmente por la Administradora. Lo anterior, en la 
medida que las normas de la Comisio n lo permitan. “  
 
4. Se acordo  reemplazar en todo el reglamento interno la nomenclatura referida al I ndice General de 
Precios de Acciones “IGPA” por “S&P/CLXIGPA”, a efectos de adecuar la redaccio n del reglamento interno 
a la nomenclatura bursa til vigente al dí a de hoy.  
 
5. Se acordo  modificar los nu meros 9.4.5 y 9.10 del reglamento interno a fin de reemplazar el perio dico 
El Mostrador como el diario designado para efectuar las publicaciones que ordena la ley o el reglamento 
interno por el diario digital “El Libero”. Para tal efecto, se sustituyo  la frase “El Mostrador” por “El Libero” 
en ambos nu meros del reglamento interno.  
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Con fecha 28 de mayo de 2020, se deposito  el reglamento interno del Fondo en el “Registro pu blico de 
depo sito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el artí culo 
46 de la Ley N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. 
 
El depo sito del Reglamento Interno de Fondo de Inversio n Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene 

las modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 26 de mayo 

de 2020, las que comenzara n a partir del de cimo dí a ha bil siguiente al de depo sito del texto refundido. La 

Asamblea Extraordinaria de Aportantes acordo  eliminar la Serie WM de entre las series de cuotas que 

contempla el reglamento interno del Fondo e incorporar aquellos ajustes necesarios producto de la 

eliminacio n de la Serie WM. 

 
Con fecha 25 de mayo de 2021, se deposito  el reglamento interno del Fondo en el “Registro pu blico de 
depo sito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el artí culo 
46 de la Ley N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. 
 

El texto refundido contiene las modificaciones al reglamento interno acordadas en Asamblea 
Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 25 de mayo de 2021, las que comenzara n en el plazo 
de 30 dí as corridos siguientes. Las modificaciones acordadas por la Asamblea se detallan a continuacio n:  
1.- Se acordo  incluir en la Polí tica de Inversiones del Fondo la posibilidad de que el Fondo mantenga (no 
estando autorizado para adquirir) inversiones en “Activos Adicionales”, los cuales se definen como 
aquellos activos que han sido adquiridos en cumplimiento con lo dispuesto en los literales /i/ y /ii/ del 
nu mero 2.2.1 del reglamento interno, pero que posteriormente han dejado de cumplir las condiciones 
para calificar como tales, establecie ndose un lí mite especí fico para dichos Activos Adicionales del 10% 
de los activos del Fondo. En virtud de la modificacio n mencionada en este nu mero uno, se reemplazo  el 
numeral 2.2.2. del reglamento interno del Fondo por el siguiente: 
 
 “2.2.2 Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podrá tener más del 25% de su activo (a) en acciones de 
sociedades que se encuentren entre la trigésimo primera y la cuadragésima posición, ambas inclusive, de 
las acciones de mayor capitalización bursátil del S&P/CLXIGPA, determinadas según lo establecido en el 
numeral 2.2.3, o que no estando en dicho Índice, tengan una capitalización bursátil individual equivalente 
a las sociedades indicadas, determinadas según lo establecido en el presente numeral. Asimismo, y como 
parte del límite del 25% del activo para los valores indicados, el Fondo podrá mantener en cartera activos 
que hayan sido adquiridos según lo indicado en los literales /i/ y /ii/ del numeral 2.2.1 anterior, pero que 
posteriormente hayan dejado de cumplir las condiciones para calificar como tales, los que además tendrán 
un límite específico del 10% del activo del Fondo (en adelante, los “Activos Adicionales”). Se deja expresa 
constancia que el Fondo no podrá directamente adquirir Activos Adicionales, sino que solamente 
mantenerlos luego de haber sido adquiridos cuando cumplían las condiciones para ser parte de la política 
de inversión del Fondo indicada en los literales /i/ y /ii/ anteriormente referidos; y (b) en títulos 
representativos de las acciones indicadas en el literal (a) anterior.”  
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2.- Se acordo  modificar la fecha en la cual debe entrar en vigencia la nueva lista de las 40 sociedades de 
mayor capitalizacio n bursa til del S&P/CLXIGPA para los efectos de la inversio n del Fondo, 
reemplaza ndose la “Fecha de Referencia” por el “quinto dí a ha bil posterior a la Fecha de Referencia”.  
En virtud de la modificacio n sen alada en este nu mero dos, se reemplazo  la u ltima frase de un nuevo 
numeral 2.2.4 del reglamento interno por la siguiente:  
“La nueva lista de sociedades, determinada en la forma antes señalada, entrará en vigencia para los efectos 
de la inversión del Fondo, el quinto día hábil posterior a la Fecha de Referencia.”  
 
3.- Se acordo  incorporar en el reglamento interno la posibilidad de que el Fondo mantenga inversiones 
en Activos Adicionales por un plazo de tres an os contados desde la Fecha de Referencia, plazo durante el 
cual dichos Activos Adicionales no sera n considerados como exceso de inversio n, debiendo considerarse 
como exceso de inversio n transcurrido dicho plazo, en caso de no haber sido enajenados.  
En virtud de la modificacio n sen alada en este nu mero tres, se incorporo  un numeral 2.2.5 al reglamento 
interno del Fondo que establece lo siguiente:  
 
“2.2.5 La Administradora tendrá un plazo que vencerá el 30 de septiembre de cada año para enajenar 
aquellas acciones o títulos emitidos por entidades bancarias extranjeras que dejen de calificar dentro de la 
política de inversión del Fondo en virtud de lo dispuesto en los literales /i/ y /ii/ del numeral 2.2.1, no 
debiendo considerarse como un exceso de inversión durante dicho plazo. Lo anterior, sin perjuicio de la 
posibilidad de que el Fondo mantenga Activos Adicionales según lo antes indicado, los que sólo serán 
considerados como exceso de inversión luego de transcurridos tres años contados desde la Fecha de 
Referencia, a contar de la cual tales activos hayan dejado de calificar dentro de la política de inversión del 
Fondo indicada en los literales /i/ y /ii/ anteriormente referidos.”  
 
4.- Se acordo  adecuar los lí mites de las inversiones a que se refiere el nu mero 2.3.1 a fin de: (i) incluir un 
lí mite especí fico para los Activos Adicionales de hasta un 10% del activo del Fondo; (ii) incorporar los 
Activos Adicionales al literal /iii/ del nu mero 2.3.1; y (iii) reducir desde un 20% a un 10% el lí mite de 
inversio n por emisor contenido en el literal /i/ del nu mero 2.3.2, pasando este u ltimo numeral a ser un 
nuevo numeral 2.3.3.  
En virtud de la modificacio n sen alada en este nu mero cuatro, (i) se modifica el literal /iii/ del numeral 
2.3.1; (ii) se agrega un literal /iv/ al numeral 2.3.1; y, (iii) se agrega un numeral 2.3.2 y se adecu a la 
enumeracio n de los antiguos numerales 2.3.2, 2.3.3, 2.3.4; todo lo anterior segu n se indica a continuacio n:  
 
“2.3.1 /iii/ la suma de la inversión en los siguientes instrumentos: (a) acciones de sociedades anónimas 
abiertas que se encuentren entre la trigésimo primera y la cuadragésima posición, ambas inclusive, de las 
acciones de mayor capitalización bursátil del S&P/CLXIGPA; (b) Activos Adicionales; y, (c) en títulos 
representativos de las acciones indicadas en el literal (a) anterior: hasta un 25% del activo del Fondo; /iv/ 
Activos Adicionales: Hasta un 10% del activo del Fondo;”  
 
“2.3.2 El Fondo debera  invertir al menos el 90% de su activo en las acciones de las sociedades ano nimas 
y tí tulos representativos de e stas descritos en los literales /i/, /ii/, /iii/ y /iv/ del nu mero 2.3.1 anterior, 
incluyendo aquellas acciones o tí tulos que dejen de cumplir con lo establecido en el nu mero 2.2.1, en la 
medida que se encuentre vigente el plazo para su enajenacio n indicado en el nu mero 2.2.5. Por ello, la 
sumatoria de la posicio n en caja y bancos, ma s la inversio n en los instrumentos indicados en los literales 
/v/, /vi/, /vii/ y /viii/ anteriores, no podra  en su conjunto ser superior al 10% del activo total del Fondo.  
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5.- Se acordo  disminuir el porcentaje de los aumentos de capital que determina la no aplicacio n de los 
lí mites de inversio n del Fondo segu n se indica en el numeral 2.3.4, desde un 30% a un 20% del 
patrimonio del Fondo, mantenie ndose la excepcio n por el plazo de 60 dí as que establece el reglamento 
interno. 
 
 6.- Se acordo  disminuir el monto mí nimo para ingresar a la Serie I desde la cantidad de $3.000.000.000.- 
a la cantidad de $2.500.000.000.-  
 
7.- Se acordo  que el Fondo no cobrara  remuneracio n alguna por el mantenimiento de inversiones en 
Activos Adicionales a contar del primer dí a del mes de octubre en que los activos fueron caracterizados 
como Activos Adicionales. 
En virtud de la modificacio n sen alada en este nu mero siete, se agregan dos pa rrafos al numeral 6.5 del 
reglamento interno que establecen lo siguiente:  
 
“En caso de que el Fondo mantenga inversiones en Activos Adicionales, al valor del patrimonio de cada serie 
se le restará, sólo para efectos del cálculo de la Remuneración Fija Mensual, la proporción que corresponda 
al valor del activo del Fondo invertido en tales Activos Adicionales. Este descuento se aplicará en forma 
mensual, por períodos vencidos, sobre la base del valor promedio que los Activos Adicionales hayan 
presentado durante los días del mes en que se hayan mantenido en cartera del Fondo.  
No obstante lo anterior, la Administradora podrá aplicar este descuento con una periodicidad diferente a 
la indicada, a efectos que el valor cuota refleje dicho descuento al momento de ocurrir un evento de capital. 
El valor de los activos Adicionales a considerar para efectos del mencionado descuento será aquel que se 
hubiere empleado para el cálculo del valor cuota del Fondo.  
Para efectos de este descuento en la remuneración de administración, sólo se considerarán como Activos 
Adicionales aquellos que (i) hayan sido adquiridos con anterioridad a la Fecha de Referencia y (ii) sigan 
formando parte de la cartera del Fondo al primer día del mes de octubre siguiente a la Fecha de Referencia. 
En consecuencia, los Activos Adicionales que hayan sido adquiridos en un determinado año, sólo se 
descontarán de la Remuneración Fija Mensual a contar del primer día del mes de octubre siguiente a la 
Fecha de la Referencia y sólo si a esa fecha siguieren estando excluidos de la política de inversión del Fondo 
indicada en el número 2.2 del presente Reglamento Interno.”  
 
8.- Se acordo  reducir en el literal /iii/ del nu mero 10.2.2 del reglamento interno, el porcentaje del capital 
del Fondo que debe ser excedido por la suma de las Solicitudes de reduccio n del capital del Fondo que 
presenten los partí cipes en un determinado mes, desde un 10% a un 5% del capital del Fondo, para que 
se origine la obligacio n de la Administradora de realizar una disminucio n de capital por dicha cantidad 
de cuotas. 

  



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSIÓN 
 

Notas a los Estados Financieros 
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 

 

 
17 

1) Información general (continuación) 

 
 9.- Se acordo  agregar la posibilidad de que la Asamblea de Aportantes acuerde disminuciones de capital 
ya sea en dinero o en especie. En caso de disminuciones de capital en especie, debera  ser por un monto 
igual o superior al 15% del total del patrimonio del Fondo en las condiciones que se sen alan en el 
reglamento interno segu n el mismo se haya modificado. En virtud de la modificacio n acordada en este 
numeral nueve, se agrego  un numeral 10.2.3 al reglamento interno del Fondo que establece lo siguiente:  
“10.2.3 OTRAS DISMINUCIÓNES DE CAPITAL ACORDADAS POR ASAMBLEA 10.2.3.1 La Asamblea 
Extraordinaria de Aportantes podrá acordar disminuciones de capital para restituir a los Partícipes, 
durante la vigencia del Fondo, la parte proporcional de la inversión que corresponda a cada uno de ellos en 
razón de las cuotas que posean o para restituirles capital de cualquier otra forma que autorice la Ley o el 
Reglamento de la Ley, en los términos condiciones y plazos que a continuación se indican:  
/i/ Las disminuciones de capital que tengan lugar en virtud de lo dispuesto en este número 10.2.3, podrán 
efectuarse una vez durante cada año calendario, a proposición de la Administradora, cuando, a criterio de 
ésta última, existan recursos susceptibles de ser repartidos como devolución de capital.  
/ii/ La restitución de la parte proporcional de su inversión a los Partícipes, o en cualquier otra forma que 
autorice la Ley o su Reglamento, deberá efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, y 
corresponderá a los Partícipes inscritos en el Registro de Aportantes con cinco días hábiles de anticipación 
a la fecha fijada para el reparto.  
/iii/ La restitución a los Partícipes se efectuará dentro del plazo de 60 días contados desde la celebración 
de dicha Asamblea, o bien, dentro del plazo mayor que fije la misma Asamblea, el cual no podrá ser superior 
a 180 días.  
10.2.3.2 Adicionalmente, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podrá acordar disminuciones de capital 
para restituir a los Partícipes, durante la vigencia del Fondo, la parte proporcional de la inversión que 
corresponda a cada uno de ellos en razón de las cuotas que posean o para restituirles capital de cualquier 
otra forma que autorice la Ley o el Reglamento de la Ley, en los términos, condiciones y plazos que a 
continuación se indican:  
/i/ Las disminuciones de capital que tengan lugar en virtud de lo dispuesto en la presente sección podrán 
acordarse a proposición de la Administradora y podrá ser obligatoria para todos los 5 aportantes del Fondo 
o establecerse la posibilidad que cada uno de ellos manifieste su voluntad de concurrir a la respectiva 
disminución de capital.  
/ii/ La restitución de la parte proporcional de su inversión a los Partícipes, o en cualquier otra forma que 
autorice la Ley o su Reglamento, deberá efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, y 
corresponderá a los Partícipes inscritos en el Registro de Aportantes con cinco días hábiles de anticipación 
a la fecha fijada para el reparto.  
/iii/ No obstante lo anterior, tratándose de disminuciones de capital por un monto igual o superior al 15% 
del total del patrimonio del Fondo, el pago podrá efectuarse en especie, en caso que así sea requerido por 
los Partícipes. En este último caso, se seguirán las siguientes reglas: (a) Mediante la entrega de activos de 
la cartera del Fondo representativos de al menos el 95% de la cartera del Fondo al día hábil anterior a la 
fecha de pago, incluyendo la caja mantenida por el Fondo, debiendo en el caso de los activos distintos a la 
caja, cumplir éstos con los requisitos indicados en la Norma de Carácter General N° 390 de la Comisión; (b) 
Para determinar la cantidad de instrumentos a entregar, se considerará el valor de los activos del Fondo 
utilizado para determinar el valor cuota del mismo al día anterior a la fecha de pago; (c) En virtud de lo 
dispuesto en la letra (a) precedente respecto del 5% de la Cartera del Fondo, en caso de existir diferencias 
entre el valor de tales activos a entregarse y el valor de las cuotas que se retiran, la diferencia se pagará en 
dinero; y (d) El pago podrá efectuarse dentro de los mismos plazos contemplados para el pago en dinero.  
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1) Información general (continuación) 

 
10.2.3.3. La restitución a los Partícipes se efectuará dentro del plazo que fije la misma Asamblea 
Extraordinaria de Aportantes. 10.2.3.4 La Administradora deberá convocar a una Asamblea Extraordinaria 
de Aportantes para acordar una disminución de capital cuando así lo soliciten aportantes que represente, 
a lo menos, el 10% de las cuotas emitidas con derecho a voto.  
 
10.- Se acordo  introducir en el reglamento interno otras modificaciones menores, meramente 
instrumentales a aquellas acordadas en la presente sesio n. 
 
Con fecha 20 de julio de 2021, se deposito  el reglamento interno del Fondo en el “Registro pu blico de 
depo sito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el artí culo 
46 de la Ley N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. 
 

En el texto depositado corrige dos errores de transcripcio n que tení a el texto depositado con fecha 25 de 
mayo de 2021 los cuales se identifican a continuacio n:  
 
1.- En el pa rrafo 10.2.2 /ii/ se omitio  reemplazar el porcentaje “10%” por “5%”, de conformidad con los 
acuerdos adoptados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 25 de mayo de 
2021. Dicho error ha sido corregido quedando el pa rrafo como sigue:  
 
“/ii/ Si la suma de las Solicitudes recibidas por la Administradora durante el mes respectivo no excediere 
el 5% del capital del Fondo, la Administradora estara  obligada a realizar la disminucio n de capital 
requerida, en una cantidad igual a la suma de las Solicitudes recibidas en el mes respectivo.”  
 
2.- En el pa rrafo 10.2.2 /iii/ se omitio  incluir el signo “%” a continuacio n del nu mero 5. Dicho error ha 
sido corregido en la versio n depositada en el dí a de hoy quedando el pa rrafo como sigue: “/iii/ Por el 
contrario, si la suma de las Solicitudes recibidas durante el mes excediere del 5% del capital del Fondo, 
la Administradora solo estara  obligada a realizar una disminucio n de capital por esa cantidad de Cuotas.” 
 
Los presentes Estados Financieros originalmente fueron aprobados y autorizados para su emisio n por el 
directorio de la Sociedad Administradora el dí a 31 de marzo de 2022.  
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 (2) Resumen de criterios contables significativos 
 

(2.1) Base de preparación 
 

Los principales criterios contables aplicados en la preparacio n de estos estados financieros se exponen a 
continuacio n. 

 
(a) Declaración de cumplimiento 

 
Los estados financieros del Fondo de Inversio n Toesca Small Cap Chile han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacio n Financiera (NIIF) emitidos por 
International Accounting Standard Board (IASB) y normas de la Superintendencia de Valores y 
Seguros (SVS), actualmente Comisio n para el Mercado Financiero (CMF). 

 
(b) Bases de medición 

 
Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencio n de costo histo rico con excepcio n 
de: 
 
Los instrumentos Financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al 
valor razonable. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 
(2.1) Bases de preparación (continuación) 
 

(c) Período cubierto 
 

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversio n Toesca Small Cap Chile cubren lo 
siguiente: 
 
Estados de Situacio n Financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020. 
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estados de Flujos de 
Efectivo, fueron preparados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 y de 2020. 

 
(d) Nuevos pronunciamientos contables 

 
Para la presentacio n de los estados financieros en conformidad con IFRS, se debe cumplir con 
todos los criterios establecidos en IAS 1, la cual establece, entre otros, describir las polí ticas 
contables aplicadas por la compan í a informante. Asimismo, IAS 8 en su pa rrafo 28 requiere revelar 
las normas que han entrado en vigencia en el perí odo y que han sido aplicadas por primera vez, 
describiendo el impacto que representa en los estados financieros, incluyendo aquellos efectos 
retrospectivos, segu n lo dispuesto en cada nueva norma y lo establecido en la propia IAS 28. 
 

Normas e interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria 

  

Enmiendas Fecha de aplicación obligatoria 

IFRS 9, IAS 39 IFRS 7 IFRS 4 e IFRS 16 Reforma de la tasa de 
Intere s de Referencia 

1 de enero de 2021 

IFRS 16  Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 1 de enero de 2021 

 
IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia 
 
En agosto de 2020, el IASB publico  la segunda fase de la Reforma de la Tasa de Intere s de Referencia que 
comprende enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16. Con esta publicacio n, el IASB 
completa su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por 
sus siglas en ingle s) en la informacio n financiera. 
 
Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que abordan los efectos en la informacio n financiera 
cuando una tasa de intere s de referencia (IBOR, por sus siglas ingle s) es reemplazada por una tasa de intere s 
alternativa casi libres de riesgo. 
 
Las enmiendas son requeridas y la aplicacio n anticipada es permitida. Una relacio n de cobertura debe ser 
reanudada si la relacio n de cobertura fue descontinuada u nicamente debido a los cambios requeridos por la 
reforma de la tasa de intere s de referencia y, por ello, no habrí a sido descontinuada si la segunda fase de 
enmiendas hubiese sido aplicada en ese momento. Si bien su aplicacio n es retrospectiva, no se requiere que una 
entidad reexprese perí odos anteriores. 
 
La enmienda es aplicable por primera vez en 2021, sin embargo, no tiene un impacto en los estados financieros 
del fondo.  
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuación 
 
(2.1) Bases de preparación (continuación) 

(d) Nuevos pronunciamientos contables 
 
IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19, posteriores al 30 de junio de 2021 
 
 
En marzo de 2021, el IASB modifico  las condiciones de la solucio n pra ctica en la NIIF 16 en relacio n con la 
aplicacio n de la guí a de la NIIF 16 sobre modificaciones de alquileres que surgen como consecuencia del Covid-
19. Como solucio n pra ctica, un arrendatario puede optar por no evaluar si una concesio n de un alquiler 
relacionado con el Covid-19 de un arrendador es una modificacio n del arrendamiento. Un arrendatario que 
realiza esta eleccio n contabiliza cualquier cambio en los pagos de arrendamiento que resulten del alquiler 
relacionada con el covid-19 de la misma manera que contabilizarí a el cambio segu n la NIIF 16, si el cambio no 
fuera una modificacio n del arrendamiento. 
 
Asimismo, el expediente pra ctico aplica ahora a los alquileres en el cual cualquier reduccio n en los pagos del 
arrendamiento afecta so lo a los pagos que originalmente vencen en o antes del 30 de junio de 2022, siempre 
que se cumplan las otras condiciones para aplicar el expediente pra ctico. 
 
Un arrendatario aplicara  esta solucio n pra ctica de forma retroactiva, reconociendo el efecto acumulado de la 
aplicacio n inicial de la enmienda como un ajuste en el saldo inicial de los resultados acumulados (u otro 
componente del patrimonio, segu n proceda) al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el cual el 
arrendatario aplique por primera vez la enmienda. El arrendatario no estara  obligado a revelar la informacio n 
requerida por el pa rrafo 28 (f) de la IAS 8. 
 
De acuerdo con el pa rrafo 2 de la NIIF 16, se requiere que un arrendatario aplique la solucio n de manera 
consistente a contratos elegibles con caracterí sticas similares y en circunstancias parecidas, 
independientemente de si el contrato se volvio  elegible para la solucio n pra ctica antes o despue s de la 
modificacio n. 
 
La enmienda es aplicable por primera vez en 2021, sin embargo, no tiene un impacto en los estados financieros 
del fondo. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 
(2.1) Bases de preparación (continuación) 

(e) Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez 
 

 
Normas e interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria 

IFRS 17: Contratos de Seguro 1 de enero de 2023 

Enmiendas Fecha de aplicación obligatoria 

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022 

IAS 16 Propiedad, planta y equipo: productos obtenidos antes del uso 
previsto 

1 de enero de 2022 

IAS 37 Contratos onerosos – costo del cumplimiento de un contrato 1 de enero de 2022 

IAS 1 Clasificacio n de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2023 

IAS 8 Definicio n de la estimacio n contable 1 de enero de 2023 

IAS 1 Revelacio n de polí ticas contables 1 de enero de 2023 

IAS 12 Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos que 
surgen de una sola transaccio n 

1 de enero de 2023 

IFRS 10 e IAS 28 Estados Financieros Consolidados – venta o 
aportacio n de activos entre un inversor y su asociada o negocio 
conjunto 

Por determinar 

 
IFRS 17 Contratos de Seguro 
 
En mayo de 2017, el IASB emitio  la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad especí fica 
para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicio n, presentacio n y revelacio n. Una vez entre 
en vigencia sustituira  a IFRS 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de 
contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten, así  como a ciertas garantí as e 
instrumentos financieros con determinadas caracterí sticas de participacio n discrecional.  
Algunas excepciones dentro del alcance podra n ser aplicadas. 
 
IFRS 17 sera  efectiva para periodos que comiencen en o despue s del 1 de enero de 2023, requirie ndose cifras 
comparativas. La aplicacio n anticipada es permitida, siempre que la entidad aplique IFRS 9 Instrumentos 
Financieros, en o antes de la fecha en la que se aplique por primera vez IFRS 17.  
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.1) Bases de preparación (continuación) 
(e) Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez 

 
 
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia – Fase 2 
 
En agosto de 2020, el IASB publico  la segunda fase de la Reforma de la Tasa de Intere s de Referencia que 
comprende enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16. Con esta publicacio n, el IASB 
completa su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por 
sus siglas en ingle s) en la informacio n financiera. Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que 
abordan los efectos en la informacio n financiera cuando una tasa de intere s de referencia (IBOR, por sus siglas 
ingle s) es reemplazada por una tasa de intere s alternativa casi libres de riesgo. 
 
Las enmiendas son requeridas y la aplicacio n anticipada es permitida. Una relacio n de cobertura debe ser 
reanudada si la relacio n de cobertura fue descontinuada u nicamente debido a los cambios requeridos por la 
reforma de la tasa de intere s de referencia y, por ello, no habrí a sido descontinuada si la segunda fase de 
enmiendas hubiese sido aplicada en ese momento. Si bien su aplicacio n es retrospectiva, no se requiere que una 
entidad reexprese perí odos anteriores. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda una vez entre 
en vigencia. 
 
IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 
 
En mayo 2020, el IASB emitio  enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios – Referencia al Marco 
Conceptual. Estas enmiendas esta n destinadas a reemplazar la referencia a una versio n anterior del Marco 
Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la versio n actual emitida en marzo 2018 sin cambiar 
significativamente sus requerimientos. Las enmiendas sera n efectivas para perí odos que comiencen en o 
despue s del 1 de enero de 2022 y deben ser aplicadas retrospectivamente. Se permite la aplicacio n anticipada 
si, al mismo tiempo o con anterioridad, una entidad aplica tambie n todas las enmiendas contenidas en las 
enmiendas a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS emitidas en marzo de 2018. 
 
Las enmiendas proporcionara n consistencia en la informacio n financiera y evitara n posibles confusiones por 
tener ma s de una versio n del Marco Conceptual en uso. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la 
enmienda una vez entre en vigencia. 
 
IAS 16 Propiedad, plata y equipo: Productos Obtenidos antes del Uso Previsto 
 
La enmienda prohí be a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo, cualquier 
venta obtenida al llevar ese activo a la ubicacio n y condiciones necesarias para que pueda operar en la forma 
prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconocera  los productos procedentes de la venta de esos 
elementos, y su costo, en el resultado del periodo, de acuerdo con las Normas aplicables. 
 
La enmienda sera  efectiva para perí odos que comiencen en o despue s del 1 de enero de 2022. La enmienda debe 
ser aplicada retrospectivamente solo a los elementos de propiedades, planta y equipo disponibles para su uso 
en o despue s del comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros en los que la entidad 
aplique por primera vez la enmienda. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda una vez entre 
en vigencia. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.1) Bases de preparación (continuación) 
(e) Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez 

 
 
IAS 37 Contratos onerosos – costo de cumplimiento de un contrato 
 
En mayo 2020, el IASB emitio  enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos 
Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es oneroso o 
genera pe rdidas. 
La enmienda sera  efectiva para perí odos que comiencen en o despue s del 1 de enero de 2022. La enmienda debe 
ser aplicada retrospectivamente a los contratos existentes al comienzo del periodo anual sobre el que se informa 
en el que la entidad aplique por primera vez la enmienda (fecha de la aplicacio n inicial). La aplicacio n anticipada 
es permitida y debe ser revelada. Las enmiendas esta n destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar 
la aplicacio n consistente de la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental 
vera n un aumento en las provisiones para reflejar la inclusio n de los costos relacionados directamente con las 
actividades del contrato, mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pe rdidas 
contractuales utilizando la guí a de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construccio n, debera n excluir la 
asignacio n de costos indirectos de sus provisiones. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda 
una vez entre en vigencia. 
 
IAS 1 Presentación de Estados Financieros – Clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes 
 
 
En junio 2020, el IASB emitio  enmiendas a los pa rrafos 69 al 76 de IAS 1 para especificar los requerimientos 
para la clasificacio n de los pasivos como corrientes o no corrientes. 
 
Las enmiendas son efectivas para perí odos que comiencen en o despue s del 1 de enero de 2023. Las entidades 
deben considerar cuidadosamente si hay algu n aspecto de las enmiendas que sugiera que los te rminos de sus 
acuerdos de pre stamo existentes deben renegociarse. En este contexto, es importante resaltar que las 
enmiendas deben aplicarse retrospectivamente. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda una 
vez entre en vigencia. 
 
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos – 
venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto 
 
Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 
(2011) en el tratamiento de la venta o la aportacio n de activos entre un inversor y su asociada o negocio 
conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccio n involucra un 
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pe rdida generada. Se 
reconoce una ganancia o pe rdida parcial cuando la transaccio n involucra activos que no constituyen un negocio, 
incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacio n obligatoria de estas enmiendas esta  
por determinar debido a que el IASB esta  a la espera de los resultados de su proyecto de investigacio n sobre la 
contabilizacio n segu n el me todo de participacio n patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma 
retrospectiva y se permite la adopcio n anticipada, lo cual debe ser revelado. El fondo realizara  la evaluacio n del 
impacto de la enmienda una vez entre en vigencia. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.1) Bases de preparación (continuación) 
(e) Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez 

 
 
IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción 
 
En mayo de 2021, el IASB emitio  modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepcio n de 
reconocimiento inicial segu n la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a diferencias 
temporarias imponibles y deducibles iguales. 
 
Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fiscales, es 
cuestio n de juicio (habiendo considerado la legislacio n fiscal aplicable) si dichas deducciones son atribuibles a 
efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al componente de 
activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si existen diferencias 
temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo. 
 
Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcio n en el reconocimiento inicial no aplica a 
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles 
iguales. So lo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrendamiento (o un 
pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento) dan lugar a diferencias 
temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los activos y pasivos por 
impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede beneficiarse de las 
deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias temporarias imponibles y 
deducibles). En tales casos, una entidad necesitarí a contabilizar la diferencia entre el activo y el pasivo por 
impuestos diferidos en resultados. La enmienda sera  efectiva para perí odos anuales que comiencen a partir del 
1 de enero 2023 . El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia. 
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(2.2) Conversión moneda extranjera 
 

a) Moneda funcional y de presentación 
 

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de 
cuotas denominados en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir en acciones de 
sociedades ano nimas abiertas chilenas, listadas en una o ma s bolsas de valores nacionales, así  
como en instrumentos emitidos en el extranjero que representen tales acciones. La Administracio n 
considera el peso chileno como la moneda que representa ma s fielmente los efectos econo micos 
de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Toda la informacio n presentada en Pesos 
ha sido redondeada a la unidad de mil ma s cercana (M$). 
 
 

b) Transacciones y saldos 
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos 
de cambios vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda 
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha 
del estado de situacio n financiera 
 

Moneda Al 31/12/2021 Al 31/12/2020 

Do lares 844,69 710,95 

Euros 955,64 873,30 

 
 



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSIÓN 
 

Notas a los Estados Financieros 
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 

 

 
27 

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 

 
(2.3) Activos y pasivos financieros 

 
Clasificación 
 
De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorí as utilizadas para efectos 
de su gestio n y valorizacio n: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en 
Patrimonio y, iii) a costo amortizado. Esta clasificacio n depende de la intencio n con que se adquieren dichos 
activos. 
 
El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del: 

- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y 
- de las caracterí sticas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo ha clasificado todas sus inversiones como a valor razonable con 
efecto en resultados. 
 

(a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 
Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido 
principalmente con el propo sito de su negociacio n o es parte de una cartera de inversiones financieras 
identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente 
de realizacio n de beneficios de corto plazo. 
 
Los derivados tambie n son clasificados como a valor razonable con efecto a resultados. El Fondo adopto  la 
polí tica de no utilizar contabilidad de cobertura. 
 

(b)  Pasivos financieros 
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valorara n de acuerdo a lo siguiente: 
 

- Se emita principalmente con el propo sito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo, obligaciones 
y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en 
funcio n de los cambios de valor). 
- Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente 
de la que existí an evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o 
- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantí a financiera ni haya 
sido designado como instrumento de cobertura. 

 
Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valorara n inicialmente por su valor razonable, que, salvo 
evidencia en contrato, sera  en precio de la transaccio n que equivaldra  el valor razonable de la contraprestacio n 
entregada. Los gastos de transaccio n que les sean directamente atribuibles se reconocera n en el resultado 
integral.  
 
El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.3) Activos y pasivos financieros (continuación) 
 

(c)  Pasivos financieros 
Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccio n, la fecha en la 
cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversio n. Los activos financieros y pasivos financieros se 
reconocen inicialmente al valor razonable. 
 
Los costos de transaccio n se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el caso de 
activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como parte del valor 
inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos. 
 
Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos 
incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacio n pagados a agentes, asesores, 
corredores y operadores.  
 

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de 
las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados 
a su propiedad. 
 

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable 
con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pe rdidas que surgen de cambios en el 
valor razonable de la categorí a “Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con efecto en 
resultados” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor 
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el perí odo 
en el cual surgen. 
 
Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se 
reconocen en estado de resultados integrales dentro de; Ingresos por dividendos; cuando se establece el 
derecho del Fondo a recibir su pago. 
 

El intere s sobre tí tulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de 
resultados integrales dentro de Intereses y reajustes; en base al tipo de intere s efectivo. 
 

(d) Estimación del valor razonable 
El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e 
inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacio n 
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio 
de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta (en caso de 
existir precios de compra y venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados 
que se pagan por compensacio n utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores 
razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicio n neta 
abierta, segu n sea apropiado. 
 
El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo, 
derivados extrabursa tiles) se determina utilizando te cnicas de valoracio n. El Fondo utiliza una variedad de 
me todos y formula supuestos que esta n basados en condiciones de mercado existentes a cada fecha del estado 
de situacio n financiera.  
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.3) Activos y pasivos financieros (continuación) 
 

(d) Estimación del valor razonable (continuación) 
Las te cnicas de valoracio n empleadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables 
recientes, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, el ana lisis de flujos de efectivo 
descontados, los modelos de precios de opciones y otras te cnicas de valoracio n comu nmente utilizadas por 
participantes de mercado, que aprovechan al ma ximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen 
lo menos posible de los “inputs” de entidades especí ficas. 
 

(e) Instrumentos Financieros a valor razonable 
De acuerdo a lo mencionado en los pa rrafos anteriores, el Fondo registra sus instrumentos financieros a su valor 
razonable. En particular, valoriza los instrumentos de deuda y acciones en sociedades ano nimas abiertas, de 
acuerdo con los siguientes criterios: 
 

- Instrumentos de deuda: Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizando la tasa TIR aplicable para 
descontar todos los flujos del instrumento respectivo, los cuales se valorizan diariamente a mercado 
utilizando los servicios de un proveedor externo. 

- Acciones en sociedades ano nimas abiertas: Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizando los 
precios de cierre de las bolsas nacionales, y en el caso de instrumentos extranjeros son proveí dos por 
un ente externo. 

 
(2.4) Presentación neta o compensada de instrumentos financieros 

 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es así  informado en el estado 
de situacio n financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos 
y existe la intencio n de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo 
simulta neamente. 

 

(2.5) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 
 

(i) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios 
 

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y 
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero au n no saldados o entregados 
en la fecha del estado de situacio n financiera, respectivamente. Estos montos se reconocen 
inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el 
me todo de intere s efectivo, menos la provisio n por deterioro de valor para montos 
correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios. Estas cuentas por cobrar se recuperan al 
vencimiento los pagos del principal e intereses (SPPI). 
 
En relacio n con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pe rdidas 
crediticias esperadas, en contraposicio n con el modelo de pe rdidas crediticias incurridas bajo NIC 
39. El modelo de pe rdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pe rdidas 
crediticias esperadas y los cambios en esas pe rdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte 
para reflejar los cambios en el riesgo de cre dito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, 
no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pe rdidas crediticias.  
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.5) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (continuación) 
 
El Fondo aplico  un enfoque simplificado para reconocer pe rdidas crediticias esperadas a lo largo 
de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es 
requerido por NIIF 9. 
 

(2.6) Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado 
 

Se establece una provisio n por deterioro del valor de montos correspondientes a activos 
financieros a costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera  capaz de 
recaudar todos los montos adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras 
significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto 
de reorganizacio n financiera y el incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores 
de que el instrumento o monto adeudado ha sufrido deterioro del valor. 

 
Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, 
los ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de intere s empleado para descontar los 
flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original. 
 
Al te rmino del cierre de los estados financieros no se ha realizado provisio n por este concepto. 

 
(2.7) Efectivo y efectivo equivalente 

 
El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depo sitos a la vista y otras inversiones de corto plazo 
de alta liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos originales de tres meses o 
menos y sobregiros bancarios.  
 
Para la elaboracio n del estado de flujos de efectivo se toman en consideracio n los siguientes 
conceptos: 
 
• Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo 

por e stas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su 
valor. 

 
• Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por el 

Fondo, así  como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversio n o de 
financiamiento. 

 
• Actividades de inversio n: corresponden a la adquisicio n, enajenacio n o disposicio n por 

otros medios, de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y 
equivalente de efectivo. 
 

• Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el taman o y 
composicio n del patrimonio neto y de los pasivos que formen parte de las actividades 
operacionales ni de inversio n. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.8) Aportes  
 

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo 
el valor del patrimonio por el nu mero de cuotas pagadas. 
 
El Fondo podra  efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, 
condiciones y plazos que sen ale el Reglamento Interno del Fondo. 
 

(2.9) Ingresos financieros e ingresos por dividendos 
 

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el me todo de 
intere s efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, 
tí tulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo. 
 

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago. 
 

(2.10) Dividendos por pagar 
 

El Fondo distribuira  anualmente como dividendo el 30% de los beneficios netos percibidos por el 
Fondo durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda para efectos de dar 
cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 9.6 “Beneficio Tributario”, de la Seccio n Nueve del 
reglamento interno del Fondo, salvo que el Fondo presente pe rdidas acumuladas, caso en el cual 
dichos beneficios debera n ser destinados para absorber las pe rdidas acumuladas del Fondo, 
siempre en una cantidad lí mite que permita de todas formas repartir al menos el 30% de los 
beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio.  
 
Para estos efectos, se considerara  por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un 
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y 
ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pe rdidas y gastos 
devengados en el perí odo. 
 

(2.11) Tributación 
 

El Fondo esta  domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningu n impuesto 
sobre los ingresos, las utilidades o ganancias de capital generados por el Fondo, ni otros impuestos 
pagaderos por el Fondo. 
 

(2.12) Garantías 
 
Para garantí as otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de 
vender o entregar nuevamente en garantí a el instrumento, el Fondo clasifica los activos en garantí a 
en el estado de situacio n financiero de manera separada del resto de los activos, identificando su 
afectacio n en garantí a. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, so lo se revela la afectacio n 
del instrumento en garantí a en nota de los estados financieros. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.13) Segmentos 
 
Los segmentos operacionales son informados de una manera compatible con la presentacio n de 
informacio n interna proporcionada por el responsable de la toma de decisiones operacionales. 
Este u ltimo, quien es responsable de asignar recursos y evaluar el desempen o de los segmentos 
operacionales. 
 

(3) Cambios contables 
 

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, no existen cambios contables en relacio n al 
perí odo anterior. 
 

(4) Políticas de inversión del fondo 
 

4.1 El Fondo debera  cumplir con los siguientes lí mites ma ximos de inversio n respecto de cada 
instrumento: 
 
/i/ acciones de sociedades ano nimas abiertas chilenas y otras acciones inscritas en el Registro de Valores 
de la Comisio n y al menos en una bolsa de valores nacional, que cumplan con lo dispuesto en el numeral 
2.2.1 y no se encuentren entre la trige simo primera y la cuadrage sima, ambas inclusive, de las acciones 
de mayor capitalizacio n bursa til del S&P/CLXIGPA: hasta un 100% del activo del Fondo;  
 
/ii/ tí tulos emitidos por entidades bancarias extranjeras representativos de las acciones de las 
sociedades indicadas en el nu mero /i/ anterior (incluidos American Depositary Receipts): hasta un 20% 
del activo del Fondo. 
 
/iii/ la suma de la inversio n en los siguientes instrumentos: (a) acciones de sociedades ano nimas abiertas 
que se encuentren entre la trige simo primera y la cuadrage sima posicio n, ambas inclusive, de las acciones 
de mayor capitalizacio n bursa til del S&P/CLXIGPA; (b) Activos Adicionales; y, (c) en tí tulos 
representativos de las acciones indicadas en el literal (a) anterior: hasta un 25% del activo del Fondo; 
 
/iv/ Activos Adicionales: Hasta un 10% del activo del Fondo;  
 
/v/ tí tulos emitidos por la Tesorerí a General de la Repu blica, por el Banco Central de Chile o que cuenten 
con garantí a estatal por el 100% de su valor hasta su total extincio n: hasta un 10% del activo del Fondo: 
/vi/ depo sitos a plazo y otros tí tulos representativos de captaciones de instituciones financieras o 
garantizados por estas. Hasta un 10% del activo del Fondo;  
 
/vii/ bonos, efectos de comercio, tí tulos de deuda de corto plazo y tí tulos de deuda securitizada cuya 
emisio n haya sido registrada en la Comisio n: Hasta un 10% del activo del Fondo; y 
 
 /viii/ cuotas de fondos mutuos o cuotas de fondos de inversio n nacionales, administrados por personas 
no relacionadas a la Administradora, que inviertan el 100% de sus activos en instrumentos de deuda 
nacional y cuya concentracio n por emisor o entidades relacionadas no podra  ser superior al 20% de sus 
activos: Hasta un 10% del activo del Fondo.  
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(5) Administración de riesgos del Fondo 
 

La gestio n de riesgos de Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversio n se encuentra amparado bajo la 
estructura de administracio n de Riesgos de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, la cual se 
encuentra fundada bajo los principios de independencia, integridad, excelencia y controles de esta ndares 
de clase mundial. Toesca cuenta con un a rea de Cumplimiento y Control Interno encargada de monitorear 
la gestio n riesgo de cada uno de sus fondos. Los riesgos asociados a la administracio n del Fondo se 
pueden clasificar en cuatro tipos, Riesgos Financieros, Riesgo de Capital, Estimacio n del Valor Razonable 
y Riesgos Operacionales. A continuacio n, se describen estos cuatro tipos de riesgo: 
 
(a) Gestión de riesgo financiero 

 
Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros los cuales deben ser 
administrados y monitoreados constantemente. 
 
El fondo esta  expuesto a tres tipos de riesgos financieros; riesgo de mercado, riesgo de cre dito y 
riesgo de liquidez, los cuales se describen a continuacio n. 

 
(i) Riesgos de mercado 

 
El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de los 
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracio n del riesgo de 
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad. 
 
Las inversiones en instrumentos de renta variable pueden experimentar fluctuaciones de precio 
por diversos factores, entre los cuales se puede mencionar factores relativos al emisor, al paí s del 
emisor, o a fluctuaciones generales de precios en el mercado nacional o internacional. La forma de 
cubrir el riesgo de precios es mediante un ana lisis fundamental detallado de cada una de las 
compan í as determinando variables clave de monitoreo para cada compan í a, así  como con una 
adecuada diversificacio n de la cartera del Fondo. Las actividades del Fondo lo exponen a riesgo de 
precio, debido a exposiciones potenciales en instrumentos de capitalizacio n por escenarios 
adversos que pueden presentarse durante el perí odo de vigencia del fondo, teniendo una 
exposicio n en sus inversiones de capitalizacio n y en cuotas de fondos mutuos que invierten en 
instrumentos de deuda. 
 
Ma xima exposicio n al riesgo de mercado 
 

Ítem Moneda 31/12/2021 M$ 31/12/2020 M$ 

Acciones CLP 87.403.288 117.730.604 

 
 

(1)  Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo invierte segu n lo indicado en su reglamento 
interno y descrito en nota 4, Acciones de Sociedades Ano nimas abiertas domiciliadas en Chile.
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(5)  Administración de riesgos del Fondo (continuación) 
 

(a) Gestión de riesgo financiero (continuación) 
 

(i) Riesgo de mercado 
 

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo presentaba la siguiente composicio n de cartera por tipo de activo, 
moneda, sector y duracio n: 
 
Total Activos por Tipo M$ % sobre Activos 
   
Caja y Bancos 4.931.436 5,29% 
Cuotas de fondos mutuos - % 
Cuentas por cobrar 814.704 0,88% 
Acciones 87.403.288 93,83% 
Total Activos por Tipo 93.149.428 100,00% 

 
Total Activos por Moneda M$ % sobre Activos 
   
Pesos chilenos (CLP) 93.149.428 100,00% 
Total Activos por Moneda 93.149.428 100,00% 

 
Renta Variable por Sector M$ % sobre Activos 
   
Alimentos y bebidas            25.352.906  27,22% 
Comercio y distribucio n            24.326.831  26,12% 
Construccio n/Inmobiliario            21.429.560  23,01% 
Energí a                  719.352  0,77% 
Minerí a              5.450.287  5,85% 
Pesca              8.825.013  9,47% 
Tecnologí a              1.299.339  1,39% 
Total Renta Variable 87.403.288 93,83% 

 
Renta Fija por Tramos de duracio n M$ % sobre Activos 
   
0 <= An os < 1 - 0,00% 
Total Renta Fija - 0,00% 
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(5) Administración de riesgos del Fondo (continuación) 
 

(a) Gestión de riesgo financiero (continuación) 
 
 

(ii) Riesgo de cre dito 
 

El concepto de riesgo de cre dito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a 
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con 
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos 
financieros por parte del Fondo.  
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantení a inversiones en instrumentos de deuda 
expuestos al riesgo de cre dito. 
 
Ma xima exposicio n al riesgo de cre dito 
 

Ítem Moneda 31/12/2021 M$ % Total de 
Activos 

31/12/2020 M$ % Total de 
Activos 

Acciones Pesos 87.403.288 93,83 117.730.604 99,08 

 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo no mantiene a su favor garantí as asociadas a las 
cuentas por cobrar. Estas corresponden a ventas de instrumentos financieros. 
 
(iii) Riesgo de liquidez 
 
El riesgo de liquidez corresponde a la exposicio n del Fondo a una potencial pe rdida como resultado 
de la imposibilidad de cumplir sus obligaciones cuando llega su vencimiento. Al 31 de diciembre 
de 2021 y 2020, la exposicio n del Fondo a este tipo de riesgo es muy baja, puesto que no tiene 
obligaciones de deuda, siendo sus obligaciones comerciales muy menores en relacio n con sus 
activos lí quidos. El Fondo establece, a trave s de su reglamento interno, una polí tica de liquidez que 
define como monto mí nimo de activos lí quidos de al menos un 5% sobre el total de activos del 
fondo, de tal forma de asegurar el cumplimiento de sus obligaciones. Desde el punto de vista de 
riesgo cambiario, cabe destacar que, en conformidad a lo estipulado en su reglamento interno, el 
fondo mantiene sus activos en moneda nacional. 
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(5) Administración de riesgos del Fondo (continuación) 
 

(a) Gestión de riesgo financiero (continuación) 
 
(iii) Riesgo de liquidez 
 
Liquidez esperada de los activos mantenidos: 

 
31 de Diciembre de 
2021 

      

Item De 0 a 89 días 
M$ 

De 90 a 179 
días M$ 

De 180 a 269 
días M$ 

De 270 a 359 
días M$ 

De 360 y más 
días M$ 

Total M$ 

Cuentas por Cobrar 814.704 0 0 0 0 814.704 

Inversiones Me todo 
Participacio n 

0 0 0 0 0 0 

Otros documentos y 
cuentas por cobrar 

0 0 0 0 0 0 

Efectivo o Efectivo 
Equivalente 

4.931.436 0 0 0 0 4.931.436 

Activos Financieros a valor 
razonable 

87.403.288 0 0 0 0 87.403.288 

TOTAL 93.149.428 0 0 0 0 93.149.428 

% del total de activos 
financieros 

100 0 0 0 0 100 

       

       

31 de Diciembre de 
2020 

      

Item De 0 a 89 días 
M$ 

De 90 a 179 
días M$ 

De 180 a 269 
días M$ 

De 270 a 359 
días M$ 

De 360 y más 
días M$ 

Total M$ 

Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0 0 

Inversiones Me todo 
Participacio n 

0 0 0 0 0 0 

Otros documentos y 
cuentas por cobrar 

0 0 0 0 0 0 

Efectivo o Efectivo 
Equivalente 

1.087.218 0 0 0 0 1.087.218 

Activos Financieros a valor 
razonable 

117.730.604 0 0 0 0 117.730.604 

TOTAL 118.817.822 0 0 0 0 118.817.822 

% del total de activos 
financieros 

100 0 0 0 0 100 
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(5) Administración de riesgos del Fondo (continuación) 

 
(iii) Riesgo de liquidez (continuacio n) 
 

Liquidez esperada de los pasivos mantenidos: 
 

       

31 de diciembre de 
2021 

      

Item De 0 a 89 días 
M$ 

De 90 a 179 
días M$ 

De 180 a 269 
días M$ 

De 270 a 359 
días M$ 

De 360 y más 
días M$ 

Total M$ 

Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0 0 

Cuentas y documentos por 
pagar por operaciones 

4.669.535 0 0 0 0 4.669.535 

Remuneraciones sociedad 
administradora 

46.851 0 0 0 0 46.851 

Otros documentos y 
cuentas por pagar 

441.489 0 0 0 0 441.489 

Otros 0 0 0 0 0 0 

TOTAL 5.157.875 0 0 0 0 5.157.875 

% del total de pasivos 
financieros 

100 0 0 0 0 100 

       

       

31 de diciembre de 
2020 

      

Item De 0 a 89 días 
M$ 

De 90 a 179 
días M$ 

De 180 a 269 
días M$ 

De 270 a 359 
días M$ 

De 360 y más 
días M$ 

Total M$ 

Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0 0 

Cuentas y documentos por 
pagar por operaciones 

167.323 0 0 0 0 167.323 

Remuneraciones sociedad 
administradora 

62.058 0 0 0 0 62.058 

Otros documentos y 
cuentas por pagar 

11.866 0 0 0 0 11.866 

Otros 0 0 0 0 0 0 

TOTAL 241.247 0 0 0 0 241.247 

% del total de pasivos 
financieros 

100 0 0 0 0 100 
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(5) Administración de riesgos del Fondo (continuación) 
 

(b) Gestión de riesgo de capital 
 
El patrimonio del Fondo no varí a de manera significativa diariamente ya que el Fondo no esta  
sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecio n de los partí cipes de cuotas. Por lo que este 
riesgo esta  acotado, dado al reglamento interno del fondo. Con el objetivo de salvaguardar el 
correcto funcionamiento del fondo, se han definido polí ticas relativas a aportes y rescates con el 
fin de controlar la liquidez y velar por una correcta liquidacio n de activos poco lí quidos. El fondo 
no tiene requerimientos externos de capital, con excepcio n de lo requerido en el artí culo N° 5 de 
la Ley U nica de Fondos (Ley 20.712), que establece que un fondo debe contar con un patrimonio 
no menor al equivalente a UF 10.000 transcurrido un an o del depo sito del reglamento interno del 
fondo. A la fecha de emisio n de los estados financieros y durante todo el perí odo informado, el 
fondo ha cumplido con el requerimiento descrito, siendo este monitoreado permanentemente. 

 
(c) Estimación del valor razonable 

 
La polí tica de valorizacio n de Toesca establece que todas las inversiones se valorizara n a precios 
de mercado. En el evento que no se cuente con un precio de mercado de una fuente de precios 
generalmente reconocida, al menos de forma anual, se solicitara  a un tercero independiente a la 
administradora, que cuente con las competencias te cnicas necesarias, un informe de valorizacio n 
te cnica de dicho instrumento. 

 
(d) Riesgos operacionales 

 
Los riesgos operacionales esta n asociados a la probabilidad de que ocurra un evento interno 
operativo no deseado y que impacte significativamente en la valorizacio n del Fondo. La 
monitorizacio n de estos riesgos es llevada por el a rea de operaciones. 
 
 

(6) Juicios y estimaciones contables críticas 
 

La polí tica de inversio n del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que las inversiones 
que realiza el Fondo sera n sobre instrumentos financieros que tienen un mercado activo, cuyo precio de 
mercado es representativo del valor que se presenta en los estados financieros del Fondo, por lo que no 
se aplican estimaciones contables basadas en te cnicas de valoracio n o modelos propios. 
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(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 
 

(a) Activos 
 
   

Tí tulos de renta variable   
Item 31/12/2021 M$ 31/12/2020 M$ 

Acciones de sociedades ano nimas abiertas 87.403.288 117.730.604 

Derechos preferentes de suscripcio n de acciones 0 0 

Cuotas de Fondos Mutuos 0 0 

Cuotas de Fondos de Inversio n 0 0 

Certificados de depo sitos de valores 0 0 

Tí tulos que representen productos 0 0 

Otros tí tulos de renta variable 0 0 

   
   

Tí tulos de deuda   
Item 31/12/2021 M$ 31/12/2020 M$ 

Depo sitos a plazo y otros tí tulos de bancos e instituciones financieras 0 0 

Letras de cre ditos de bancos e instituciones financieras 0 0 

Tí tulos de deuda de corto plazo registrados 0 0 

Bonos registrados 0 0 

Tí tulos de deuda de Securitizacio n 0 0 

Cartera de cre ditos y cobranza 0 0 

Tí tulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales 0 0 

Otros tí tulos de deuda 0 0 

Total activos financieros a valor razonable con efectos en resultados 87.403.288 117.730.604 
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(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuación) 
 

(b) Efecto en resultados 
 31/12/2021  31/12/2020 
 M$  M$ 

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor 
razonable con efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio)  

 

 
Resultados realizados (5.784.411)  (11.367.750) 
Resultados no realizados (21.225.296)  (12.904.049) 

Total (pe rdidas) / ganancias (27.009.707) 
 

(24.271.799) 
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor 
razonable con efecto en resultados  

 
- 

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio a 
valor razonable con efecto en resultados  

 
- 

Total (pe rdidas) / ganancias (27.009.707) 
 

(24.271.799) 

 
 

(c) Composición de la cartera 
 
 

Tí tulos de renta variable     

31 de diciembre de 2021     

Ítem Nacional M$ Extranjero M$ Total M$ % del Total 
Act. 

Acciones de S.A. abiertas 87.403.288 0 87.403.288 93,83 

Derechos preferentes de suscripcio n de acciones de S.A. 
abiertas 

0 0 0 0,00 

Cuotas de Fondos Mutuos 0 0 0 0,00 

Cuotas de Fondos de Inversio n 0 0 0 0,00 

Certificados de depo sitos de valores 0 0 0 0,00 

Tí tulos que representen productos 0 0 0 0,00 

Otros tí tulos de renta variable 0 0 0 0,00 

Subtotal 87.403.288 0 87.403.288 93,83 

     

     

Tí tulos de deuda     

31 de diciembre de 2021     

Ítem Nacional M$ Extranjero M$ Total M$ % del Total 
Act. 

Depo sitos a plazo y otros tí tulos de bancos e 
instituciones financieras 

0 0 0 0,00 

Letras de cre ditos de bancos e instituciones financieras 0 0 0 0,00 

Tí tulos de deuda de corto plazo registrados 0 0 0 0,00 

Bonos registrados 0 0 0 0,00 

Cartera de cre ditos o de cobranzas 0 0 0 0,00 

Tí tulos emitidos o garantizados por el Estado o por 
Bancos Centrales 

0 0 0 0,00 

Otros tí tulos de deuda 0 0 0 0,00 

Subtotal 0 0 0 0,00 
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(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuación)  

 

Inversiones No Registradas 

    

31 de diciembre de 2021     

Ítem Nacional M$ Extranjero M$ Total M$ % del Total 
Act. 

Acciones no registradas 0 0 0 0,00 

Cuotas de fondos de inversio n privados 0 0 0 0,00 

Efectos de comercio no registrados 0 0 0 0,00 

Bonos no registrados 0 0 0 0,00 

Mutuos hipotecarios endosables 0 0 0 0,00 

Otros tí tulos de deuda no registrados 0 0 0 0,00 

Otros valores o instrumentos autorizados 0 0 0 0,00 

Subtotal 0 0 0 0,00 

Otras inversiones 0 0 0 0,00 

Derechos por operaciones con instrumentos derivados 0 0 0 0,00 

Primas por opciones 0 0 0 0,00 

Otras inversiones 0 0 0 0,00 

Bonos registrados 0 0 0 0,00 

Subtotal 0 0 0 0,00 

Totales 87.403.288 0 87.403.288 93,83 
 

Tí tulos de renta variable     

31 de Diciembre de 2020     

Ítem Nacional M$ Extranjero M$ Total M$ % del Total 
Act. 

Acciones de S.A. abiertas 117.730.604 0 117.730.604 99,09 

Derechos preferentes de suscripcio n de acciones de S.A. 
abiertas 

0 0 0 0,00 

Cuotas de Fondos Mutuos 0 0 0 0,00 

Cuotas de Fondos de Inversio n 0 0 0 0,00 

Certificados de depo sitos de valores 0 0 0 0,00 

Tí tulos que representen productos 0 0 0 0,00 

Otros tí tulos de renta variable 0 0 0 0,00 

Subtotal 117.730.604 0 117.730.604 99,09 

Tí tulos de deuda     

31 de Diciembre de 2020     

Ítem Nacional M$ Extranjero M$ Total M$ % del Total 
Act. 

Depo sitos a plazo y otros tí tulos de bancos e 
instituciones financieras 

0 0 0 0,00 

Letras de cre ditos de bancos e instituciones financieras 0 0 0 0,00 

Tí tulos de deuda de corto plazo registrados 0 0 0 0,00 

Bonos registrados 0 0 0 0,00 

Cartera de cre ditos o de cobranzas 0 0 0 0,00 

Tí tulos emitidos o garantizados por el Estado o por 
Bancos Centrales 

0 0 0 0,00 

Otros tí tulos de deuda 0 0 0 0,00 

Subtotal 0 0 0 0,00 
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(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuación) 

     

Inversiones No Registradas     

31 de diciembre de 2020     

Ítem Nacional M$ Extranjero M$ Total M$ % del Total 
Act. 

Acciones no registradas 0 0 0 0,00 

Cuotas de fondos de inversio n privados 0 0 0 0,00 

Efectos de comercio no registrados 0 0 0 0,00 

Bonos no registrados 0 0 0 0,00 

Mutuos hipotecarios endosables 0 0 0 0,00 

Otros tí tulos de deuda no registrados 0 0 0 0,00 

Otros valores o instrumentos autorizados 0 0 0 0,00 

Subtotal 0 0 0 0,00 

Otras inversiones 0 0 0 0,00 

Derechos por operaciones con instrumentos derivados 0 0 0 0,00 

Primas por opciones 0 0 0 0,00 

Otras inversiones 0 0 0 0,00 

Bonos registrados 0 0 0 0,00 

Subtotal 0 0 0 0,00 

Totales 117.730.603 0 117.730.603 99,09 

     

     

 
(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como 

sigue: 
 
Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31/12/2021 

M$ 
Saldo inicial 1 de enero 117.730.604 
Intereses y reajustes - 
Aumento (disminucio n) neto por otros cambios en el valor razonable (21.225.296) 
Compras  29.558.007 
Ventas (38.660.027) 

Saldo final al 31 de diciembre de 2021 87.403.288 

 
 
Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31/12/2020 

M$ 
Saldo inicial 1 de enero 109.196.992 
Intereses y reajustes - 
Aumento (disminucio n) neto por otros cambios en el valor razonable (12.904.049) 
Compras  55.961.530 
Ventas (34.523.869) 

Saldo final al 31 de diciembre de 2020 117.730.604 
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(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con efecto en 
otros resultados integrales. 

 
(9) Activos financieros a costo amortizado 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee Activos Financieros a costo amortizado. 
 
 
(10) Inversiones valorizadas por el método de la participación 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantiene saldos en la cuenta inversiones valorizadas por 
el me todo de la participacio n. 
 

(11) Propiedades de inversión 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee Propiedades de Inversio n
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(12) Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones 
 

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee cuentas y documentos por cobrar por operaciones. 
 
 
(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones 

 
La composicio n de este rubro es la siguiente: 

 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

 Rescates por Pagar 4.669.535 167.323 

 Total 4.669.535 167.323 

   

 

 
(13) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto 
en resultados. 

 
(14) Préstamos 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee pre stamos. 
 
(15) Otros pasivos financieros 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otros pasivos financieros. 
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(16) Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar 
 

a) Otros documentos y cuentas por cobrar 
 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   Ventas de instrumentos  814.704 0 

   Total 814.704 0 

   

 
b) Otros documentos y cuentas por pagar 

 

 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

    Compra instrumentos por pagar 428.542 0 

    Provisio n Comite  Vigilancia 5.579 5.258 

   Provisio n Auditoria 4.959 4.630 

   Provisio n Servicios DCV 1.169 581 

   Provisio n Clasificadores Riesgo 0 234 

   Servicios de B.O. 1.240 1.163 

   Total 441.489 11.866 

   

 
(17) Ingresos anticipados 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee ingresos anticipados. 
 
(18) Otros activos y otros pasivos 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otros activos y pasivos. 
 
(19) Intereses y reajustes 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo no posee intereses y reajustes. 
 
(20) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee instrumentos financieros derivados afectos a 
contabilidad de cobertura. 

 
(21) Efectivo y efectivo equivalente 
 

La composicio n de este rubro es la siguiente: 
 31/12/2021 31/12/2020 

   Efectivo en Banco 4.931.436 1.087.218 

   Total 4.931.436 1.087.218 
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(22) Cuotas emitidas 
 
El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2021 tienen un valor cuota de 
$ 5.953,2714 para la Serie A, $ 6.400,6032 para la Serie C y $ 6.428,6375 para la Serie I. El valor de las 
cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2020 tienen un valor cuota de $ 7.397,9396 
para la Serie A, $ 7.916,0526 para la Serie C y $ 7.894,1571 para la Serie I. A continuacio n, se presentan 
los principales movimientos de cuota para todas las series. 
 

 
      

31 de diciembre de 2021      

Serie A      

Fecha Por Emitir Comprometid

as 

Suscritas Pagadas  

6 de Septiembre de 2017 0 0 0 0  

10 de Octubre de 2017 0 0 10.000 10.000  

1 de Marzo de 2018 0 0 229 229  

22 de Marzo de 2018 0 0 9.268 9.268  

13 de Abril de 2018 0 0 4.684 4.684  

27 de Abril de 2018 0 0 8.086 8.086  

4 de Mayo de 2018 0 0 6.581 6.581  

15 de Mayo de 2018 0 0 4.567 4.567  

16 de Mayo de 2018 0 0 4.329 4.329  

18 de Mayo de 2018 0 0 345 345  

22 de Mayo de 2018 0 0 8.511 8.511  

4 de Junio de 2018 0 0 4.051 4.051  

15 de Junio de 2018 0 0 2.192 2.192  

18 de Junio de 2018 0 0 8.799 8.799  

18 de Julio de 2018 0 0 134 134  

24 de Julio de 2018 0 0 4.553 4.553  

1 de Agosto de 2018 0 0 3.898 3.898  

10 de Agosto de 2018 0 0 8.975 8.975  

14 de Agosto de 2018 0 0 448 448  

23 de Agosto de 2018 0 0 6.682 6.682  

27 de Agosto de 2018 0 0 9.777 9.777  

31 de Agosto de 2018 0 0 440 440  

14 de Septiembre de 2018 0 0 3.906 3.906  

20 de Septiembre de 2018 0 0 5.890 5.890  

24 de Septiembre de 2018 0 0 5.164 5.164  

27 de Septiembre de 2018 0 0 1.733 1.733  

3 de Octubre de 2018 0 0 6.903 6.903  

5 de Octubre de 2018 0 0 8.612 8.612  

8 de Octubre de 2018 0 0 1.080 1.080  

12 de Octubre de 2018 0 0 174 174  

19 de Octubre de 2018 0 0 9.654 9.654  

30 de Octubre de 2018 0 0 128 128  



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSIÓN 
 

Notas a los Estados Financieros 
al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 

 

47 

6 de Noviembre de 2018 0 0 9.310 9.310  

15 de Noviembre de 2018 0 0 1.107 1.107  

16 de Noviembre de 2018 0 0 8.904 8.904  

19 de Noviembre de 2018 0 0 11.121 11.121  

29 de Noviembre de 2018 0 0 3.117 3.117  

30 de Noviembre de 2018 0 0 6.207 6.207  

4 de Diciembre de 2018 0 0 6.006 6.006  

17 de Diciembre de 2018 0 0 830 830  

18 de Diciembre de 2018 0 0 4.314 4.314  

19 de Diciembre de 2018 0 0 9.197 9.197  

21 de Diciembre de 2018 0 0 126 126  

24 de Diciembre de 2018 0 0 3.898 3.898  

3 de Enero de 2019 0 0 90 90  

8 de Enero de 2019 0 0 8.550 8.550  

10 de Enero de 2019 0 0 8.261 8.261  

18 de Enero de 2019 0 0 10.500 10.500  

21 de Enero de 2019 0 0 302 302  

31 de Enero de 2019 0 0 (877) (877)  

1 de Febrero de 2019 0 0 13.020 13.020  

5 de Febrero de 2019 0 0 12.964 12.964  

6 de Febrero de 2019 0 0 12.574 12.574  

12 de Febrero de 2019 0 0 (556) (556)  

13 de Febrero de 2019 0 0 67 67  

18 de Febrero de 2019 0 0 251 251  

5 de Marzo de 2019 0 0 423 423  

7 de Marzo de 2019 0 0 (24.068) (24.068)  

8 de Marzo de 2019 0 0 3.012 3.012  

14 de Marzo de 2019 0 0 344 344  

15 de Marzo de 2019 0 0 97 97  

18 de Marzo de 2019 0 0 1.303 1.303  

20 de Marzo de 2019 0 0 1.420 1.420  

22 de Marzo de 2019 0 0 543 543  

1 de Abril de 2019 0 0 13 13  

29 de Abril de 2019 0 0 139 139  

30 de Abril de 2019 0 0 (8.612) (8.612)  

17 de Mayo de 2019 0 0 6.271 6.271  

29 de Mayo de 2019 0 0 12.062 12.062  

25 de Junio de 2019 0 0 4 4  

26 de Junio de 2019 0 0 422 422  

28 de Junio de 2019 0 0 (4.553) (4.553)  

4 de Julio de 2019 0 0 8.894 8.894  

12 de Julio de 2019 0 0 1.710 1.710  

19 de Julio de 2019 0 0 131 131  

29 de Julio de 2019 0 0 1.130 1.130  

31 de Julio de 2019 0 0 (8.928) (8.928)  

2 de Agosto de 2019 0 0 2.751 2.751  
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30 de Agosto de 2019 0 0 (2.552) (2.552)  

30 de Septiembre de 2019 0 0 (5.125) (5.125)  

8 de Octubre de 2019 0 0 3.680 3.680  

18 de Octubre de 2019 0 0 5.116 5.116  

29 de Noviembre de 2019 0 0 (7.747) (7.747)  

30 de Diciembre de 2019 0 0 (14.872) (14.872)  

31 de Enero de 2020 0 0 (22.575) (22.575)  

28 de Febrero de 2020 0 0 (34.637) (34.637)  

31 de Marzo de 2020 0 0 (6.171) (6.171)  

29 de Abril de 2020 0 0 251 251  

30 de Abril de 2020 0 0 (4.032) (4.032)  

29 de Mayo de 2020 0 0 (10.830) (10.830)  

4 de Junio de 2020 0 0 (8.550) (8.550)  

30 de Junio de 2020 0 0 (4.343) (4.343)  

31 de Julio de 2020 0 0 (8.591) (8.591)  

31 de Agosto de 2020 0 0 (1.130) (1.130)  

30 de Octubre de 2020 0 0 (14.448) (14.448)  

30 de Diciembre de 2020 0 0 (2.620) (2.620)  

26 de Febrero de 2021 0 0 (1.710) (1.710)  

31 de Mayo de 2021 0 0 (4.760) (4.760)  

30 de Junio de 2021 0 0 (543) (543)  

30 de Julio de 2021 0 0 (11.674) (11.674)  

30 de Septiembre de 2021 0 0 (21.100) (21.100)  

30 de Diciembre de 2021 0 0 (16) (16)  

TOTAL 0 0 94.605 94.605  

      

      

31 de Diciembre de 2021      

Serie C      

Fecha Por Emitir Comprometid

as 

Suscritas Pagadas  

6 de Septiembre de 2017 0 0 20.000 20.000  

7 de Septiembre de 2017 0 0 20.100 20.100  

11 de Septiembre de 2017 0 0 40.079 40.079  

29 de Septiembre de 2017 0 0 724.660 724.660  

2 de Octubre de 2017 0 0 23.946 23.946  

26 de Enero de 2018 0 0 (328.021) (328.021)  

20 de Marzo de 2018 0 0 (175.912) (175.912)  

15 de Mayo de 2018 0 0 326 326  

16 de Mayo de 2018 0 0 16.391 16.391  

12 de Julio de 2018 0 0 17.438 17.438  

1 de Agosto de 2018 0 0 (174.779) (174.779)  

31 de Agosto de 2018 0 0 41.616 41.616  

11 de Octubre de 2018 0 0 16.377 16.377  

8 de Noviembre de 2018 0 0 16.650 16.650  

3 de Diciembre de 2018 0 0 6.938 6.938  
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12 de Diciembre de 2018 0 0 20.841 20.841  

27 de Diciembre de 2018 0 0 8.989 8.989  

11 de Enero de 2019 0 0 7.674 7.674  

21 de Enero de 2019 0 0 3.961 3.961  

1 de Febrero de 2019 0 0 41.988 41.988  

12 de Febrero de 2019 0 0 19.435 19.435  

13 de Febrero de 2019 0 0 11.408 11.408  

7 de Marzo de 2019 0 0 22.756 22.756  

8 de Marzo de 2019 0 0 5.841 5.841  

22 de Marzo de 2019 0 0 6.559 6.559  

31 de Mayo de 2019 0 0 26.045 26.045  

26 de Junio de 2019 0 0 1.597 1.597  

27 de Agosto de 2019 0 0 9.274 9.274  

2 de Septiembre de 2019 0 0 32.905 32.905  

30 de Septiembre de 2019 0 0 (100.784) (100.784)  

11 de Diciembre de 2019 0 0 1.020 1.020  

12 de Diciembre de 2019 0 0 20.266 20.266  

30 de Diciembre de 2019 0 0 (43.823) (43.823)  

28 de Febrero de 2020 0 0 (31.287) (31.287)  

31 de Marzo de 2020 0 0 (3.258) (3.258)  

30 de Abril de 2020 0 0 (9.692) (9.692)  

18 de Junio de 2020 0 0 44.337 44.337  

22 de Junio de 2020 0 0 8.965 8.965  

31 de Agosto de 2020 0 0 (17.556) (17.556)  

30 de Diciembre de 2020 0 0 (18.688) (18.688)  

26 de Febrero de 2021 0 0 (35.496) (35.496)  

31 de Marzo de 2021 0 0 (19.684) (19.684)  

31 de Mayo de 2021 0 0 (111.639) (111.639)  

30 de Septiembre de 2021 0 0 (10.858) (10.858)  

30 de Noviembre de 2021 0 0 (6.713) (6.713)  

TOTAL 0 0 150.192 150.192  

      

      

31 de Diciembre de 2021      

Serie I      

Fecha Por Emitir Comprometid

as 

Suscritas Pagadas  

6 de Septiembre de 2017 0 0 0 0  

29 de Septiembre de 2017 0 0 500.000 500.000  

11 de Octubre de 2017 0 0 435.324 435.324  

26 de Enero de 2018 0 0 335.184 335.184  

20 de Marzo de 2018 0 0 179.640 179.640  

2 de Mayo de 2018 0 0 69.259 69.259  

13 de Julio de 2018 0 0 118.948 118.948  

1 de Agosto de 2018 0 0 265.717 265.717  

8 de Agosto de 2018 0 0 674.867 674.867  
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13 de Agosto de 2018 0 0 1.254.462 1.254.462  

6 de Septiembre de 2018 0 0 1.069.477 1.069.477  

12 de Septiembre de 2018 0 0 549.919 549.919  

21 de Septiembre de 2018 0 0 165.114 165.114  

28 de Septiembre de 2018 0 0 182.700 182.700  

14 de Noviembre de 2018 0 0 341.291 341.291  

22 de Noviembre de 2018 0 0 299.200 299.200  

30 de Noviembre de 2018 0 0 223.404 223.404  

7 de Diciembre de 2018 0 0 181.400 181.400  

11 de Diciembre de 2018 0 0 506.446 506.446  

19 de Diciembre de 2018 0 0 207.220 207.220  

28 de Diciembre de 2018 0 0 581.572 581.572  

10 de Enero de 2019 0 0 290.000 290.000  

28 de Febrero de 2019 0 0 138.000 138.000  

10 de Junio de 2019 0 0 172 172  

13 de Agosto de 2019 0 0 415 415  

14 de Agosto de 2019 0 0 226 226  

19 de Agosto de 2019 0 0 36 36  

13 de Noviembre de 2019 0 0 1.269.536 1.269.536  

28 de Noviembre de 2019 0 0 22.180 22.180  

29 de Noviembre de 2019 0 0 98.096 98.096  

3 de Diciembre de 2019 0 0 397.371 397.371  

13 de Diciembre de 2019 0 0 592.393 592.393  

16 de Diciembre de 2019 0 0 35.723 35.723  

26 de Diciembre de 2019 0 0 517.243 517.243  

14 de Enero de 2020 0 0 511.755 511.755  

30 de Abril de 2020 0 0 0 0  

7 de Mayo de 2020 0 0 577.929 577.929  

20 de Mayo de 2020 0 0 1.137.044 1.137.044  

19 de Junio de 2020 0 0 688.224 688.224  

1 de Julio de 2020 0 0 141.500 141.500  

10 de Agosto de 2020 0 0 346 346  

31 de Mayo de 2021 0 0 (15.706) (15.706)  

29 de Octubre de 2021 0 0 (268.000) (268.000)  

30 de Noviembre de 2021 0 0 (99.000) (99.000)  

30 de Diciembre de 2021 0 0 (726.338) (726.338)  

TOTAL 0 0 13.450.289 13.450.289  
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(22) Cuotas emitidas (continuación). 
 

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes: 
 

31 de diciembre de 2021 

    

Serie A     
Ítem Comprometidas Suscritas Pagadas Total 

Saldo al Inicio 0 134.408 134.408 134.408 

Emisiones del Ejercicio 0 0 0 0 

Transferencias 0 0 0 0 

Disminuciones 0 (39.803) (39.803) (39.803) 

Saldo al Cierre 0 94.605 94.605 94.605 

     

Serie C     
Ítem Comprometidas Suscritas Pagadas Total 

Saldo al Inicio 0 334.582 334.582 334.582 

Emisiones del Ejercicio 0 0 0 0 

Transferencias 0 0 0 0 

Disminuciones 0 (184.390) (184.390) (184.390) 

Saldo al Cierre 0 150.192 150.192 150.192 

 

Serie I 

    

Ítem Comprometidas Suscritas Pagadas Total 

Saldo al Inicio 0 14.559.333 14.559.333 14.559.333 

Emisiones del Ejercicio 0 0 0 0 

Transferencias 0 0 0 0 

Disminuciones 0 (1.109.044) (1.109.044) (1.109.044) 

Saldo al Cierre 0 13.450.289 13.450.289 13.450.289 

     

31 de diciembre de 2020     

Serie A     
Ítem Comprometidas Suscritas Pagadas Total 

Saldo al Inicio 0 252.084 252.084 252.084 

Emisiones del Ejercicio 0 1.026 1.026 1.026 

Transferencias 0 0 0 0 

Disminuciones 0 (118.702) (118.702) (118.702) 

Saldo al Cierre 0 134.408 134.408 134.408 

     

Serie C     
Ítem Comprometidas Suscritas Pagadas Total 

Saldo al Inicio 0 361.761 361.761 361.761 

Emisiones del Ejercicio 0 53.302 53.302 53.302 

Transferencias 0 0 0 0 

Disminuciones 0 (80.481) (80.481) (80.481) 

Saldo al Cierre 0 334.582 334.582 334.582 
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31 de Diciembre de 2020     

Serie I     
Ítem Comprometidas Suscritas Pagadas Total 

Saldo al Inicio 0 11.502.535 11.502.535 11.502.535 

Emisiones del Ejercicio 0 3.056.798 3.056.798 3.056.798 

Transferencias 0 0 0 0 

Disminuciones 0 0 0 0 

Saldo al Cierre 0 14.559.333 14.559.333 14.559.333 

 
 

(23) Reparto de beneficios a los aportantes 
 

El Fondo distribuira  anualmente como dividendo el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo 
durante el ejercicio, salvo que el Fondo presente pe rdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios 
debera n ser destinados para absorber las pe rdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad lí mite 
que permita de todas formas repartir al menos el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo 
durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara  por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo 
durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y 
ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pe rdidas y gastos devengados 
en el perí odo. 

 
El reparto de dividendos debera  efectuarse dentro de los 180 dí as siguientes al cierre del respectivo 
ejercicio anual, sin perjuicio de los dividendos provisorios que el Fondo haya distribuido con cargo a tales 
resultados de conformidad a lo establecido en el presente reglamento interno. El Fondo no contempla la 
reinversio n de dividendos en Cuotas del Fondo o de otra forma. La Administradora podra  distribuir 
dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente. En caso de que 
los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese 
ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso debera n ser imputados a beneficios netos 
percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicio n 
de Beneficios Netos Percibidos. Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara , 
mediante los medios establecidos en el presente reglamento interno, el reparto de dividendos 
correspondiente sea este provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo 
menos 5 dí as ha biles de anticipacio n a la fecha de pago. 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo no ha repartido dividendos. 
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(24) Rentabilidad del fondo 
 
    

Serie A    
 Período Actual Últimos 12 

meses 
Últimos 24 

Meses 

Nominal (19,5280) (19,5280) (34,5919) 

Real (26,1375) (26,1375) (44,0649) 

    
    

Serie C    
 Período Actual Últimos 12 

meses 
Últimos 24 

Meses 

Nominal (19,1440) (19,1440) (33,9653) 

Real (25,7535) (25,7535) (43,4383) 

    
    

Serie I    
 Período Actual Últimos 12 

meses 
Últimos 24 

Meses 

Nominal (18,5646) (18,5646) (33,0143) 

Real (25,1741) (25,1741) (42,4873) 

    

    

La rentabilidad nominal es en base a la variacio n de los valores cuotas para los perí odos respectivos, y 
la rentabilidad real es la rentabilidad nominal menos la variacio n de la UF para los perí odos respectivos 

 
(25) Valor económico de la cuota 

 
De acuerdo a la naturaleza de las inversiones del fondo y a las disposiciones normativas vigentes (NCG 
376 de la CMF), no se ha determinado valor econo mico de la cuota para el periodo informado. 
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(26) Inversión acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversión 

 
31 de Diciembre de 2021    

Total Invertido a nivel administradora    
Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido 

(M) 
% del Emisor 

BESALCO S. A. BESALCO 7.992.774 5,77 

COMPAÐIA PESQUERA CAMANCHACA S.A                   CAMANCHACA 4.487.373 2,96 

CINTAC S.A. CINTAC 5.450.287 3,73 

EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 8.348.781 1,67 

Forus S.A FORUS 2.015.807 3,55 

HORTIFRUT S. A. HF 3.305.745 0,74 

EMPRESAS LIPIGAS S.A LIPIGAS 719.352 0,29 

Inmobiliaria Manquehue S.A. MANQUEHUE 2.426.055 7,13 

CONSTRUCTORA MOLLER Y PEREZ-COTAPOS S.A. MOLLER 2.134.585 5,97 

MULTIEXPORT FOODS S.A. MULTI X 8.100.504 0,23 

PAZ CORP S.A. PAZ 1.921.116 2,22 

SALFACORP S.A. SALFACORP 2.463.859 1,70 

Salmones Camanchaca S.A. SALMOCAM 4.337.640 2,77 

Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 1.414.755 0,26 

SMU S.A. SMU 10.191.787 2,05 

SOCOVESA S.A. SOCOVESA 5.135.834 14,47 

SONDA S.A. SONDA 1.299.340 0,60 

EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 6.791.086 3,93 

PUERTO VENTANAS S.A. VENTANAS 5.308.286 2,48 

WATT S ALIMENTOS S.A. WATTS 6.381.570 3,58 
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31 de Diciembre de 2021    

FI SMALL CAP    
Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido 

(M) 
% del Emisor 

BESALCO S. A. BESALCO 7.741.870 5,59 

COMPAÐIA PESQUERA CAMANCHACA S.A                   CAMANCHACA 4.487.373 2,96 

CINTAC S.A. CINTAC 5.450.287 3,73 

EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 7.565.087 1,52 

Forus S.A FORUS 2.015.807 3,55 

HORTIFRUT S. A. HF 3.305.745 0,74 

EMPRESAS LIPIGAS S.A LIPIGAS 719.352 0,29 

Inmobiliaria Manquehue S.A. MANQUEHUE 2.426.055 7,13 

CONSTRUCTORA MOLLER Y PEREZ-COTAPOS S.A. MOLLER 2.134.585 5,97 

MULTIEXPORT FOODS S.A. MULTI X 8.100.504 0,23 

PAZ CORP S.A. PAZ 1.921.116 2,22 

SALFACORP S.A. SALFACORP 2.463.859 1,70 

Salmones Camanchaca S.A. SALMOCAM 4.337.640 2,77 

Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 1.414.755 0,26 

SMU S.A. SMU 9.081.571 1,83 

SOCOVESA S.A. SOCOVESA 4.742.077 13,36 

SONDA S.A. SONDA 1.299.340 0,60 

EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 6.506.410 3,76 

PUERTO VENTANAS S.A. VENTANAS 5.308.285 2,48 

WATT S ALIMENTOS S.A. WATTS 6.381.570 3,58 
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31 de Diciembre de 2021    

FM CHILE EQUITIES    
Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido 

(M) 
% del Emisor 

BESALCO S. A. BESALCO 250.904 0,18 

EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 783.694 0,16 

SMU S.A. SMU 1.110.216 0,22 

SOCOVESA S.A. SOCOVESA 393.757 1,11 

EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 284.675 0,16 

    
    

31 de Diciembre de 2020    

Total Invertido a nivel administradora    
Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido 

(M) 
% del Emisor 

BESALCO S. A. BESALCO 10.471.357 5,05 

COMPAÐIA PESQUERA CAMANCHACA S.A                   CAMANCHACA 4.071.241 1,65 

CAP S.A. CAP 1.465.673 0,05 

CINTAC S.A. CINTAC 6.052.327 3,94 

EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 10.279.900 2,21 

Forus S.A FORUS 2.586.054 4,13 

EMPRESAS LIPIGAS S.A LIPIGAS 3.488.689 0,73 

Inmobiliaria Manquehue S.A. MANQUEHUE 4.457.648 6,55 

CONSTRUCTORA MOLLER Y PEREZ-COTAPOS S.A. MOLLER 4.221.368 5,11 

MULTIEXPORT FOODS S.A. MULTI X 7.014.341 0,19 

PAZ CORP S.A. PAZ 6.281.276 3,92 

RIPLEY CORP S.A. RIPLEY 1.373.387 0,93 

SALFACORP S.A. SALFACORP 4.220.090 2,29 

Salmones Camanchaca S.A. SALMOCAM 8.401.761 2,82 

Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 8.887.840 1,62 

SMU S.A. SMU 8.040.412 1,30 

SONDA S.A. SONDA 4.772.628 1,26 

EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 9.237.013 4,85 
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PUERTO VENTANAS S.A. VENTANAS 5.176.505 2,57 

WATT S ALIMENTOS S.A. WATTS 9.791.000 3,22 

    
    

31 de Diciembre de 2020    

FI SMALL CAP    
Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido 

(M) 
% del Emisor 

BESALCO S. A. BESALCO 9.930.077 4,79 

COMPAÐIA PESQUERA CAMANCHACA S.A                   CAMANCHACA 4.071.241 1,65 

CAP S.A. CAP 1.098.162 0,03 

CINTAC S.A. CINTAC 6.052.327 3,94 

EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 9.873.509 2,12 

Forus S.A FORUS 2.586.054 4,13 

EMPRESAS LIPIGAS S.A LIPIGAS 3.488.689 0,73 

Inmobiliaria Manquehue S.A. MANQUEHUE 4.457.648 6,55 

CONSTRUCTORA MOLLER Y PEREZ-COTAPOS S.A. MOLLER 4.221.368 5,11 

MULTIEXPORT FOODS S.A. MULTI X 7.014.341 0,19 

PAZ CORP S.A. PAZ 6.281.276 3,92 

RIPLEY CORP S.A. RIPLEY 1.209.224 0,82 

SALFACORP S.A. SALFACORP 4.220.090 2,29 

Salmones Camanchaca S.A. SALMOCAM 8.401.761 2,82 

Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 8.450.726 1,54 

SMU S.A. SMU 8.040.412 1,30 

SONDA S.A. SONDA 4.772.628 1,26 

EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 8.593.566 4,51 

PUERTO VENTANAS S.A. VENTANAS 5.176.505 2,57 

WATT S ALIMENTOS S.A. WATTS 9.791.000 3,22 
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31 de Diciembre de 2020    

FM CHILE EQUITIES    
Nombre Emisor Nemotécnico Monto Invertido 

(M) 
% del Emisor 

BESALCO S. A. BESALCO 541.280 0,26 

CAP S.A. CAP 367.511 0,01 

EMBOTELLADORA ARICA S.A. EMBONOR-B 406.391 0,09 

RIPLEY CORP S.A. RIPLEY 164.163 0,11 

Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 437.114 0,08 

EMPRESAS TRICOT S.A. TRICOT 643.447 0,34 
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(27) Excesos de inversión 
 

Durante el perí odo al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo registro  los 
siguientes excesos de inversio n respecto de los lí mites establecidos en la Ley N°20.712 y/o en el 
Reglamento Interno del Fondo: 
 

Fecha del 
exceso 

Emisor Rut Emisor Monto del 
exceso 
M$ 

% del 
exceso 

Lí mite 
excedido 

Causa 
del 
Exceso 

Imputable 
Soc.Adm. 

Observaciones 

24/06/2021 Multiexport 
Foods S.A. 

76.672.100-1 1.122.061 1,14% ATF O N El exceso se produce 
debido a una 
modificacio n al 
reglamento interno 
acordada por la asamblea 
de aportantes del fondo 
donde se reduce el monto 
ma ximo de concentracio n 
por emisor de hasta un 
20% del total del activo 
del fondo a hasta un 10% 
del total del activo del 
fondo. 

03/08/2021 -Coca-Cola 
Embonor 
 
-Hortifrut 
 
-Empresas 
Lipigas 
 
-Sociedad 
Matriz 
SAAM 
 
-SMU S.A. 

93.281.000 – 
K 
 
 
96.896.990 – 0 
 
96.928.510 – 
K 
 
 
76.196.718 – 5 
 
 
 
76.012.676 - 4 

1.731.560 1,76% ATF FV N El exceso se produce 
debido a que la suma del 
% invertido en las 
sociedades sen aladas, 
supera el lí mite que indica 
que el Fondo no podra  
tener ma s del 25% de su 
activo en acciones de 
sociedades que se 
encuentren entre la 
trige simo primera y la 
cuadrage sima posicio n, 
ambas inclusive, de las 
acciones de mayor 
capitalizacio n bursa til del 
I ndice S&P/CLXIGPA. 

 
(28) Gravámenes y prohibiciones 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantiene grava menes o prohibiciones 
 

(29) Otras garantías 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otras garantí as comprometidas. 
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(30) Custodia de valores (Norma de Carácter General N°235 de 2009) 
 
       

       
       

CUSTODIA DE VALORES 
AL 31/12/2021 

      

Entidades Monto 
Custodiado 

(M$) 

% sobre total 
inversiones 

en 
instrumentos 
emitidos por 

Emisores 
Nacionales 

% sobre total 
activo del 

fondo 

Monto 
Custodiado 

(M$) 

% sobre total 
inversiones 

en 
instrumentos 
emitidos por 

Emisores 
Extranjeros 

% sobre total 
activo del 

fondo 

Empresas de Depo sito de Valores 
- Custodia Encargada por 
Sociedad Administradora 

0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Empresas de Depo sito de Valores 
- Custodia Encargada por 
Entidades Bancarias 

87.403.288 93,83 0,00 0,00 0,00 0,00 

Otras Entidades 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

       
       

CUSTODIA DE VALORES 
AL 31/12/2020 

      

Entidades Monto 
Custodiado 

(M$) 

% sobre total 
inversiones 

en 
instrumentos 
emitidos por 

Emisores 
Nacionales 

% sobre total 
activo del 

fondo 

Monto 
Custodiado 

(M$) 

% sobre total 
inversiones 

en 
instrumentos 
emitidos por 

Emisores 
Extranjeros 

% sobre total 
activo del 

fondo 

Empresas de Depo sito de Valores 
- Custodia Encargada por 
Sociedad Administradora 

0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Empresas de Depo sito de Valores 
- Custodia Encargada por 
Entidades Bancarias 

117.730.604 99,09 0,00 0,00 0,00 0,00 

Otras Entidades 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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(31) Partes relacionadas 
 

Se considera que las partes esta n relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la 
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, 
o si se encuentran comprendidas por el Artí culo N°100 de la Ley de Mercado de Valores. 
 

Serie A 
Remuneracio n Fija Mensual de hasta un doceavo del 1,785%, IVA incluido, del valor del patrimonio 
del Fondo, el que sera  determinado de conformidad con el valor promedio del patrimonio del 
Fondo en el mes correspondiente. 
 
Serie C 
Remuneracio n Fija Mensual de hasta un doceavo del 1,309%, IVA incluido, del valor del patrimonio 
del Fondo, el que sera  determinado de conformidad con el valor promedio del patrimonio del 
Fondo en el mes correspondiente. 
 
Serie I 
Remuneracio n Fija Mensual de hasta un doceavo del 0,5950%, IVA incluido, del valor del 
patrimonio del Fondo, el que sera  determinado de conformidad con el valor promedio del 
patrimonio del Fondo en el mes correspondiente. 
 
La Administradora podra , en todo momento, determinar libremente la remuneracio n de 
administracio n que aplicara , con la sola condicio n de no sobrepasar este ma ximo. No obstante, lo 
anterior, la Administradora llevara  un registro completo con la remuneracio n mensual aplicada en 
cada periodo, el cual debera  estar a disposicio n de los partí cipes que deseen consultarlo en las 
oficinas de la Administradora; la informacio n de ese registro poseera  una antigu edad ma xima de 
2 dí as.  
 
La remuneracio n por administracio n se pagara  mensualmente, por perí odos vencidos, dentro de 
los primeros cinco dí as ha biles de cada mes. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la 
remuneracio n se devengara  diariamente 
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(31) Partes relacionadas (continuación) 
 
 
       
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   Remuneracio n por Pagar AGF 46.851 62.058 

   Total 46.851 62.058 

   

 
 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   Remuneracio n de Administracio n AGF 705.339 729.143 

   Total 705.339 729.143 

   

 
 

(a) Tenencia de cuotas por la administradora: 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la sociedad administradora no mantiene cuotas del fondo. 
 

(b) Transacciones con personas relacionadas: 
 

El Fondo no ha efectuado transacciones con otros fondos de la Administradora, ni personas relacionadas, ni 
participes del mismo fondo Al 31 de diciembre de 2021 y 2020. 

 
 

 
(32) Garantía constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo 

 
La garantí a constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las 
disposiciones legales, se presentan a continuacio n: 

 
31 de diciembre de 2021 

 

Naturaleza Emisor 
Representante de los 

Beneficiarios 
Monto 

UF 
Vigencia 

Desde Vencimiento 

Po liza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 
 

41.000 
 

10-01-2021 
 

10-01-2022 

 
31 de diciembre de 2020 

 

Naturaleza Emisor 
Representante de los 

Beneficiarios 
Monto 

UF 
Vigencia 

Desde Vencimiento 

Po liza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 
 

37.000 
 

10-01-2020 
 

10-01-2021 
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(33) Resultado en venta de instrumentos financieros 
 
Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta resultados por venta de instrumentos financieros, los 
cuales se presentan en el Estado de Resultados y corresponden a (M$ 5.784.411). Al 31 de diciembre de 
2020, el resultado por este concepto es de (M$ 11.367.750). 

 
(34) Ingresos por dividendos 

 
Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta resultados por dividendos percibidos, los cuales se 
presentan en el Estado de Resultados, y corresponden a M$ 6.094.376. Al 31 de diciembre de 2020, el 
resultado por este concepto es de M$ 3.335.780. 

 
 

(35) Otros gastos de operación 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicio n de los otros gastos de operacio n es la siguiente: 
 

 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   Comisiones Bancarias 215 0 

   Gastos Clasificacio n de Riesgo 1.717 2.035 

   Corredores de Bolsa 51.637 66.891 

   Total 53.569 68.926 
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(36) Información estadística 
 

La informacio n estadí stica del Fondo se detalla a continuacio n: 
 
31 de Diciembre de 2021     

Serie A     
Emisión Vigente Valor Cuota 

Libro $  
Valor Cuota 

Mercado $  
Patrimonio M$ Aportantes N° 

31-01-2021 7.936,3183 7.936,3183 1.066.705 27 

28-02-2021 8.206,9780 8.206,9780 1.089.050 27 

31-03-2021 9.057,5011 8.996,5562 1.201.912 27 

30-04-2021 8.455,1086 8.455,1086 1.121.976 27 

31-05-2021 7.745,4486 7.745,4486 990.937 26 

30-06-2021 7.046,2906 7.046,2906 897.662 26 

31-07-2021 6.408,9751 6.408,9751 741.653 26 

31-08-2021 6.758,8183 6.758,8183 782.137 26 

30-09-2021 6.171,1776 6.171,1776 583.923 24 

31-10-2021 5.600,9193 5.600,9193 529.965 24 

30-11-2021 6.084,2199 6.084,2199 575.695 24 

31-12-2021 5.953,2714 5.953,2714 563.209 22 

     

Serie C     
Emisión Vigente Valor Cuota 

Libro $  
Valor Cuota 

Mercado $  
Patrimonio M$ Aportantes N° 

31-01-2021 8.495,5706 8.495,5706 2.842.465 15 

28-02-2021 8.788,5116 8.788,5116 2.628.521 14 

31-03-2021 9.703,2236 9.637,9338 2.711.100 14 

30-04-2021 9.061,4303 9.061,4303 2.531.782 14 

31-05-2021 8.304,2368 8.304,2368 1.393.144 11 

30-06-2021 7.557,5949 7.557,5949 1.267.885 11 

31-07-2021 6.876,8131 6.876,8131 1.153.675 11 

31-08-2021 7.255,1266 7.255,1266 1.217.142 11 

30-09-2021 6.626,9270 6.626,9270 1.039.798 10 

31-10-2021 6.016,9865 6.016,9865 944.095 10 

30-11-2021 6.538,7471 6.538,7471 982.068 10 

31-12-2021 6.400,6032 6.400,6032 961.319 10 
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31 de Diciembre de 2021     

Serie I     
Emisión Vigente Valor Cuota 

Libro $  
Valor Cuota 

Mercado $  
Patrimonio M$ Aportantes N° 

31-01-2021 8.477,2113 8.477,2113 123.422.542 23 

28-02-2021 8.774,3241 8.774,3241 127.748.306 23 

31-03-2021 9.693,4360 9.628,2121 141.129.963 23 

30-04-2021 9.057,6041 9.057,6041 131.872.674 23 

31-05-2021 8.305,7656 8.305,7656 120.795.957 23 

30-06-2021 7.563,4237 7.563,4237 109.999.613 23 

31-07-2021 6.886,2917 6.886,2917 100.151.658 23 

31-08-2021 7.269,5336 7.269,5336 105.725.385 23 

30-09-2021 6.643,9845 6.643,9845 96.627.632 23 

31-10-2021 6.036,1334 6.036,1334 86.169.589 23 

30-11-2021 6.563,4050 6.563,4050 93.046.945 23 

31-12-2021 6.428,6375 6.428,6375 86.467.032 23 

     
     

31 de Diciembre de 2020     

Serie A     
Emisión Vigente Valor Cuota 

Libro $  
Valor Cuota 

Mercado $  
Patrimonio M$ Aportantes N° 

31-01-2020 8.979,8280 8.979,8280 2.060.951 39 

29-02-2020 7.911,0990 7.911,0990 1.541.652 36 

31-03-2020 6.483,3688 6.483,3688 1.223.419 35 

30-04-2020 7.367,3415 7.367,3415 1.362.369 35 

31-05-2020 7.418,0290 7.418,0290 1.291.405 34 

30-06-2020 8.185,1913 8.185,1913 1.319.429 32 

31-07-2020 8.088,7478 8.088,7478 1.234.391 31 

31-08-2020 8.135,4725 8.135,4725 1.232.329 30 

30-09-2020 7.585,3337 7.585,3337 1.148.997 30 

31-10-2020 6.924,8352 6.924,8352 948.896 28 

30-11-2020 7.479,4705 7.479,4705 1.024.897 28 

31-12-2020 7.397,9396 7.397,9396 994.342 27 
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31 de Diciembre de 2020     

Serie C     
Emisión Vigente Valor Cuota 

Libro $  
Valor Cuota 

Mercado $  
Patrimonio M$ Aportantes N° 

31-01-2020 9.566,8397 9.566,8397 3.460.910 16 

29-02-2020 8.431,4361 8.431,4361 2.786.370 16 

31-03-2020 6.912,5939 6.912,5939 2.261.913 15 

30-04-2020 7.858,1630 7.858,1630 2.495.155 15 

31-05-2020 7.915,4268 7.915,4268 2.513.337 15 

30-06-2020 8.737,4473 8.737,4473 3.240.074 17 

31-07-2020 8.637,9882 8.637,9882 3.203.191 17 

31-08-2020 8.691,3987 8.691,3987 3.070.410 16 

30-09-2020 8.106,8382 8.106,8382 2.863.903 16 

31-10-2020 7.403,9220 7.403,9220 2.615.584 16 

30-11-2020 8.000,0585 8.000,0585 2.826.181 16 

31-12-2020 7.916,0526 7.916,0526 2.648.569 15 

     
     

31 de Diciembre de 2020     

Serie I     
Emisión Vigente Valor Cuota 

Libro $  
Valor Cuota 

Mercado $  
Patrimonio M$ Aportantes N° 

31-01-2020 9.478,0611 9.478,0611 113.872.174 23 

29-02-2020 8.357,9339 8.357,9339 100.414.642 23 

31-03-2020 6.856,4891 6.856,4891 82.375.850 23 

30-04-2020 7.798,9593 7.798,9593 93.698.958 23 

31-05-2020 7.860,5575 7.860,5575 107.919.661 23 

30-06-2020 8.681,9732 8.681,9732 125.172.238 23 

31-07-2020 8.588,3522 8.588,3522 125.037.708 23 

31-08-2020 8.646,6979 8.646,6979 125.890.154 23 

30-09-2020 8.069,8783 8.069,8783 117.492.046 23 

31-10-2020 7.374,6376 7.374,6376 107.369.805 23 

30-11-2020 7.973,0940 7.973,0940 116.082.931 23 

31-12-2020 7.894,1571 7.894,1571 114.933.662 23 
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(37) Consolidación de subsidiarias o filiales e información de asociadas o coligadas 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo no mantiene inversiones bajo el me todo de la participacio n. 
 
 

(38) Otros ingresos 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen otros ingresos. 
 
 

(39) Remuneración del comité de vigilancia 
 

Al 31 de diciembre de 2021, los gastos por comite  de vigilancia son de M$ 9.181. Al 31 de diciembre de 
2020, alcanzan los M$ 8.721. 

 
 

(40) Sanciones 
 

Al 31 de diciembre de 2021 no existen sanciones que informar 
 

(41) Hechos relevantes 
 

Para el cierre de los presentes Estados Financieros, no existen hechos relevantes que informar. 
 

(42) Hechos posteriores 
 
Durante el mes de enero de 2022, se constituyo  la garantí a por la Sociedad Administradora en beneficio 
del fondo, en cumplimiento de las disposiciones legales, por un monto de UF 29.350, con vigencia desde 
el 10.01.2022 hasta el 10.01.2023. Entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de emisio n de los presentes 
estados financieros, no existen otros hechos posteriores que informar. 
 

(43) Información por segmento 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no gestiona sus actividades por segmentos de negocios. 
 



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSIÓN 
 

Estados Complementarios 
por el perí odo terminado al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 

 
 

 

(A) Resumen de la cartera de inversiones 
 

Resumen Cartera de Inversiones Nacional M$ Extranjero M$ Invertido sobre 
% del Fondo 

Acciones de sociedades ano nimas abiertas  87.403.288 0 93,83 

Derechos preferentes de suscripcio n de acciones de 
sociedades ano nimas abiertas  

0 0 0,00 

Cuotas de fondos mutuos  0 0 0,00 

Cuotas de fondos de inversio n  0 0 0,00 

Certificados de depo sitos de valores  0 0 0,00 

Tí tulos que representen productos  0 0 0,00 

Otros tí tulos de renta variable  0 0 0,00 

Depo sitos a plazo y otros tí tulos de bancos e 
instituciones financieras  

0 0 0,00 

Cartera de cre ditos o de cobranzas  0 0 0,00 

Tí tulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos 
Centrales  

0 0 0,00 

Otros tí tulos de deuda  0 0 0,00 

Acciones no registradas  0 0 0,00 

Cuotas de fondos de inversio n privados  0 0 0,00 

Tí tulos de deuda no registrados  0 0 0,00 

Bienes raí ces  0 0 0,00 

Proyectos en desarrollo  0 0 0,00 

Deuda de operaciones de leasing  0 0 0,00 

Acciones de sociedades ano nimas inmobiliarias y 
concesionarias  

0 0 0,00 

Otras inversiones  0 0 0,00 

TOTAL  87.403.288 0 93,83 
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(B) Estados de resultado devengado y realizado 
 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   UTILIDAD(PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES (+ Ó -) 330.825 (8.006.083) 

      Enajenacio n de acciones de sociedades ano nimas (+ o  -) (5.784.411) (11.367.750) 

      Enajenacio n de cuotas de fondos de inversio n (+ o  -) 0 0 

      Enajenacio n de cuotas de fondos mutuos (+ o  -) 0 0 

      Enajenacio n de Certificados de Depo sitos de Valores (+ o  -) 0 0 

      Dividendos percibidos (+) 6.094.376 3.335.780 

      Enajenacio n de tí tulos de deuda (+ o  -) 0 0 

      Intereses percibidos en tí tulos de deuda (+) 0 0 

      Enajenacio n de bienes raí ces (+ o  -) 0 0 

      Arriendo de bienes raí ces (+) 0 0 

      Enajenacio n de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (+ o  -) 0 0 

      Resultados por operaciones con instrumentos derivados (+ o  -) 0 0 

      Otras inversiones y operaciones (+ o  -) 20.860 25.887 

   PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (-) (21.225.296) (12.904.049) 

      Valorizacio n de acciones de sociedades ano nimas (-) (21.225.296) (12.904.049) 

      Valorizacio n de cuotas de fondos de inversio n (-) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas de fondos mutuos (-) 0 0 

      Valorizacio n de certificados de Depo sito de Valores (-) 0 0 

      Valorizacio n de tí tulos de deuda (-) 0 0 

      Valorizacio n de bienes raí ces (-) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (-) 0 0 

      Resultado por operaciones con instrumentos derivados (-) 0 0 

      Otras inversiones y operaciones (-) 0 0 

   UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES (+) 0 0 

      Valorizacio n de acciones de sociedades ano nimas (+) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas de fondos de inversio n (+) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas de fondos mutuos (+) 0 0 

      Valorizacio n de Certificados de Depo sitos de Valores (+) 0 0 

      Dividendos devengados (+) 0 0 

      Valorizacio n de tí tulos de deuda (+) 0 0 

      Intereses devengados de tí tulos de deuda (+) 0 0 

      Valorizacio n de bienes raí ces (+) 0 0 

      Arriendos devengados de bienes raí ces (+) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (+) 0 0 

      Resultado por operaciones con instrumentos derivados (+) 0 0 

      Otras inversiones y operaciones (+) 0 0 

   GASTOS DEL EJERCICIO (-) (817.380) (854.985) 

      Costos Financieros (-) 0 0 

      Comisio n de la sociedad administradora (-) (705.339) (729.143) 

      Remuneracio n del comite  de vigilancia (-) (9.181) (8.721) 

      Gastos operacionales de cargo del fondo (-) (49.291) (48.195) 

      Otros gastos (-) (53.569) (68.926) 

   Diferencias de cambio (+ o  -) 0 0 

   RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (+ Ó -) (21.711.851) (21.765.117) 
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(C) Estados de utilidad para la distribución de dividendos 
 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (+ Ó -) (21.711.851) (21.765.117) 

     Utilidad (pe rdida) neta realizada de inversiones (+ o  -) 330.825 (8.006.083) 

     Pe rdida no realizada de inversiones (-) (21.225.296) (12.904.049) 

     Gastos del ejercicio (-) (817.380) (854.985) 

     Saldo neto deudor de diferencias de cambio (-) 0 0 

   DIVIDENDOS PROVISORIOS (-) 0 0 

   BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (+ Ó -) (38.689.737) (16.961.653) 

     UTILIDAD (PÉRDIDA) REALIZADA NO DISTRIBUIDA(+ Ó -) 0 0 

       Utilidad (pe rdida) realizada no distribuida inicial (+ o  -) 0 0 

       Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio (+) 0 5.579.099 

       Pe rdida devengada acumulada realizada en ejercicio (-) 0 0 

       Dividendos definitivos declarados (-) 0 0 

     PÉRDIDA DEVENGADA ACUMULADA (-) (38.689.737) (22.540.752) 

       Pe rdida devengada acumulada inicial (-) (38.689.737) (22.540.752) 

       Abono a pe rdida devengada acumulada (+) 0 0 

     AJUSTE A RESULTADO DEVENGADO ACUMULADO (+) 0 0 

       Por utilidad devengada en el ejercicio (+) 0 0 

       Por pe rdida devengada en el ejercicio (+) 0 0 

   MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (+ Ó -) (60.401.588) (38.726.770) 
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