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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Situacion Financiera
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Activo Nota 30/06/2019 31/12/2018

Activo Corriente mS MS
Efectivo y efectivo equivalente 21 763.464 8.761.644
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 109.252.262 100.714.930

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros

resultados integrales - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

entregados en garantia - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar por operaciones - -

Total activo corriente 110.015.726 109.476.574

Activo no corriente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros
resultados integrales - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion - -
Propiedades de inversion - -
Otros activos - -

Total activo no corriente - -

Total activo 110.015.726 109.476.574

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Préstamos

Otros pasivos financieros

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Situacion Financiera, Continuacion

al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneracién Sociedad Administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto

Aportes

Otras reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio
Dividendos provisorios

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto
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Nota

12
31
16

30/06/2019 31/12/2018
M$ Ms$

268.941 4.601.457
59.118 51.601
7.457 393.089
335.516 5.046.147
335.516 5.046.147
106.261.078 98.560.967
6.247.977 1.251.366
(2.081.398) 5.236.337
(747.447) (618.243)
109.680.210 104.430.427

110.015.726 109.476.574




TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Nota

Ingresos/pérdidas de la operacion:

Intereses y reajustes

Ingresos por dividendos 34

Diferencias de cambios netas sobre activos
financieros a

costo amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y
efectivo equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos a valor razonable con
efecto en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros 33

Resultados por venta de inmuebles

Ingresos por arriendo de bienes raices

Resultado de inversiones valorizadas por el
método de participacion

Otros

Total ingresos/pérdida de la
operacion

Gastos de operacién:

Depreciaciones

Remuneracién del Comité de Vigilancia 39
Comisién de administracion 31
Honorarios por custodia y administracion

Costos de transaccion

Otros gastos de operacion 35

Total gastos de operacion

Utilidad de la operacion:
Costos financieros

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales:

Ajustes por conversion

Ajustes de inversiones valorizadas por el método
de la participacion

Otros ajustes al patrimonio neto

Total resultado integral

Estado de Resultados Integrales
desde el 1 de enero al 30 de junio de 2019y 2018

01/01/2019 01/01/2018 01/04/2019 01/04/2018
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
m$ m$ m$ mM$

2.326.994 427.512 2.278.482 410.537
(4.363.191) 133.748 (2.160.492) 256.093
339.265 730.310 129.351 295.401
30.570 899 15.917 -
(1.666.362) 1.292.469 263.258 962.031
(3.960) (5.382) (1.972) (3.236)
(358.917) (106.087) (179.399) (54.517)
(22.600) (13.781) (10.157) (6.444)
(29.559) (14.944) (10.497) (10.039)
(415.036) (140.194) (202.025) (74.236)
(2.081.398) 1.152.275 61.233 887.795
(2.081.398) 1.152.275 61.233 887.795
(2.081.398) 1.152.275 61.233 887.795

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



Al 30 de junio de 2019

Saldo Inicial al 1 de enero de 2019
Distribucidn de resultado ejercicio anterior

Subtotal

Aportes del ejercicio
Dividendos Provisorios
Repartos de dividendos
Rescates del ejercicio
Utilidad del ejercicio

Otros resultados integrales

Saldo al 30 de junio de 2019

Al 30 de junio de 2018

Saldo Inicial al 1 de enero de 2018
Distribucién de resultado ejercicio anterior

Subtotal

Aportes del ejercicio
Dividendos Provisorios
Repartos de dividendos
Utilidad del ejercicio

Otros resultados integrales

Saldo al 30 de junio de 2018

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
al 30 de junio de 2019y 2018

Otras Resultados Resultado Dividendos

Aportes Reservas acumulados ejercicio provisorios Total

M$ M$ m$ m$ Ms$ M$
98.560.967 1.251.366 5.236.337 (618.243) 104.430.427
- 4.996.611 -5.236.337 618.243 378.517
98.560.967 6.247.977 - - 104.808.944
7.859.191 - - - 7.859.191
- - - (747.447) (747.447)
(159.080) - - - (159.080)
- - (2.081.398) - (2.081.398)
106.261.078 6.247.977 (2.081.398) (747.447) 109.680.210

Otras Resultados Resultado Dividendos

Aportes Reservas acumulados ejercicio provisorios Total

m$ m$ m$ m$ m$ M$
18.060.973 1.251.366 - (71.918) 19.240.421
18.060.973 1.251.366 - (71.918) 19.240.421
1.703.398 - - - 1.703.398
- - - (167.808) (167.808)
- - 1.152.275 - 1.152.275
19.764.371 1.251.366 1.152.275 (239.726) 21.928.286

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estado de Flujos de Efectivo
por los periodos terminados al 30 de junio de 2019 y 2018

Nota

Flujos de efectivo procedente de actividades de la Operacién
Cobro de arrendamiento de bienes raices

Venta de inmuebles

Compra de activos Financieros

Venta de activos Financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajuste recibidos
Liquidacién de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar

Pago de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de la operacion pagados

Otros ingresos de operacion percibidos

Flujos de efectivo Netos procedentes de actividades de Operacion

Flujos de Efectivo Procedentes de actividades de Inversion
Cobro de arrendamiento de bienes raices
Venta de inmuebles
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajuste recibidos
Liquidacién de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de inversion pagados
Otros ingresos de inversion percibidos

Flujos de efectivo Netos procedentes de actividades de Inversidn

Flujos de Efectivo Procedentes de actividades de Financiamiento
Obtencion de préstamos
Pago de préstamos
Otros pasivos financieros obtenidos
Pagos de otros pasivos financieros
Aportes
Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos
Otros

Flujos de efectivos Netos procedentes de actividades de Financiamiento
Efectos de las Variaciones sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Saldo Inicial Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Saldo Final Efectivo y Equivalentes al Efectivo 21

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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30/06/2019
ms$

(27.804.551)
10.850.345
30.570

2.326.994

(405.818)
213

30/06/2018
m$

(7.780.281)
5.910.043
899

427.512

(370.370)
238.085

(15.002.247)

(1.574.112)

7.859.191
(107.677)
(747.447)

1.703.398

(239.726)

7.004.067

1.463.672

(7.998.180)
8.761.644

(110.440)
161.321

763.464

50.881
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Informacion general

El Fondo de Inversién Toesca Small Cap Chile, en adelante (el “Fondo”), es un Fondo de Inversién No
Rescatable domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccién de su oficina registrada es Magdalena
N° 140, piso 22 comuna de Las Condes, Chile. Con fecha 23 de agosto de 2017 fue depositado el reglamento
interno del fondo en la Comisidn para el Mercado Financiero.

Con fecha 3 de noviembre de 2017 y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en asamblea extraordinaria
de aportantes de esa misma fecha, se depositd texto refundido que contiene 5 modificaciones que se
introdujeron al reglamento del fondo.

Con fecha 17 de noviembre de 2017 y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en asamblea extraordinaria
de aportantes de esa misma fecha, se depositd texto refundido que contiene 5 modificaciones adicionales
que se introdujeron al reglamento del fondo.

El Fondo tiene como objetivo obtener ganancias de capital por medio de invertir directamente en acciones de
sociedades andnimas abiertas chilenas, listadas en una o mas bolsas de valores nacionales, asi como en
instrumentos emitidos en el extranjero que representen tales acciones, en todos los casos sujeto a que
cumplan con el requisito de ser compafiias de pequefa capitalizacidn y que presenten un potencial atractivo
de crecimiento y valor esperado. Para lo anterior, se utilizara el andlisis fundamental de compafiias que
involucra tanto aspectos cuantitativos como cualitativos de las empresas, lo que implica analisis de desempefio
de la administracién, gobierno corporativo, situacion financiera, industria, competencia, ambiente regulatorio,
entre otros factores.

El fondo es administrado por la sociedad Toesca S.A. Administradora General de Fondos. El Fondo inicid sus
operaciones con fecha 6 de septiembre de 2017, fecha en que se realiza la primera colocaciéon de cuotas.

El Fondo se rige por las disposiciones de la Ley N° 20.712 en cuanto a las disposiciones aplicables a los Fondos
de Inversion, su Reglamento Interno y por las demds normas legales y reglamentarias que le sean aplicables.
El Fondo tendra una duracion de 5 afios contados desde el depdsito del reglamento interno. No obstante, la
asamblea extraordinaria de Participes podra disponer la prérroga del plazo de duracion del Fondo, en una o
mas oportunidades sucesivas, en cada caso por un periodo de cinco afios adicionales. Dicha asamblea
extraordinaria debera celebrarse con al menos 1 dia habil de anticipacién a la fecha en que se produzca el
vencimiento del plazo de duracidon del Fondo.

Con fecha 14 de febrero de 2018, se depositd el reglamento interno del Fondo en el “Registro publico de
depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46 de
la Ley N°20.712 y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. El depdsito del Reglamento
Interno de Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene las modificaciones acordadas en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 8 de febrero de 2018. La asamblea referida en el
parrafo anterior, aprobd los cambios que se listan a continuacién:

1. Se reemplazan todas las menciones a la Superintendencia de Valores y Seguros, por referencias a la Comision
para el Mercado Financiero.

2. En la seccidn 2. Politica de inversion y diversificacion, 2.1. Objeto del Fondo, 2.1.1 y 2.1.2: se elimind la
referencia a companiias de “mediana” capitalizacion.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Informacion general (continuacion)

3. En la seccion 2. Politica de inversion y diversificacion, 2.2. Politica de inversiones. 2.2.3 y 2.2.5, se modificé
el plazo de entrada en vigencia de las listas de sociedades ahi mencionadas.

4. En la seccidn 3. Politica de liquidez, se introdujo como instrumento de alta liquidez a las acciones con
presencia bursatil, agregandose la siguiente frase: “y acciones que cuenten con presencia bursatil conforme a
lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 327 de la Comisidn, o la que la modifique o reemplace.”

5. Se modificd la seccion 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.1. Series de cuotas, en la
parte relativa a los requisitos de ingreso de la serie C, reemplazandose el saldo maximo de la serie, de
$3.000.000.000 a $2.500.000.000.

6. En la seccion 6. Serie de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.1. Series de cuotas, se modificé la
redaccion de los requisitos de ingreso de la serie WM, quedando como sigue: “para clientes que tengan un
saldo consolidado igual o superior a $2.500.000.000, considerando la suma del valor de todas las cuotas que
posean a su nombre en fondos administrados por la Administradora. Si el participe titular de cuotas de esta
serie tuviere en cualquier momento un saldo consolidado inferior al monto antes indicado, sin importar la
causa de lo mismo, no podra efectuar nuevos aportes representativos de cuota de la serie WM, a no ser que
con dicho aporte se alcance el monto de $2.500.000.000 antes sefialado.”

7. En la seccidn 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.2, 6.3, 6.4, se agregd un requisito
adicional a la solicitud de canje voluntario de cuotas.

8. En la seccidn 6. Serie de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos: se eliminé el canje obligatorio de
cuotas.

9. En la seccidn 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8 Gastos de cargo del Fondo, 6.8.2,
se introdujo un porcentaje maximo anual para los gastos de impuesto, tasa, derecho o tributo, retencion o
encaje de cualquier clase que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren o en que
invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

10. En la seccidn 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8 Gastos de cargo del Fondo,
6.8.4, se introdujo un porcentaje maximo anual para los gastos consistentes en Litis expensas, costas,
honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se incurra con ocasion de la representacion
judicial de los intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que el Fondo se vea obligado a pagar,
incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios.
11. Se modifico la seccion 6. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos, 6.8. Gastos de cargo del
Fondo, 6.8.7, limitandose los servicios de cargo del Fondo que pueden ser prestados por personas relacionadas
a la Administradora, exclusivamente a servicios de asesoria legal.

12. Enla seccion 7. Aporte, rescate y valorizacidon de cuotas, 7.1. Aporte y rescate de cuotas, 7.1.5 Medios para
efectuar aportes: se elimina la referencia a la identificaciéon de la moneda en que se efectta el aporte.

13. En la seccién 8. Normas de gobierno corporativo, 8.1., se agrega el siguiente parrafo: “La Administradora
no tendra derecho a indemnizacion en los casos sefialados en el articulo 74 de la Ley. Lo anterior, sin perjuicio
de su derecho a recibir la remuneracién que le corresponda de conformidad con lo dispuesto en la seccion 6.7.
de este reglamento interno, en los términos establecidos en el mismo.”

14. Se modifica la seccién 9. Otra informacidn relevante, 9.10. Publicaciones, reemplazandose el diario en que
se haran las publicaciones, por El Mostrador.

15. En la seccion 10. Aumentos y disminuciones de capital, 10.1. Aumentos de capital: se elimina la posibilidad
de celebrar contratos de promesa de suscripcidn de cuotas.

10



1)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Informacion general (continuacion)

Con fecha 20 de abril de 2018, se deposité el reglamento interno del Fondo en el “Registro publico de depésito
de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46 de la Ley
N°20.712 y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014.

El depdsito del Reglamento Interno de Fondo de Inversidon Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene las
modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 19 de abril de 2018.
La asamblea referida en el parrafo anterior aprobd los cambios que se listan a continuacion:

a) Se incluye una seccion 1.2.4, en la que se sefiale que toda referencia a las normas dictadas por la Comisién
para el Mercado Financiero incluye también aquellas normas dictadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, en cuanto antecesora de ella.

b) En la seccidn 2.1. Objeto del fondo, se elimina la referencia a las acciones de sociedades extranjeras cuyo
activo esté representado al menos en un 50% por activos chilenos.

c) Se modifica la seccion 2.2. Politica de inversiones, para eliminar la referencia a los siguientes instrumentos
de inversidn: “/iii/ acciones emitidas por sociedades o corporaciones  extranjeras, cuya emisidon haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero, que tengan al menos un 50% de sus activos en Chile
Yy que tengan una capitalizacion bursatil individual inferior a la capitalizacidén bursatil de la sociedad numero
30 del IGPA determinada segun lo establecido en el numeral 2.2.3;” y “/iv/ titulos emitidos por entidades
bancarias extranjeras representativos de las acciones indicadas en el nimero /iii/ anterior.”, en linea con el
punto (b) anterior.

d) Como consecuencia de las modificaciones propuestas en las letras (b) y (c), eliminar la letra (b) de la seccién
2.2.2., y eliminar la seccién 2.2.5.

e) Se elimina la seccién 2.2.8., “El fondo deberd mantener invertido al menos un 90% de sus activos en los
instrumentos indicados en el numeral 2.2.1.”

f) Se modifica la seccidn 2.2. Politica de inversiones, para suprimir la referencia a los instrumentos referidos
en la letra (c) de esta minuta.

g) En la seccion 2.3. Caracteristicas y limites de las inversiones, 2.3.3., se elimina la referencia a las
disminuciones de capital como un ejemplo de aquellos periodos en que el Fondo necesita reservas especiales
de liquidez.

h) En la seccion 7.1. Aportes y rescate de cuotas, se modifica el valor cuota que se utilizara para la conversion
de aportes, distinguiendo segun el horario en que se reciba la orden o se efectue la colocacion y modificar las
normas relativas a la adquisicidon de la calidad de aportante, agregando la referencia al articulo 31 de la ley
20.712.

i) Se modifica la seccion 8.2. Comité de vigilancia, para agregar: (i) los requisitos que deberan cumplir los
miembros del comité de vigilancia; (ii) sus deberes de informacidn con los participes; (iii) requisitos que deben
cumplir las actas en que constan sus acuerdos; y (iv) la informacidn que puede requerir a la Administradora
para el adecuado ejercicio de sus funciones.

j) En la seccidn 9.3. Adquisicidn de cuotas de propia emisidn, se agrega: (i) el porcentaje maximo de cuotas de
propia emisidn que se podran mantener, por cada una de las series de cuotas que contempla el Fondo, el que
seria de un 5% del patrimonio total de cada serie; (ii) el porcentaje total de cuotas de propia emision que
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Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

1) Informacién general (continuacion)

puede mantener el Fondo, que seria de un 5% del patrimonio total del Fondo; (iii) el porcentaje total de cuotas
de propia emisién que el Fondo puede adquirir diariamente, que seria el 1% de su patrimonio total.

k) Se modifica la seccidon 9.4. Procedimiento de liquidacion del fondo, para agregar la facultad de la
administradora de prorrogar el plazo de liquidacién del fondo e introducir un procedimiento de pago para los
fondos que no sean reclamados ni retirados por los aportantes.

Con fecha 20 de agosto de 2018, se deposito el reglamento interno del Fondo en el “Registro publico de
depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46
de la Ley N°20.712 y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014.

El depdsito del Reglamento Interno de Fondo de Inversién Toesca Small Cap Chile (el “Fondo”), contiene las
modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo, las que se listan a
continuacion:

1. Se acordd una disminucidn de la remuneracién de cargo de la Serie | del Fondo a un 0,595% anual, IVA
incluido.

2. Se acordé modificar el método de calculo del patrimonio del Fondo para la determinacidn del monto de la
remuneracién fija mensual de todas las series del Fondo a efectos de que dicha remuneracidn se calcule en
funcién del valor promedio del patrimonio del Fondo en el mes correspondiente.

3. Se acordd modificar la politica de reparto de beneficios a efectos de que el Fondo distribuya anualmente
como dividendo un 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio, o la cantidad
superior que corresponda para dar cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 9.6 “Beneficio Tributario”, de
la Seccién 9 del reglamento interno del Fondo.

Con fecha 23 de mayo de 2019, se deposito el reglamento interno refundido del Fondo en el “Registro publico
de depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo
46 de la Ley N°20.712 y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014.

El texto refundido que se ha depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo
acordadas en asamblea extraordinaria de aportantes celebrada el dia 22 de mayo de 2019, las que
comenzaran a partir del décimo dia habil siguiente al depdsito del texto refundido del reglamento interno. Las
modificaciones al reglamento interno del Fondo acordadas por la asamblea extraordinaria de aportantes son
las siguientes:

1. Se acordd modificar el Nimero 6.1 del reglamento interno e incorporar un numeral (ii) a los requisitos de
Ingreso a la Serie | que establece lo siguiente: “(ii) Asimismo, podran optar a esta Serie |, sin necesidad de
cumplir con los requisitos sefialados en el numeral (i) anterior, los empleados y directores de Toesca S.A.
Administradora General de Fondos y los empleados de cualquiera de las empresas del grupo empresarial al
que pertenece la Administradora, sus conyuges e hijos y toda persona controlada, directa o indirectamente a
través de otras personas, por cualquiera de dichos empleados o directores. El “control” se entendera en los
términos del Articulo 97 de la Ley 18.045.”
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1) Informacién general (continuacion)

2. Se acordd modificar el Numero 6.7.7 del reglamento interno a fin de dejar constancia de que la facultad de
la Administradora para contratar, con cargo al Fondo, servicios prestados por una persona relacionada a ella
rige exclusivamente para los servicios de asesoria legal. Cualquier otro servicio prestado por una persona
relacionada a la Administradora, no podra ser de cargo del Fondo. Para tal efecto, se reemplazé Niumero 6.7.7
por el siguiente: “6.7.7 La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra expresamente facultada para
contratar exclusivamente servicios de asesoria legal prestados por una persona relacionada a ella, los que
seran de cargo del Fondo en la medida que se encuentren contemplados en el presente Titulo y se ajusten en
precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su contratacion. En
consecuencia, cualquier servicio contratado por la Administradora y que sea prestado por una persona
relacionada a ella, no podra ser de cargo del Fondo, salvo que se trate de un servicio de asesoria legal, y
siempre y cuando se cumplan las condiciones establecidas en el presente nimero.”

3. Se acordd modificar el Numero 7.5.4 del reglamento interno a efectos de precisar que la obligacion del
Fondo de encargar una valorizacién anual de los activos del Fondo a un tercero independiente, sélo serd
aplicable para aquellos activos que no cuenten con un precio de mercado proporcionado por una fuente
independiente a la Administradora, generalmente reconocida, y que se adecue a las practicas de mercado. En
tal sentido, se reemplazé el Niumero 7.5.4 por el siguiente: “7.5.4 El Fondo valorizard sus activos de
conformidad a las normas impartidas por la Comisién. Cuando la Administradora determine que el valor de
algun activo del Fondo excede su valor realizable o recuperable, se procedera a efectuar la cuantificacion de
los deterioros correspondientes y presentar dichos activos como deteriorados en los estados financieros,
conforme a normas aplicables al efecto. Adicionalmente, y tratdndose de activos que no cuenten con un precio
de mercado proporcionado por una fuente independiente a la Administradora, generalmente reconocida, y
que se adecue a las practicas de mercado vigentes, se encargara anualmente una valorizacién de dichos
activos a un tercero independiente, la cual sera incluida como nota a los estados financieros anuales, y sera
revisada trimestralmente por la Administradora. Lo anterior, en la medida que las normas de la Comision lo
permitan. “

4. Se acordd reemplazar en todo el reglamento interno la nomenclatura referida al indice General de Precios
de Acciones “IGPA” por “S&P/CLXIGPA”, a efectos de adecuar la redaccion del reglamento interno a la
nomenclatura bursatil vigente al dia de hoy.

5. Se acordé modificar los numeros 9.4.5 y 9.10 del reglamento interno a fin de reemplazar el periddico El
Mostrador como el diario designado para efectuar las publicaciones que ordena la ley o el reglamento interno
por el diario digital “El Libero”. Para tal efecto, se sustituyo la frase “El Mostrador” por “El Libero” en ambos
numeros del reglamento interno.

Los presentes Estados Financieros originalmente fueron aprobados y autorizados para su emisién por el
directorio de la Sociedad Administradora el dia 12 de septiembre de 2019.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(2) Resumen de criterios contables significativos
(2.1) Base de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros, se exponen a
continuacion.

(a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fondo de Inversidn Toesca Small Cap Chile han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidos por International Accounting
Standard Board (IASB) y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), actualmente
Comision para el Mercado Financiero (CMF).

(b) Bases de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencion de costo histérico con excepcion de:

Los instrumentos Financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor
razonable.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacidn)

(2.1) Bases de preparacion (continuacion)

(c) Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile cubren lo siguiente:
Estados de Situacion Financiera al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018.
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estados de Flujos de Efectivo,
fueron preparados entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2019 y 2018.

(d) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion obligatoria por
primera vez a partir de los periodos iniciados el 01 de enero de 2018

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion (Modificaciones a
NIC 40, Propiedades de Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018.

NIIF 9, Instrumentos Financieros, y NIIF 4, Contratos de Seguro:
Modificaciones a NIIF 4.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018, para entidades que adoptan la exencidn
temporaria, entidades que aplican el enfoque overlay y
entidades que aplican full NIIF 9.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracidon de contabilizacién de
ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes: Modificacién clarificando requerimientos y otorgando
liberacién adicional de transicion para empresas que implementan la
nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016. Modificaciones
a NIIF 1y NIC 28.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.
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Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)

(d) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién obligatoria por
primera vez a partir de los periodos iniciados el 01 de enero de 2018 (continuacién)

Adopcidn de nuevas normas
NIIF 9 Instrumentos financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los activos financieros, los
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn.

La transicion a la Norma NIIF 9 no significd un impacto cuantitativo significativo en los estados financieros.

Las pérdidas por deterioro de activos financieros se presentan bajo el concepto “Deterioro de Inversiones” en el
estado de resultados integrales.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la
informacién comparativa.

Clasificaciéon y medicidn de activos financieros y pasivos financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y al valor razonable con cambios en resultados.
La clasificacidn de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el
qgue un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La Norma NIIF 9 elimina
las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la clasificacion y
medicion de los pasivos financieros.

La adopcidn de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables de la Compaiiia
relacionadas con los pasivos financieros. Para obtener una explicacidén de la manera en que la Compaiia clasifica y
mide los instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la Norma NIIF 9, ver Nota
3, X) Activos financieros.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)

(d) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién obligatoria por
primera vez a partir de los periodos iniciados el 01 de enero de 2018 (continuacién)

Deterioro del valor de activos financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de ‘pérdida crediticia
esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, deudores
comerciales y las inversiones de deuda al valor razonable con cambio en otros resultados integrales, pero no a las
inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo
la Norma NIC 39 — ver Nota 2.3) Activos financieras.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la Norma NIIF 9, por lo general se espera que las
pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Compaiiia ha determinado que la aplicacién de los
requerimientos de deterioro de la Norma NIIF 9 al 1 de enero de 2018 no tiene un impacto significativo en la provision
de deterioro.

Transicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de la Norma NIIF 9 se han aplicado
retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

- La Compaiiia de ha usado una exencidén que le permite no reexpresar la informaciéon comparativa de periodos
anteriores en lo que se refiere a los requerimientos de clasificacién y medicidn (incluido el deterioro).

- Las diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que resultan de la adopcién de la Norma
NIIF 9 se reconocen en las ganancias acumuladas y reservas al 1 de enero de 2018. Por esto, la informacidn presentada

para 2017 por lo general no refleja los requerimientos de la Norma NIIF 9 sino que mas bien los de la Norma NIC 39.

- Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias que existian a la fecha de
aplicacidn inicial.

En relacion al reconocimiento del deterioro por la aplicacion de la NIIF 9, no existe impacto por deterioro.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)

(e) Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion adn no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada
para entidades que aplican NIIF 15 en o antes de esa
fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2021. Se permite adopcidn anticipada
para entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o antes
de esa fecha.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones
(Modificaciones a NIC 19, Beneficios a Empleados).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos: Transferencia o contribucién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-2017.
Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la
Informacidn Financiera.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.

Enmiendas a la definicién de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.

Enmiendas a la definicién de Material (Modificacionesala NIC1y
NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.

NIIF 16 “Arrendamientos”

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por
arrendamiento que representa su obligaciéon de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de
reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor.

La Compaiiia reconocera activos y pasivos nuevos por sus arrendamientos operativos. La naturaleza de los gastos

relacionados con esos arrendamientos ahora cambiard porque la Compafiia reconocera un cargo por depreciacion
por activos por derecho de uso y gasto por interés sobre pasivos por arrendamiento.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.1) Bases de preparacion (continuacion)

(e) Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion adn no esta vigente: (continuacion)

Anteriormente, la Compafiia reconocia el gasto por arrendamiento operacional sobre una base lineal durante el plazo
del arrendamiento, y reconocia activos y pasivos solo en la medida que existia una diferencia temporal entre los pagos
por arrendamiento reales y el gasto reconocido.

Transicion

La Administracidn planea aplicar la Norma NIIF 16 inicialmente el 1 de enero de 2019, usando el enfoque retrospectivo
modificado. En consecuencia, el efecto acumulado de adoptar la Norma NIIF 16 se reconocera como ajuste al saldo
inicial al 1 de enero de 2019, sin reexpresar la informacidon comparativa.

La Administracion planea aplicar la solucidn practica para adoptar la definiciéon de arrendamiento en el momento de
la transicion. Esto significa que aplicard la Norma NIIF 16 a todos los contratos suscritos antes del 1 de enero de 2019
e identificados como arrendamientos en conformidad con las Normas NIC 17 y CINIIF 4

Al 31 de diciembre de 2018 y con miras a la aplicacion futura de la NIIF 16, la Administracion ha determinado que no
existe impacto significativo por el reconocimiento de los activos y pasivos correspondientes.

(2.2) Conversion moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir en acciones de sociedades
andénimas abiertas chilenas, listadas en una o mas bolsas de valores nacionales, asi como en
instrumentos emitidos en el extranjero que representen tales acciones. La Administracidn considera el
peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Toda la informacién presentada en Pesos ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana (MS).

b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambios vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
estado de situacion financiera

Al 30-06-2019 Al 31-12-2018
Délar 679,15 694,77
Euro 772,11 794,75
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.3) Activos y pasivos financieros
Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su
gestion y valorizacidn: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en Patrimonio y,
iii) a costo amortizado. Esta clasificacién depende de la intencién con que se adquieren dichos activos.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el Fondo ha clasificado todas sus inversiones como a valor
razonable con efecto en resultados.

(a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente
con el propédsito de su negociacidon o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacién de beneficios
de corto plazo.

Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto a resultados. El Fondo adopté la politica de
no utilizar contabilidad de cobertura.

(b) Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valoraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo, obligaciones y
otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de
los cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
que existian evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valorardn inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrato, sera en precio de la transaccidon que equivaldra el valor razonable de la contraprestacidn

entregada. Los gastos de transaccidn que les sean directamente atribuibles se reconoceran en el resultado integral.

El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.3) Activos y pasivos financieros (continuacion)

(c) Pasivos financieros
Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccién, la fecha en la cual
el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el caso de
activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como parte del valor inicial del
instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operaciéon pagados a agentes, asesores, corredores y
operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de las
inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su
propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor
razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados” son
presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
reconocen en estado de resultados integrales dentro de; Ingresos por dividendos; cuando se establece el derecho del
Fondo a recibir su pago.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados
integrales dentro de Intereses y reajustes; en base al tipo de interés efectivo.

(d) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e inversiones
para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacidn financiera. El precio de
mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de
mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y
venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las
posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicién neta abierta, segin sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por ejemplo, derivados

extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracidn. El Fondo utiliza una variedad de métodos y formula
supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a cada fecha del estado de situacidn financiera.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.3) Activos y pasivos financieros (continuacion)

(d)  Estimacion del valor razonable (continuacién)
Las técnicas de valoraciéon empleadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables
recientes, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo
descontados, los modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por
participantes de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen lo
menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

(e) Instrumentos Financieros a valor razonable
De acuerdo a lo mencionado en los pdrrafos anteriores, el Fondo registra sus instrumentos financieros a su valor
razonable. En particular, valoriza los instrumentos de deuda y acciones en sociedades andnimas abiertas, de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de deuda: Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizando la tasa TIR aplicable para
descontar todos los flujos del instrumento respectivo, los cuales se valorizan diariamente a mercado
utilizando los servicios de un proveedor externo.

- Acciones en sociedades andnimas abiertas: Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizando los precios
promedios de cierre de las 3 bolsas nacionales, y en el caso de instrumentos extranjeros son proveidos por
un ente externo.

(2.4) Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de
situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe
la intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

(2.5) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

(i) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados pero aun no saldados o entregados en la
fecha del estado de situacion financiera, respectivamente. Estos montos se reconocen inicialmente a
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés
efectivo, menos la provisidn por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar
a intermediarios. Estas cuentas por cobrar se recuperan al vencimiento los pagos del principal e
intereses (SPPI).

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias
esperadas, en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo
de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra
un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.5) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (continuacion)

(2.6)

(2.7)

El Fondo aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la
vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido
por NIIF 9.

Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provision por deterioro del valor de montos correspondientes a activos financieros a
costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los
montos adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor,
la probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacion financiera y el
incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto
adeudado ha sufrido deterioro del valor.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, los
ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de
efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.

Al término del cierre de los estados financieros no se ha realizado provision por este concepto.
Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos originales de tres meses o0 menos y
sobregiros bancarios.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracién los siguientes conceptos:

. Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

. Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por el Fondo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiamiento.

. Actividades de inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicidn por otros
medios, de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de
efectivo.

. Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que formen parte de las actividades
operacionales ni de inversién.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

(2.8)

(2.9)

(2.10)

(2.11)

(2.12)

Aportes

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el
valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, condiciones y
plazos que sefiale el Reglamento Interno del Fondo.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de
deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo
durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda para efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el numeral 9.6 “Beneficio Tributario”, de la Seccion Nueve del reglamento interno del
Fondo, salvo que el Fondo presente pérdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios deberan ser
destinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad limite que
permita de todas formas repartir al menos el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo
durante el ejercicio.

Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio,
la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital
efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto sobre los
ingresos, las utilidades o ganancias de capital generados por el Fondo, ni otros impuestos pagaderos
por el Fondo.

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de vender
o entregar nuevamente en grantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en garantia en el estado
de situacién financiero de manera separada del resto de los activos, identificando su afectacién en
garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, sélo se revela la afectacidén del instrumento
en garantia en nota de los estados financieros.
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Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
(2.13) Segmentos

Los segmentos operacionales son informados de una manera compatible con la presentacion de
informacidn interna proporcionada por el responsable de la toma de decisiones operacionales. Este
ultimo, quien es responsable de asignar recursos y evaluar el desempefio de los segmentos
operacionales.

Cambios contables

Durante el ejercicio terminado al 30 de junio de 2019, no existen cambios contables en relacién al periodo
anterior.

Politicas de inversion del fondo

4.1 En cumplimiento con el objetivo de inversion, el Fondo invertira sus recursos en los siguientes instrumentos
y valores, respetando el limite de al menos invertir un 90% en estos:

/i/ acciones de sociedades andnimas abiertas chilenas que (a) no se encuentren dentro de las 30 sociedades
con mayor capitalizacién bursatil del S&P/CLXIGPA y (b) no mantengan inversiones en acciones de sociedades
gue se encuentren dentro de las 30 sociedades con mayor capitalizacién bursatil del S&P/CLXIGPA, que
representen individualmente mas del 10% de su patrimonio bursatil;

/ii/ titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras representativos de las acciones de las sociedades
indicadas en el nimero /i/ anterior.

4.2 Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra tener mds del 25% de su activo (a) en acciones de sociedades
gue se encuentren entre la trigésimo primera y la cuadragésima posicion, ambas inclusive, de las acciones de
mayor capitalizacidn bursatil del S&P/CLXIGPA, determinadas segln lo establecido en el numeral 4.3; y (b) en
titulos representativos de las acciones indicadas en el literal (a) anterior.

4.3 Afin de determinar las 40 sociedades con mayor capitalizacion bursatil del S&P/CLXIGPA, deberan excluirse
aquellas sociedades cuyas acciones no pueden ser adquiridas directa o indirectamente por los Fondos de
Pensiones, segun dispone el inciso primero del articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500. La determinacién de
las 40 sociedades con mayor capitalizacién bursatil del S&P/CLXIGPA debera realizarse anualmente, segun se
indica en el parrafo siguiente, para lo cual debera utilizarse el promedio simple de capitalizacion bursatil del
cierre del Ultimo trimestre del aifo anterior, esto es, desde el primer dia habil bursatil del mes de Octubre hasta
el ultimo dia habil bursatil del mes de Diciembre. Para ello, debera utilizarse la informacidon mas actualizada
disponible al momento de efectuarse la determinacion, que entregue la Bolsa de Comercio de Santiago, a
través de los terminales SEBRA, o bien, la pagina web de la Comision (incluidos los Hechos Esenciales y la
informacidn relativa a los mayores accionistas de cada sociedad). Para los efectos de lo anterior, el primer dia
habil bursatil de cada afio (la “Fecha de Referencia”), se determinaran las 40 sociedades con mayor
capitalizacidn bursatil del S&P/CLXIGPA, y se definira la estructura de propiedad de las sociedades para los
efectos de lo dispuesto en la letra (b) del nimero /i/ del parrafo 4.1 precedente, todo conforme a lo antes
sefialado. La nueva lista de sociedades, determinada en la forma antes sefialada, entrara en vigencia para los
efectos de la inversién del Fondo, en la Fecha de Referencia.
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(4) Politicas de inversion del fondo (continuacion)

4.4 Si producto de la nueva lista determinada de conformidad con lo indicado en el nimero 4.3 hubiere
instrumentos que dejaren de calificar para el objeto de inversion del fondo, o bien resultaren excesos respecto
de los limites indicados en los parrafos 4.1y 4.2, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo.

4.5 Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de la inversidon en procesos de aperturas bursatiles, deberd
considerarse la capitalizacion bursatil de la sociedad en cuestion de acuerdo al precio de colocacién. En este
caso, para ser elegible, debera tener una capitalizacién bursatil individual estimada segun su precio de
colocacién, inferior a la capitalizacion bursatil de la sociedad nimero 30 S&P/CLXIGPA a la ultima Fecha de
Referencia, determinada conforme lo indicado precedentemente en este numeral. A estas acciones, se les
aplicaran las mismas reglas que a las acciones adquiridas fuera de procesos de aperturas bursatiles con la sola
excepcién de que en caso que dichas acciones se encuentren entre la trigésimo primera y la cuadragésima,
ambas inclusive, de las acciones de mayor capitalizacidn bursatil del (S&P/CLXIGPA), éstas no se computaran
para el limite del parrafo 4.2 precedente, sino hasta la Fecha de Referencia siguiente a su adquisicion.

4.6 Para los efectos del presente Reglamento Interno, se entenderd que la “capitalizacién bursatil”,
corresponde al resultado de multiplicar el total de las acciones en circulacién de una determinada sociedad
andnima, en una determinada fecha, por el precio de cierre de dichas acciones en esa misma fecha o por el
precio de colocacidn, en caso de tratarse de una primera colocacién de acciones en el mercado bursatil. En el
caso que una determinada sociedad andnima presente mas de una serie de acciones, la capitalizacion bursatil
debera calcularse paralelamente para cada una de las series, sumandose a continuacién los resultados
obtenidos. Asimismo, para los efectos de determinar el porcentaje de los activos que un determinado emisor
o sociedad tiene en Chile, se tomara la informacién contenida en los estados financieros de dicho emisor o
sociedad que estuvieren a disposicion del mercado por parte del Fondo del instrumento en cuestion.

4.7 Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja y bancos y siempre con un limite global para todas estas inversiones no
superiores a un 10% del activo total del Fondo:

/i/ titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincidn;

/ii/ depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizados
por éstas;

/iii/ bonos, efectos de comercio, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion cuya
emision haya sido registrada en la Comision; y

/iv/ cuotas de Fondos de Inversidn nacionales y cuotas de Fondos Mutuos nacionales, administrados por
personas no relacionadas a la administradora, que inviertan el 100% de sus activos en instrumentos de deuda
nacional y cuya concentracion por emisor o entidades relacionadas no podra ser superior al 20% de sus activos.

4.8 El Fondo no podrd invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora ni en cuotas de fondos administrados por la misma Administradora o sus personas

relacionadas.

4.9 No se requerird que los instrumentos o emisores cuenten con clasificacidn de riesgo para que el Fondo
pueda invertir en ellos.
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(4) Politicas de inversion del fondo (continuacion)

4.10 Las monedas que seran mantenidas por el Fondo y las monedas de denominacién de los instrumentos,
corresponderan a aquellas en las que se denominen las inversiones del Fondo de acuerdo a lo establecido en
las secciones 4.1y 4.7.

4.11 El Fondo realizara al menos el 80% de sus inversiones en el mercado chileno. Respecto del porcentaje
restante, este podra ser invertido tanto en el mercado nacional como en cualquier mercado extranjero, sujeto
a las demas disposiciones de esta seccidon 4.2 y de la seccion 4.3, no requiriéndose que los mercados cumplan
mas condiciones que aquellas que determine la Comision.

4.12 El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado, ni se garantiza nivel alguno de seguridad de
sus inversiones. El nivel de riesgo esperado de las inversiones del Fondo es alto, inherente a invertir en renta
variable. El horizonte de inversidn es de largo plazo.

4.13 Como politica, el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades andnimas que

cuenten o no con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley N°18.046, esto
es, Comité de Directores.
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Administracion de riesgos del Fondo

La gestidn de riesgos de Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversion se encuentra amparado bajo la estructura
de administracion de Riesgos de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, la cual se encuentra fundada
bajo los principios de independencia, integridad, excelencia y controles de estandares de clase mundial. Toesca
cuenta con un area de Cumplimiento y Control Interno encargada de monitorear la gestion riesgo de cada uno
de sus fondos. Los riesgos asociados a la administracién del Fondo se pueden clasificar en cuatro tipos, Riesgos
Financieros, Riesgo de Capital, Estimacién del Valor Razonable y Riesgos Operacionales. A continuacién, se
describen estos cuatro tipos de riesgo:

(a)

Gestidn de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros los cuales deben ser administrados
y monitoreados constantemente.

El fondo estd expuesto a tres tipos de riesgos financieros; riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, los cuales se describen a continuacion.

(i) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, afecten el valor de los
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las inversiones en instrumentos de renta variable pueden experimentar fluctuaciones de precio por
diversos factores, entre los cuales se puede mencionar factores relativos al emisor, al pais del emisor, o
afluctuaciones generales de precios en el mercado nacional o internacional. La forma de cubrir el riesgo
de precios es mediante un analisis fundamental detallado de cada una de las compafiias determinando
variables clave de monitoreo para cada compaiiia, asi como con una adecuada diversificacion de la
cartera del Fondo. Las actividades del Fondo lo exponen a riesgo de precio, debido a exposiciones
potenciales en instrumentos de capitalizacidn por escenarios adversos que pueden presentarse durante
el periodo de vigencia del fondo, teniendo una exposicidn en sus inversiones de capitalizacion y en
cuotas de fondos mutuos que invierten en instrumentos de deuda.

Mdxima exposicion al riesgo de mercado

30/06/2019 31/12/2018
Moneda M$ M$
(1) Acciones de Sociedades Andnimas Pesos 109.252.262 100.714.930

(1) al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el fondo invierte segun lo indicado en su
reglamento interno y descrito en nota 4, Acciones de Sociedades Andnimas abiertas domiciliadas en
Chile.
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(5) Administracion de riesgos del Fondo (continuacidn)

(a)

Gestion de riesgo financiero (continuacion)

(ii) Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte
del Fondo.

Al30dejuniode 2019y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantenia inversiones en instrumentos
de deuda expuestos al riesgo de crédito.

Maéxima exposicion al riesgo de crédito

30/06/2019 31/12/2018
Moneda M$ M$
Activos financieros a costo amortizado Pesos - -
Cuentas y documentos por cobrar Pesos - -

Al30de junio de 2019y al 31 de diciembre de 2018, el fondo no mantiene a su favor garantias asociadas
a las cuentas por cobrar.

(iii)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde a la exposicidon del Fondo a una potencial pérdida como resultado de
la imposibilidad de cumplir sus obligaciones cuando llega su vencimiento. Al 30 de junio de 2019y al
31 de diciembre de 2018, la exposicion del Fondo a este tipo de riesgo es muy baja, puesto que no
tiene obligaciones de deuda, siendo sus obligaciones comerciales muy menores en relacién con sus
activos liquidos. El Fondo establece, a través de su reglamento interno, una politica de liquidez que
define como monto minimo de activos liquidos de al menos un 5% sobre el total de activos del fondo,
de tal forma de asegurar el cumplimiento de sus obligaciones.
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al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Administracion de riesgos del Fondo (continuacidn)

(a) Gestion de riesgo financiero (continuacion)

(iii)Riesgo de liguidez

Liquidez esperada de los activos mantenidos:

Al 30 dejunio
de 2019

De 0a 89
dias
M$

De90a 179
dias
M$

De 180 a 269
dias
Mm$

De 270 a 359
dias
M$

De 360 y mas
dias
M$

Total

M$

Activos:

Instrumentos
de deuda

Instrumentos
de
capitalizacién

109.252.262

109.252.262

Cuotas de
fondos
mutuos

Efectivo y
efectivo
equivalente

763.464

763.464

Total

110.015.726

110.015.726

% del total de
activos
financieros

100,0000%

100,0000%

Al 31 de
diciembre de
2018

De 0a 89
dias
M$

De90a 179
dias
M$

De 180 a 269
dias
M$

De 270 a 359
dias
M$

De 360 y mas
dias
M$

Total

M$

Activos:

Instrumentos
de deuda

Instrumentos
de
capitalizacién

100.714.930

100.714.930

Cuotas de
fondos
mutuos

Efectivo y
efectivo
equivalente

8.761.644

8.761.644

Total

109.476.574

109.476.574

% del total de
activos
financieros

100,0000%

100,0000%
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(5)

(6)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Administracion de riesgos del Fondo (continuacidn)

(b)

(c)

(d)

Gestidn de riesgo de capital

El patrimonio del Fondo no varia de manera significativa diariamente ya que el Fondo no estd sujeto a
suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. Por lo que este riesgo estd
acotado, dado al reglamento interno del fondo. Con el objetivo de salvaguardar el correcto
funcionamiento del fondo, se han definido politicas relativas a aportes y rescates con el fin de controlar
la liquidez y velar por una correcta liquidacion de activos poco liquidos. El fondo no tiene
requerimientos externos de capital, con excepcidn de lo requerido en el articulo N° 5 de la Ley Unica
de Fondos (Ley 20.712), que establece que un fondo debe contar con un patrimonio no menor al
equivalente a UF 10.000 transcurrido un afo del depdsito del reglamento interno del fondo. A la fecha
de emisién de los estados financieros y durante todo el periodo informado, el fondo ha cumplido con
el requerimiento descrito, siendo este monitoreado permanentemente.

Estimacion del valor razonable

La politica de valorizacidon de Toesca establece que todas las inversiones se valorizaran a precios de
mercado. En el evento que no se cuente con un precio de mercado de una fuente de precios
generalmente reconocida, al menos de forma anual, se solicitard a un tercero independiente a la
administradora, que cuente con las competencias técnicas necesarias, un informe de valorizacion
técnica de dicho instrumento.

Riesgos operacionales
Los riesgos operacionales estan asociados a la probabilidad de que ocurra un evento interno operativo

no deseado y que impacte significativamente en la valorizacion del Fondo. La monitorizacion de estos
riesgos es llevada por el area de operaciones.

Juicios y estimaciones contables criticas

La politica de inversion del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que las inversiones que
realiza el Fondo serdn sobre instrumentos financieros que tienen un mercado activo, cuyo precio de mercado
es representativo del valor que se presenta en los estados financieros del Fondo, por lo que no se aplican
estimaciones contables basadas en técnicas de valoracién o modelos propios.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
(a) Activos

30/06/2019 31/12/2018
M$ m$

Titulos de renta variable:
Acciones de sociedades andnimas abiertas 109.252.262 100.714.930
Derechos preferentes de suscripcion de acciones - -
Cuotas de Fondos Mutuos - -
Cuotas de Fondos de Inversion - -
Certificados de depésitos de valores - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable - -

Titulos de deuda
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - -
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - -
Bonos registrados - -
Titulos de deuda de Securitizacion - -
Cartera de créditos y cobranza - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - -
Otros titulos de deuda - -

Total activos financieros a valor razonable con efectos en
resultados 109.252.262 100.714.930
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros

al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)
(b) Efecto en resultados
30/06/2019 31/12/2018
M$ m$
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio)
Resultados realizados 339.265 940.887
Resultados no realizados (4.363.191) 3.974.613
Total (pérdidas) / ganancias (4.023.926) 4.915.500
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio a valor
razonable con efecto en resultados - -
Total (pérdidas) / ganancias (4.023.926) 4.915.500
(c) Composicion de la cartera
30/06/2019 31/12/2018
Nacional Extranjero Total % del total Nacional Extranjero Total % del total
Titulos de renta variable: M$ M$ M$ de activos Mm$ M$ Mm$ de activos
Acciones de S.A. abiertas 109.252.262 - 109.252.262 99,3060% | 100.714.930 - | 100.714.930 91,9968%
Derechos preferentes de - - - - - - - -
suscripcion de acciones de S.A.
abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos - - - - - - - -
Cuotas de Fondos de Inversion - - - - - - - -
Certificados de depdsitos de - - - - - - - -
valores
Titulos que  representen
productos
Otros titulos de renta variable - - - - - - - -
Subtotal 109.252.262 - 109.252.262 99,3060% | 100.714.930 - | 100.714.930 91,9968%

Titulos de deuda:

Depdsitos a plazo y otros
titulos de bancos e
instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e
instituciones financieras

Titulos de deuda de corto
plazo registrados

Bonos registrados

Cartera de créditos o de
cobranzas

Titulos emitidos o
garantizados por el Estado o
por Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

(c) Composicion de la cartera (continuacion)

30/06/2019 31/12/2018

Nacional Extranjero Total % del total Nacional Extranjero Total % del total
M$ m$ M$ de activos M$ M$ M$ de activos

Inversiones No Registradas

Acciones no registradas - - - - - - - N

Cuotas de fondos de inversion
privados

Efectos de comercio no
registrados

Bonos no registrados - - - - - - - R

Mutuos hipotecarios
endosables

Otros titulos de deuda no
registrados

Otros valores o instrumentos
autorizados

Subtotal - - - - - - - -

Otras inversiones

Derechos por operaciones con
instrumentos derivados

Primas por opciones - - - - - - _ -

Otras inversiones - - - - - - - _

Bonos registrados - - - - - _ _ _

Subtotal - - - - - - - -

Totales 109.252.262 - 109.252.262 99,3060% 100.714.930 - 100.714.930 91,9968%
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 30/06/2019
M$
Saldo inicial 1 de enero 100.714.930
Intereses y reajustes -
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable (4.363.191)
Compras 23.420.655
Ventas (10.520.132)
Saldo final al 30 de junio 109.252.262
Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31/12/2018
M$
Saldo inicial 1 de enero 19.059.937
Intereses y reajustes -
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable 3.974.613
Compras 85.629.823
Ventas (7.949.443)
Saldo final al 31 de diciembre 100.714.930

(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable

con efecto en otros resultados integrales.

(9) Activos financieros a costo amortizado

Al 30 de junio de 2019y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee Activos Financieros a costo amortizado.

(10) Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene saldos en la cuenta inversiones

valorizadas por el método de la participacion.

(11) Propiedades de inversion

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee Propiedades de Inversion
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(12) Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones
(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
La composicion de este rubro es la siguiente:
30/06/2019 31/12/2018

M$ M$
Venta de instrumentos pago Contado Normal -

Total R

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

La composicién de este rubro es la siguiente:
30/06/2019 31/12/2018

Mms$ MS
Compra de instrumentos pago Contado Normal 217.560 4.601.457
Rescates pendientes de pago 51.381 -
Total 268.941 4.601.457

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las Cuentas y documentos por pagar
por operaciones, dado que los saldos vencen en muy corto plazo (menos de 30 dias)

(13) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados.

(14) Préstamos
Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee préstamos.
(15) Otros pasivos financieros

Al 30 de junio de 2019y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee otros pasivos financieros.
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(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

a)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

Otros documentos y cuentas por cobrar
Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el fondo no posee otros documentos y cuentas por
cobrar

Otros documentos y cuentas por pagar
30/06/2019 31/12/2018
M$ M$

Provision Dividendo Minimo - 378.517
Comité de Vigilancia 1.872 3.309
Auditorias 1.310 5.790
Provisidn Servicio de BackOffice 1.872 2.063
Provisiéon Clasificadores de Riesgo 1.205 1.378
Cuentas por pagar DCV (Registro de Accionistas) 1.198 2.032

Total 7.457 393.089

Ingresos anticipados

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee ingresos anticipados.
Otros activos y otros pasivos

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee otros activos y pasivos.
Intereses y reajustes

Al 30 de junio de 2019 y 2018, el Fondo no posee intereses y reajustes.

Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee instrumentos financieros derivados
afectos a contabilidad de cobertura.

Efectivo y efectivo equivalente

La composicion de este rubro es la siguiente:

30/06/2019 31/12/2018
m$ M$
Efectivo en banco 763.464 8.761.644
Cuotas en fondos mutuos tipo 1 - -
Total 763.464 8.761.644
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Cuotas emitidas

El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 30 de junio de 2019 tienen un valor de $11.283,9516
paralaserie A, $11.987,9612 para la serie C, y de $ 11.826,8224 para la serie |. El valor de las cuotas suscritas
y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2018 tienen un valor cuota de $11.632,6216 para la serie A, S
12.329,2943 para la serie C, y de $ 12.120,5762 para la serie |. Cabe destacar que estos valores corresponden
al valor cuota antes de provisionar el dividendo minimo establecido por el Reglamento Interno. Dicha provisién
impactara el valor cuota una vez se anuncien quienes son los aportantes que recibirdn el dividendo en
cumplimiento de lo acordado en la asamblea ordinaria de aportantes. El valor de las cuotas suscritas y pagadas
al 31 de diciembre de 2018 considerando el dividendo minimo tienen un valor de $11.590,6105 para la serie
A, $12.284,7684 para laserie C,y de $ 12.076,8036 para la serie |. A continuacion, se presentan los principales

movimientos de cuota para ambas series.

(a) Al 30 de junio de 2019:

Serie A
Autorizadas para

Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas

23 de agosto de 2017 1.950.000 - -
10 de octubre de 2017 1.950.000 - 10.000
01 de marzo de 2018 1.940.000 229
22 de marzo de 2018 1.939.771 - 9.268
13 de abril de 2018 1.930.503 - 4.684
27 de abril de 2018 1.925.819 - 8.086
4 de mayo de 2018 1.917.733 - 6.581
15 de mayo de 2018 1.911.152 - 4.567
16 de mayo de 2018 1.906.585 - 4.329
18 de mayo de 2018 1.902.256 - 345
22 de mayo de 2018 1.901.911 - 8.511
4 de junio de 2018 1.893.400 - 4.051
15 de junio de 2018 1.889.349 - 2.192
18 de junio de 2018 1.887.157 - 8.799
18 de julio de 2018 1.878.358 - 134
24 de julio de 2018 1.878.224 - 4.553
1 de agosto de 2018 1.873.671 - 3.898
10 de agosto de 2018 1.869.773 - 8.975
14 de agosto de 2018 1.860.798 - 448
23 de agosto de 2018 1.860.350 - 6.682
27 de agosto de 2018 1.853.668 - 9.777
31 de agosto de 2018 1.843.891 - 440
14 de septiembre de 2018 1.843.451 - 3.906
20 de septiembre de 2018 1.839.545 - 5.890
24 de septiembre de 2018 1.833.655 - 5.164
27 de septiembre de 2018 1.828.491 - 1.733
03 de octubre de 2018 1.826.758 - 6.903
05 de octubre de 2018 1.819.855 - 8.612
08 de octubre de 2018 1.811.243 - 1.080
12 de octubre de 2018 1.810.163 - 174
19 de octubre de 2018 1.809.989 - 9.654
30 de octubre de 2018 1.800.335 - 128
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(22) Cuotas emitidas (continuacidn)

(a) Al 30 de junio de 2019 (continuacidn)

06 de noviembre de 2018 1.800.207 - 9.310 9.310
15 de noviembre de 2018 1.790.897 - 1.107 1.107
16 de noviembre de 2018 1.789.790 - 8.904 8.904
19 de noviembre de 2018 1.780.886 - 11.121 11.121
29 de noviembre de 2018 1.769.765 - 3.117 3.117
30 de noviembre de 2018 1.766.648 - 6.207 6.207
04 de diciembre de 2018 1.760.441 - 6.006 6.006
17 de diciembre de 2018 1.754.435 - 830 830
18 de diciembre de 2018 1.753.605 - 4.314 4314
19 de diciembre de 2018 1.749.291 - 9.197 9.197
21 de diciembre de 2018 1.740.094 - 126 126
24 de diciembre de 2018 1.739.968 - 3.898 3.898
3 de enero de 2019 1.736.070 - 90 90
8 de enero de 2019 1.735.980 - 8.550 8.550
10 de enero de 2019 1.727.430 - 8.261 8.261
18 de enero de 2019 1.719.169 - 10.500 10.500
21 de enero de 2019 1.708.669 - 302 302
31 de enero de 2019 (Retiro) 1.708.367 - (877) (877)
1 de febrero de 2019 1.709.244 - 13.020 13.020
5 de febrero de 2019 1.696.224 - 12.964 12.964
6 de febrero de 2019 1.683.260 - 12.574 12.574
12 de febrero de 2019 1.670.686 - 3.342 3.342
12 de febrero de 2019 (Canje) 1.667.344 - (3.898) (3.898)
13 de febrero de 2019 1.671.242 - 67 67
18 de febrero de 2019 1.671.175 - 251 251
5 de marzo de 2019 1.670.924 - 423 423
7 de marzo de 2019 1.670.501 - 73 73
7 de marzo de 2019 (Canje) 1.670.428 - (24.141) (24.141)
8 de marzo de 2019 1.694.569 - 3.012 3.012
14 de marzo de 2019 1.691.557 - 344 344
15 de marzo de 2019 1.691.213 - 97 97
18 de marzo de 2019 1.691.116 - 1.303 1.303
20 de marzo de 2019 1.689.813 - 1.420 1.420
22 de marzo de 2019 1.688.393 - 543 543
1 de abril de 2019 1.687.850 - 13 13
29 de abril de 2019 1.687.837 - 139 139
30 de abril de 2019 1.687.698 - (8.612) (8.612)
17 de mayo de 2019 1.696.310 - 6.271 6.271
29 de mayo de 2019 1.690.039 - 12.062 12.062
25 de junio de 2019 1.677.977 - 4 4
26 de junio de 2019 1.677.973 - 422 422
28 de junio de 2019 1.677.551 - (4.553) (4.553)

Totales 1.682.104 - 267.896 267.896
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(22) Cuotas emitidas (continuacidn)

(a) Al 30 de junio de 2019 (continuacion)
Serie C
Autorizadas para

Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
23 de agosto de 2017 1.950.000 - -
6 de septiembre de 2017 1.950.000 20.000 20.000
7 de septiembre de 2017 1.930.000 20.100 20.100
11 de septiembre de 2017 1.909.900 40.079 40.079
29 de septiembre de 2017 1.869.821 724.660 724.660
2 de octubre de 2017 1.145.161 23.946 23.946
26 de enero de 2018 (Canje) 1.121.215 (328.021) (328.021)
20 de marzo de 2018 (Canje) 1.449.236 (175.912) (175.912)
15 de mayo de 2018 1.625.148 326 326
16 de mayo de 2018 1.624.822 16.391 16.391
12 de julio de 2018 1.608.431 17.438 17.438
1 de agosto de 2018 (Canje) 1.590.993 (174.779) (174.779)
31 de agosto de 2018 1.765.772 41.616 41.616
11 de octubre de 2018 1.724.156 16.377 16.377
08 de noviembre de 2018 1.707.779 16.650 16.650
03 de diciembre de 2018 1.691.129 6.938 6.938
12 de diciembre de 2018 1.684.191 20.841 20.841
27 de diciembre de 2018 1.663.350 8.989 8.989
11 de enero de 2019 1.654.361 7.674 7.674
21 de enero de 2019 1.646.687 3.961 3.961
1 de febrero de 2019 1.642.726 41.988 41.988
12 de febrero de 2019 (Canje) 1.600.738 3.675 3.675
12 de febrero de 2019 1.597.063 15.760 15.760
13 de febrero de 2019 1.581.303 11.408 11.408
7 de marzo de 2019 (Canje) 1.569.895 10.483 10.483
7 de marzo de 2019 (Canje) 1.559.412 12.273 12.273
8 de marzo de 2019 1.547.139 5.841 5.841
22 de marzo de 2019 1.541.298 6.559 6.559
31 de mayo de 2019 1.534.739 26.045 26.045
26 de junio de 2019 1.508.694 1.597 1.597

1.507.097 442.903 442,903

Totales
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Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(22) Cuotas emitidas (continuacidn)

(a)

Al 30 de junio de 2019 (continuacidn)

Serie WM
Autorizadas para

Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
23 de agosto de 2017 1.950.000 - - -

Totales 1.950.000 - - -
Serie |

Autorizadas para

Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
23 de agosto de 2017 13.650.000 - B N
29 de septiembre de 2017 13.650.000 - 500.000 500.000
29 de septiembre de 2017 13.150.000 - 435.324 435.324
26 de enero de 2018 (Canje) 12.714.676 - 335.184 335.184
20 de marzo de 2018 (Canje) 12.379.492 - 179.640 179.640
2 de mayo de 2018 12.199.852 - 69.259 69.259
13 de julio de 2018 12.130.593 - 118.948 118.948
1 de agosto de 2018 12.011.645 - 87.426 87.426
1 de agosto de 2018 (Canje) 11.924.219 - 178.291 178.291
8 de agosto de 2018 11.745.928 - 674.867 674.867
13 de agosto de 2018 11.071.061 - 1.254.462 1.254.462
6 de septiembre de 2018 9.816.599 - 1.069.477 1.069.477
12 de septiembre de 2018 8.747.122 - 549.919 549.919
21 de septiembre de 2018 8.197.203 - 165.114 165.114
28 de septiembre de 2018 8.032.089 - 182.700 182.700
14 de noviembre de 2018 7.849.389 - 341.291 341.291
22 de noviembre de 2018 7.508.098 - 299.200 299.200
30 de noviembre de 2018 7.208.898 - 223.404 223.404
07 de diciembre de 2018 6.985.494 - 181.400 181.400
11 de diciembre de 2018 6.804.094 - 506.446 506.446
19 de diciembre de 2018 6.297.648 - 207.220 207.220
28 de diciembre de 2018 6.090.428 - 581.572 581.572
10 de enero de 2019 5.508.856 - 290.000 290.000
28 de febrero de 2019 5.218.856 - 138.000 138.000
28 de febrero de 2019 5.080.856 - 172 172

Totales 5.080.684 - 8.569.316 8.569.316
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Notas a los Estados Financieros
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(22) Cuotas emitidas (continuacidn).

(a) Al 30 de junio de 2019 (continuacidn)

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Serie A

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - 213.930 213.930 213.930

Emisiones del ejercicio - 96.047 96.047 96.047

Transferencias - - - -

Disminuciones - (42.081) (42.081) (42.081)
Saldo al cierre - 267.896 267.896 267.896

Serie C

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - 295.639 295.639 295.639

Emisiones del ejercicio - 147.264 147.264 147.264

Transferencias - - - -

Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 442.903 442.903 442.903

Serie |

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - 8.141.144 8.141.144 8.141.144

Emisiones del ejercicio - 428.172 428.172 428.172

Transferencias - - - -

Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 8.569.316 8.569.316 8.569.316

(b) Al 31dediciembre de 2018

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Serie A

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - 10.000 10.000 10.000

Emisiones del ejercicio - 203.930 203.930 203.930

Transferencias - - - -

Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 213.930 213.930 213.930
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(22) Cuotas emitidas (continuacidn).

(b)

Al 31 de diciembre de 2018

Serie C

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - 828.785 828.785 828.785

Emisiones del ejercicio - 145.566 145.566 145.566

Transferencias - - - -

Disminuciones - (678.712) (678.712) (678.712)
Saldo al cierre - 295.639 295.639 295.639

Serie |

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - 935.324 935.324 935.324

Emisiones del ejercicio - 7.205.820 7.205.820 7.205.820

Transferencias - - - -

Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 8.141.144 8.141.144 8.141.144
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Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo distribuird anualmente como dividendo el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo
durante el ejercicio, salvo que el Fondo presente pérdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios
deberan ser destinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad limite que
permita de todas formas repartir al menos el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el
ejercicio. Para estos efectos, se considerard por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital
efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de dividendos deberd efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio
anual, sin perjuicio de los dividendos provisorios que el Fondo haya distribuido con cargo a tales resultados de
conformidad a lo establecido en el presente reglamento interno. El Fondo no contempla la reinversiéon de
dividendos en Cuotas del Fondo o de otra forma. La Administradora podra distribuir dividendos provisorios
del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios
excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios
pagados en exceso deberan ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades
que puedan no ser consideradas dentro de la definicién de Beneficios Netos Percibidos. Para efectos del
reparto de dividendos, la Administradora informard, mediante los medios establecidos en el presente
reglamento interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea este provisorio o definitivo, su monto, fecha
y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago.

(a) Al30de juniode 2019

Serie A
Fecha de distribucion Monto por cuota ($) Monto total distribuido Tipo de Dividendo
(M$)
25 de junio de 2019 38,946655 10.594 | Definitivo
26 de junio de 2019 37,959007 10.326 | Definitivo
Serie C
Fecha de distribucion Monto por cuota ($) Monto total distribuido Tipo de Dividendo
(MS$)
25 de junio de 2019 41,370070 18.257 | Definitivo
26 de junio de 2019 40,321489 17.794 | Definitivo
Serie |
Fecha de distribucion Monto por cuota ($) Monto total distribuido Tipo de Dividendo
(MS$)
25 de junio de 2019 40,804405 349.666 | Definitivo
26 de junio de 2019 39,770940 340.810 | Definitivo
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(23) Reparto de beneficios a los aportantes (continuacion)

(b) Al 31 de diciembre de 2018

Serie A

Fecha de distribucion

Monto por cuota ($)

Monto total distribuido

(M$)

Tipo de Dividendo

9 de mayo de 2018

122,663663

4,765 | Definitivo

Serie C

Fecha de distribucion

Monto por cuota ($)

Monto total distribuido

(M$)

Tipo de Dividendo

9 de mayo de 2018

129,603533

42.102

Definitivo

Seriel

Fecha de distribucion

Monto por cuota ($)

Monto total distribuido

(M$)

Tipo de Dividendo

9 de mayo de 2018

126,930305

192.859

Definitivo

(24) Rentabilidad del fondo

Serie A

Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (2,9973%) 3,2936% No aplica
Real (4,2217%) 0,5522% No aplica
Serie C

Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (2,7685%) 3,7768% No aplica
Real (3,9929%) 1,0354 % No aplica
Serie |

Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (2,4236%) 4,4756% No aplica
Real (3,6480%) 1,7342% No aplica

La rentabilidad nominal es en base a la variacién de los valores cuotas para los periodos respectivos, y la
rentabilidad real es la rentabilidad nominal menos la variacion de la UF para los periodos respectivos

(25) Valor econémico de la cuota

De acuerdo a la naturaleza de las inversiones del fondo y a las disposiciones normativas vigentes (NCG 376 de

la CMF), no se ha determinado valor econdmico de la cuota para el periodo informado.




(26)

Al 30 de junio de 2018

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros

al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversion

Monto Total FI Small Cap Chile FM Chile Equities
Nombre Emisor Nemotécnico invertido Total inversion Monto invertido Monto invertido
m$ % m$ % m$ %
Besalco S.A. BESALCO 11.121.155 3,02% 10.434.164 2,83% 686.990 0,19%
Coca-Cola Embonor S.A. Serie B EMBONOR-B 6.363.807 0,81% 6.212.680 0,79% 151.126 0,02%
Hortifrut S.A. HF 12.652.987 1,28% 12.145.969 1,23% 507.017 0,05%
Constructora Moller y Pérez-Cotapos S.A. MOLLER 5.729.823 2,69% 5.448.062 2,56% 281.761 0,13%
Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 7.562.622 1,20% 6.883.089 1,09% 679.533 0,11%
SMU S.A. sMuU 11.193.945 1,08% 10.842.334 1,04% 351.611 0,03%
Sonda S.A. SONDA 3.334.670 0,41% 2.956.858 0,36% 377.812 0,05%
Empresas Tricot S.A TRICOT 8.385.109 2,27% 7.595.615 2,06% 789.494 0,21%
ICompaiiia Sudamericana de Vapores VAPORES 4.411.568 0,51% 3.758.955 0,44% 652.613 0,08%
Watts S.A. WATTS 8.658.235 2,54% 8.124.687 2,39% 533.548 0,16%
Besalco S.A. BESALCO 11.121.155 3,02% 10.434.164 2,83% 686.990 0,19%
TOTALES 79.413.920 74.402.413 5.011.507
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(26) Inversidon acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2018

Monto Total FI Small Cap Chile FM Chile Equities
Nombre Emisor Nemotécnico invertido Total inversion Monto invertido Monto invertido
M$ % M$ % M$ %
Besalco S.A. BESALCO 10.340.567 2,9464% 9.954.460 2,8364% 386.107 0,1100%
Coca-Cola Embonor S.A. Serie B EMBONOR-B 6.918.521 0,8071% 6.775.330 0,7904% 143.190 0,0167%
Hortifrut S.A. HF 11.780.004 1,0598% 11.326.684 1,0190% 453.321 0,0408%
Empresas Lipigas S.A. LIPIGAS 5.058.999 0,7884% 4.794.748 0,7472% 264.251 0,0412%
Constructora Moller y Pérez-Cotapos S.A. MOLLER 4.946.402 2,5090% 4.792.130 2,4307% 154.273 0,0783%
Sociedad Matriz SAAM S.A. SMSAAM 5.571.367 0,9576% 5.274.162 0,9065% 297.206 0,0511%
SMU S.A. SMU 9.160.041 0,8341% 8.903.782 0,8108% 256.258 0,0233%
Sonda S.A. SONDA 3.439.776 0,3624% 3.161.948 0,3332% 277.828 0,0293%
Empresas Tricot S.A TRICOT 5.623.480 1,3804% 5.351.352 1,3136% 272.128 0,0668%
Besalco S.A. BESALCO 10.340.567 2,9464% 9.954.460 2,8364% 386.107 0,1100%
Coca-Cola Embonor S.A. Serie B EMBONOR-B 6.918.521 0,8071% 6.775.330 0,7904% 143.190 0,0167%
TOTALES 41.609.344 39.899.410 1.709.934
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(27) Excesos de inversion

Durante el periodo al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no registré excesos de
inversion respecto de los limites establecidos en la Ley N°20.712 y/o en el Reglamento Interno del Fondo.

(28) Gravamenes y prohibiciones
Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene gravamenes o prohibiciones
(29) Otras garantias

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no posee otras garantias comprometidas.
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(30) Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)
CUSTODIA DE VALORES AL 30/06/2019
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Inversiones en Inversiones en % sobre total
Monto Instrumentos % sobre total Activo Monto Custodiado | Instrumentos .
ENTIDADES . . . Activo del
Custodiado (MS) Emitidos por del Fondo (M$) Emitidos por Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
Empresas de Depdsito de - - - - -
Valores - Custodia
Encargada por Sociedad
Administradora
Empresas de Depdsito de 109.252.262 100,0000% 99,3060% - -
Valores-Custodia
Encargada por Entidades
Bancarias
Otras Entidades ) ) ) ) )
Total 109.252.262 100,0000% 99,3060% - -
CUSTODIA DE VALORES AL 31/12/2018
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Inversiones en Inversiones en % sobre total
ENTIDADES Monto Instrumentos % sobre total Activo Monto Custodiado | Instrumentos Activo del
Custodiado (MS) Emitidos por del Fondo (MS) Emitidos por Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
Empresas de Depdsito de - - - - -
Valores - Custodia
Encargada por Sociedad
Administradora
Empresas de Depdsito de 100.714.930 100,0000% 91,9968% - -
Valores-Custodia
Encargada por Entidades
Bancarias
Otras Entidades ) ) ) ) )
Total 100.714.930 100,0000% 91,9968% - -
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(31) Partes relacionadas
Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.
Serie A
Remuneracidn Fija Mensual de hasta un doceavo del 1,785%, IVA incluido, del valor del patrimonio del
Fondo, el que sera determinado de conformidad con el valor promedio del patrimonio del Fondo en el
mes correspondiente.
Serie C
Remuneracién Fija Mensual de hasta un doceavo del 1,309%, IVA incluido, del valor del patrimonio del
Fondo, el que sera determinado de conformidad con el valor promedio del patrimonio del Fondo en el
mes correspondiente.
Serie WM
Remuneracién Fija Mensual de hasta un doceavo del 1,071%, IVA incluido, del valor del patrimonio del
Fondo, el que sera determinado de conformidad con el valor promedio del patrimonio del Fondo en el
mes correspondiente.
Serie |
Remuneracién Fija Mensual de hasta un doceavo del 0,5950%, IVA incluido, del valor del patrimonio
del Fondo, el que sera determinado de conformidad con el valor promedio del patrimonio del Fondo
en el mes correspondiente.
La Administradora podrd, en todo momento, determinar libremente la remuneracién de administracion
que aplicara, con la sola condicion de no sobrepasar este maximo. No obstante lo anterior, la
Administradora llevara un registro completo con la remuneracién mensual aplicada en cada periodo, el
cual deberd estar a disposicion de los participes que deseen consultarlo en las oficinas de la
Administradora; la informacidén de ese registro poseera una antigliedad mdaxima de 2 dias.
La remuneracion por administracion se pagara mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los
primeros cinco dias habiles de cada mes. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la remuneracién se
devengara diariamente
30/06/2019 31/12/2018
MmS MmS
Remuneracion por pagar a Sociedad Administradora 59.118 51.601
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(31) Partes relacionadas (continuacidon)

01/01/2019 01/01/2018 01/04/2019 01/04/2018
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
M$ M$ M$ M$
Gasto remuneracién Sociedad Administradora 358.917 106.087 179.399 54.517
Total 358.917 106.087 179.399 54.517

(a) Tenencia de cuotas por la administradora:
Al 30 de junio de 2019y al 31 de diciembre de 2018, la sociedad administradora no mantiene cuotas del fondo.
(b) Transacciones con personas relacionadas:

El Fondo no ha efectuado transacciones con otros fondos de la Administradora, ni personas relacionadas, ni
participes del mismo fondo, al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018.

(32) Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

La garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las
disposiciones legales, se presentan a continuacion:

30 de junio de 2019

Representante de los Monto
Naturaleza Emisor Beneficiarios UF Vigencia Desde  Vencimiento
Péliza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 29.500 10-01-2019 10-01-2020
31 de diciembre de 2018
Representante de los Monto
Naturaleza Emisor Beneficiarios UF Vigencia Desde  Vencimiento
Péliza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 10.000 10-01-2018 10-01-2019

(33) Resultado en venta de instrumentos financieros
Al 30 de junio de 2019, el Fondo presenta resultados por venta de instrumentos financieros, los cuales se

presentan en el Estado de Resultados y corresponden a M$ 339.265. Al 30 de junio de 2018, el resultado por
este concepto es de MS$ 730.310.
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(34) Ingresos por dividendos
Al 30 de junio de 2019, el Fondo presenta resultados por dividendos percibidos, los cuales se presentan en el
Estado de Resultados y corresponden a MS 2.326.994. Al 30 de junio de 2018, el resultado por este concepto
es de M$ 427.512.

(35) Otros gastos de operacion

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la composicidn de los otros gastos de operacion es la siguiente:

01/04/2019 01/01/2019 01/01/2018
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018
M$ m$ M$

Gasto por Clasificadores de Riesgo 474 971 3.633
Comisiones Bancarias 33 33 -
Corredores de Bolsa 9.990 28.555 11.311
Total 10.497 29.559 14.944
% sobre el Activo del Fondo 0,0095% 0,0269% 0,0136%
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(36) Informacidn estadistica

La informacidn estadistica del Fondo se detalla a continuacion:

(a) Al 30 de junio de 2019

Valor Valor
Serie A libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisi6n Vigente S $ M$ N°
31/01/2019 11.905,4999 11.905,4999 2.866.321 43
28/02/2019 11.742,4829 11.742,4829 3.277.045 47
31/03/2019 11.387,5960 11.387,5960 2.985.258 48
30/04/2019 11.290,7269 11.290,7269 2.864.345 47
31/05/2019 11.093,7298 11.093,7298 3.017.750 47
30/06/2019 11.283,9516 11.283,9516 3.022.926 47

Valor Valor
Serie C libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisi6n Vigente $ $ M$ N°
31/01/2019 12.623,5705 12.623,5705 3.878.895 10
28/02/2019 12.455,2696 12.455,2696 4.734.310 14
31/03/2019 12.083,7238 12.083,7238 5.017.899 13
30/04/2019 11.985,6201 11.985,6201 4.977.161 13
31/05/2019 11.781,2591 11.781,2591 5.199.140 14
30/06/2019 11.987,9612 11.987,9612 5.309.504 14

Valor Valor
Serie | libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S S MS N°
31/01/2019 12.417,3988 12.417,3988 104.692.877 18
28/02/2019 12.258,5577 12.258,5577 105.045.346 19
31/03/2019 11.900,0950 11.900,0950 101.973.628 18
30/04/2019 11.810,4107 11.810,4107 101.205.110 18
31/05/2019 11.616,0790 11.616,0790 99.539.854 18
30/06/2019 11.826,8224 11.826,8224 101.347.778 18
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(36) Informacion estadistica (continuacion)

(b) Al 31dediciembre de 2018

Valor Valor
Serie A libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S S m$ N°
31/01/2018 11.149,4005 11.149,4005 111.494 1
28/02/2018 10.889,1142 10.889,1142 108.891 1
31/03/2018 10.574,6670 10.574,6670 206.174 3
30/04/2018 11.216,5242 11.216,5242 361.924 6
31/05/2018 11.529,7327 11.529,7327 652.583 9
30/06/2018 10.924,1487 10.924,1487 782.628 15
31/07/2018 11.029,1987 11.029,1987 841.848 16
31/08/2018 11.344,9432 11.344,9432 1.208.792 21
30/09/2018 11.592,6652 11.592,6652 1.428.703 24
31/10/2018 11.149,6943 11.149,6943 1.670.146 28
30/11/2018 11.314,6323 11.314,6323 2.144.790 34
31/12/2018 11.632,6216 11.632,6216 2.488.567 38
Valor Valor
Serie C libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente $ $ Mm$ N°
31/01/2018 11.750,1004 11.750,1004 5.884.028 6
28/02/2018 11.479,9850 11.479,9850 5.748.764 6
31/03/2018 11.162,8846 11.162,8846 3.626.286 7
30/04/2018 11.849,8796 11.849,8796 3.849.457 6
31/05/2018 12.185,7027 12.185,7027 4.162.258 7
30/06/2018 11.551,6792 11.551,6792 3.945.696 7
31/07/2018 11.668,0053 11.668,0053 4.188.896 8
31/08/2018 12.006,8894 12.006,8894 2.711.684 7
30/09/2018 12.273,9912 12.273,9912 2.772.007 6
31/10/2018 11.809,7615 11.809,7615 2.860.572 7
30/11/2018 11.989,1540 11.989,1540 3.103.644 7
31/12/2018 12.329,2943 12.329,2943 3.645.020 10
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(36) Informacidn estadistica (continuacion)

(a) Al 31 de diciembre de 2018 (continuacion)

Valor Valor
Serie | libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S S MS N°
31/01/2018 11.499,7611 11.499,7611 14.610.538 3
28/02/2018 11.238,9912 11.238,9912 14.279.228 2
31/03/2018 10.927,7483 10.927,7483 15.846.852 6
30/04/2018 11.604,4037 11.604,4037 16.828.103 5
31/05/2018 11.937,4903 11.937,4903 18.137.906 6
30/06/2018 11.320,1804 11.320,1804 17.199.961 6
31/07/2018 11.438,1578 11.438,1578 18.739.763 6
31/08/2018 11.774,5259 11.774,5259 45.136.479 16
30/09/2018 12.044,5087 12.044,5087 69.865.509 19
31/10/2018 11.595,9911 11.595,9911 67.263.833 18
30/11/2018 11.779,0485 11.779,0485 78.501.539 19
31/12/2018 12.120,5762 12.120,5762 98.675.356 18
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(37) Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el fondo no mantiene inversiones bajo el método de la
participacion.

(38) Otros ingresos
Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre no existen otros ingresos
(39) Remuneracion del comité de vigilancia

Al 30 de junio de 2019, los gastos por comité de vigilancia son de M$3.960. Al 30 de junio de 2018, alcanzan
los M$ 5.382.

(40) Sanciones

Durante el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Administradora,
sus directores y administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algin organismo fiscalizador.

(41) Hechos relevantes
Para el cierre de los presentes Estados Financieros, no existen hechos relevantes que informar.

(42) Hechos posteriores
Entre el 1 de julio de 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no existen otros hechos
posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellas presentadas, ni en la situacién
econdmica y financiera del Fondo.

(43) Informacion por segmento

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no gestiona sus actividades por segmentos de
negocios.
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(A)  Resumen de la cartera de inversiones

Invertido
Monto invertido sobre activo
Nacional Extranjero del Fondo
MS MS %
Acciones de sociedades andnimas abiertas 109.252.262 - 99,3060

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de

sociedades andnimas abiertas - - R
Cuotas de fondos mutuos - - R
Cuotas de fondos de inversién - - -
Certificados de depdsito de valores (CDV) - - -
Titulos que representan productos - - -
Otros titulos de renta variable - - R
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras - - -
Carteras de crédito o de cobranzas - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos

Centrales - - R
Otros titulos de deuda - - R
Acciones no registradas - - -
Cuotas de fondos de inversidn privados - - -
Titulos de deuda no registrados - - R
Bienes raices - - R
Proyectos en desarrollo - - R
Deudores por operaciones de leasing - - -
Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y

concesionarias - - -
Otras inversiones - - -

Totales 109.252.262 - 99,3060




(B)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estados Complementarios
por el periodo terminado al 30 de junio de 2019y 2018

Estados de resultado devengado y realizado

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacion de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos
Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores
Dividendos percibidos
Enajenacion de titulos de deuda
Intereses percibidos en titulos de deuda
Enajenacion de bienes raices
Arriendo de bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones
Otros

Pérdida no realizada de inversiones

Valorizacion de acciones de sociedades andnimas
Valorizacidn de cuotas de fondos de inversion
Valorizacidn de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de Depdsitos de Valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Utilidad no realizada de inversiones
Valorizacidn de acciones de sociedades andnimas
Valorizacidn de cuotas de fondos mutuos
Dividendos devengados
Otros ingresos

Gastos del ejercicio
Ajustes por conversion (pasivos en Pesos Chilenos)
Comisidén de administradora
Remuneracién comité de vigilancia
Otros gastos
Gastos operacionales de cargo del fondo

Diferencias de cambio

Resultado neto del ejercicio

58

30/06/2019 30/06/2018
Mm$ Mm$
2.696.829 1.158.721
339.265 730.310
2.326.994 427.512
30.570 899
(4.363.191) -
(4.363.191) -
- 133.748
- 133.748
(415.036) (140.194)
(358.917) (106.087)
(3.960) (5.382)
(29.559) (14.944)
(22.600) (13.781)
(2.081.398) 1.152.275




TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estados Complementarios

por el periodo terminado al 30 de junio de 2019y 2018

(C) Estados de utilidad para la distribucion de dividendos

Beneficio neto percibido en el ejercicio
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones
Gastos del ejercicio (menos)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

Dividendos provisorios (menos)

Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas)
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)

Monto susceptible de distribuir

30/06/2019 30/06/2018
Mm$ Ms$

(2.081.398) 1.018.527
2.696.829 1.158.721
(4.363.191) -
(415.036) (140.194)
(747.447) (239.726)

- 239.726

- 239.726

(2.828.845) 1.018.527




