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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estados de Situacidon Financiera
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Notas
Activo corriente:

Efectivo y efectivo equivalente 22
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados

integrales
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en

garantia
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 13

Otros documentos y cuentas por cobrar por operaciones
Total activo corriente

Activo no corriente:

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en
garantia

Activos financieros a costo amortizado

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Propiedades de inversién

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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31-03-2018 31-12-2017
Mms$ m$
171.209 161.321
19.127.065 19.059.937
728.234 116.453
20.026.508 19.337.711
20.026.508 19.337.711




TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estados de Situacion Financiera, Continuacion
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Pasivo y patrimonio neto Nota 31-03-2018 31-12-2017
M$ M$

Pasivo corriente:
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -

Préstamos - -
Otros pasivos financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 13 318.166 -
Remuneracion Sociedad Administradora 13 16.048 16.602
Otros documentos y cuentas por pagar 13 84.899 80.688

Ingresos anticipados - -
Otros pasivos - -

Total pasivo corriente 419.113 97.290

Pasivo no corriente
Préstamos - -
Otros pasivos financieros - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por pagar - -
Ingresos anticipados - -
Otros pasivos - -

Total pasivo no corriente - -

Total pasivos 419.113 97.290
Patrimonio neto
Aportes 18.163.466 18.060.973
Otras reservas - -
Resultados acumulados 1.251.366 -
Resultado del ejercicio 264.481 1.251.366
Dividendos provisorios 24 (71.918) (71.918)
Total patrimonio neto 23 19.607.395 19.240.421
Total pasivo y patrimonio neto 20.026.508 19.337.711

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estados de Resultados Integrales
al 31 de marzo de 2018

Nota 01/01/2018
31/03/2018
Ms

Ingresos/pérdidas de la operacion:

Intereses y reajustes -
Ingresos por dividendos 16.975
Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a
costo amortizado -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo

equivalente -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y

pasivos a valor razonable con efecto en resultados 8 (122.344)
Resultado en venta de instrumentos financieros
Resultados por venta de inmuebles -
Ingresos por arriendo de bienes raices -
Resultado de inversiones valorizadas por el método de

participacion -
Otros -

01/01/2017
31/03/2017
Ms

Total ingresos/pérdida de la operacion 330.439

Gastos de operacion:
Depreciaciones -

Remuneracion del Comité de Vigilancia 37 (2.146)
Comision de administracion 32 (51.570)
Honorarios por custodia y administracion 35 (7.337)
Costos de transaccion -
Otros gastos de operacion 35 (4.905)
Total gastos de operacion (65.958)

Utilidad de la operacion: 264.481

Costos financieros -

Resultado del ejercicio 264.481

Otros resultados integrales:
Ajustes por conversion -
Ajustes de inversiones valorizadas por el método de la
participacion -
Otros ajustes al patrimonio neto -

Total resultado integral 264.481

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Al 31 de marzo de 2018

Saldo Inicial al 1 de enero de 2018
Distribucidon de resultado ejercicio anterior

Subtotal

Aportes del ejercicio
Dividendos Provisorios
Utilidad del ejercicio

Otros resultados integrales

Saldo al 31 de marzo de 2018

Al 31 de marzo de 2017

Saldo Inicial al 1 de enero de 2017
Distribucidon de resultado ejercicio anterior

Subtotal

Aportes del ejercicio
Dividendos Provisorios
Utilidad del ejercicio

Otros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

al 31 de marzo de 2018.

Otras Resultados Resultado Dividendos
Aportes Reservas acumulados ejercicio provisorios Total
m$ m$ m$ m$ M$ Ms$
18.060.973 1.251.366 - (71.918) 19.240.421
18.060.973 1.251.366 - (71.918) 19.240.421
102.494 - - - 102.494
- - 264.481 - 264.481
18.163.467 1.251.366 264.481 (71.918) 19.607.396
Otras Resultados Resultado Dividendos
Aportes Reservas acumulados ejercicio provisorios Total
m$ M$ M$ M$ M$ M$




TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Estados de Flujos de Efectivo

al 31 de marzo de 2018.

Flujos de efectivo procedente de actividades de la operacion:
Cobro de arrendamiento de bienes raices
Venta de inmuebles
Compra de activos Financieros
Venta de activos Financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajuste recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de la operacion pagados
Otros ingresos de operacién percibidos

Flujos de efectivo Netos procedentes de actividades de Operacion

Flujos de Efectivo Procedentes de actividades de Inversion:
Cobro de arrendamiento de bienes raices
Venta de inmuebles
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajuste recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de inversion pagados
Otros ingresos de inversidn percibidos
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversién

Flujos de Efectivo Procedentes de actividades de financiamiento
Obtencidn de préstamos
Pago de préstamos
Otros pasivos financieros obtenidos
Pagos de otros pasivos financieros
Aportes
Repartos de patrimonio
Repartos de dividendos
Otros

Flujos de efectivos Netos procedentes de actividades de financiamiento
Efectos de las Variaciones sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Saldo Inicial efectivo y equivalentes al efectivo

Saldo Final efectivo y equivalentes al efectivo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota

22

31-03-2018
Mm$

(2.509.826)
2.459.163
899

16.975

(59.817)

31-03-2017
Mm$

(92.606)

102.494

102.494

9.888

161.321

171.209
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(1)

(2)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Informacion general

El Fondo de Inversién Toesca Small Cap Chile, en adelante (el “Fondo”), es un Fondo de Inversion No
Rescatable domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Magdalena
N° 140, piso 22 comuna de Las Condes, Chile. Con fecha 23 de agosto de 2017 fue depositado el reglamento
interno del fondo en la Comisién para el Mercado Financiero.

Con fecha 3 de noviembre de 2017 y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en asamblea extraordinaria
de aportantes de esa misma fecha, se deposité texto refundido que contiene
5 modificaciones que se introdujeron al reglamento del fondo.

Con fecha 17 de noviembre de 2017 y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en asamblea extraordinaria
de aportantes de esa misma fecha, se depositdé texto refundido que contiene
5 modificaciones adicionales que se introdujeron al reglamento del fondo.

El Fondo tiene como objetivo obtener ganancias de capital por medio de invertir directamente en acciones
de sociedades andnimas abiertas, listadas en una o mas bolsas de valores nacionales, asi como en instrumentos
emitidos en el extranjero que representen tales acciones o que correspondan a acciones de sociedades
extranjeras cuyo activo esté representado al menos en un 50% por activos chilenos, en todos los casos sujeto
a que cumplan con el requisito de ser compafiias de pequefia capitalizacidn, y que presenten un potencial
atractivo de crecimiento y valor esperado. Para lo anterior, se utilizara el analisis fundamental de compafiias
que involucra tanto aspectos cuantitativos como cualitativos de las empresas, lo que implica andlisis de
desempefio de la administraciéon, gobierno corporativo, situacion financiera, industria, competencia,
ambiente regulatorio, entre otros factores.

El fondo es administrado por la sociedad Toesca S.A. Administradora General de Fondos. El Fondo inicié sus
operaciones con fecha 6 de septiembre de 2017, fecha en que se realiza la primera colocacion de cuotas.

El Fondo se rige por las disposiciones de la Ley N° 20.712 en cuanto a las disposiciones aplicables a los Fondos
de Inversidn, su Reglamento Interno y por las demds normas legales y reglamentarias que le sean aplicables.
El Fondo tendra una duracion de 5 afios contados desde el depdsito del reglamento interno. No obstante, la
asamblea extraordinaria de Participes podra disponer la prérroga del plazo de duracion del Fondo, en una o
mas oportunidades sucesivas, en cada caso por un periodo de cinco afios adicionales. Dicha asamblea
extraordinaria debera celebrarse con al menos 1 dia habil de anticipacion a la fecha en que se produzca el
vencimiento del plazo de duracién del Fondo.

Los presentes Estados Financieros originalmente fueron aprobados y autorizados para su emision por el
directorio de la Sociedad Administradora el dia xx de abril de 2018.

Bases de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros, se exponen a
continuacion.
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(2)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Bases de preparacidon, continuacion

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fondo de Inversién Toesca Small Cap Chile han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidos por International Accounting
Standard Board (IASB) y normas de la Superintendencia de Valores
y Seguros (SVS), actualmente Comisidn para el Mercado Financiero (CMF).

Bases de medicién

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencién de costo histdrico con excepcion de:

Los instrumentos Financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor
razonable.

Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversion Toesca Small Cap Chile cubren lo siguiente:
Estado de Situacion Financiera al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017.

Estado de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estados de Flujos de Efectivo,
fueron preparados al 31 de marzo de 2018.

Moneda funcional o de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos. La Administracién considera el peso chileno como la moneda que representa

mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Toda la
informacién presentada en Pesos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MS).
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(2) Bases de preparacidon, continuacion
(e) Nuevos pronunciables contables, continuacion

A la fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros el IASB habia emitido los siguientes
pronunciamientos obligatoriamente a contar de los ejercicios circulares que en cada caso se indican:

(i) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros

Enmiendas a NIIFs

NIC 7: Iniciativa de revelacion, modificaciones a NIC 7. | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2017. Se permite adopcidn anticipada.
NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
Diferidos por Pérdidas no Realizadas (modificaciones a | de 2017. Se permite adopcidn anticipada.

NIC 12).
Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016. | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
Modificaciones a NIIF 12. de 2017. Se permite adopcion anticipada.

La aplicacion de estas enmiendas no han tenido un impacto significativo en los montos reportados en
estos Estados Financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(2) Bases de preparacidn, continuacion
(e) Nuevos pronunciables contables, continuacion
(ii) Normas e Interpretaciones gue han sido emitidas pero su fecha de aplicaciéon aun no esta
vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

de Contratos con Clientes enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada para
entidades que aplican NIIF 15 en o antes de esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2021. Se permite adopcidn anticipada para
entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o antes de esa
fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Contraprestaciones Anticipadas enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

CINIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Negocios Conjuntos enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

(Modificaciones a NIC 40, Propiedades de Inversion). enero de 2018.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracién de | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de | enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

pagos basados en acciones.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion negativa | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, | Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:

Transferencia o contribuciéon de activos entre un

inversionista y su asociada o negocio conjunto.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

de Contratos con Clientes: Modificacién clarificando | enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

requerimientos y otorgando liberaciéon adicional de

transicion para empresas que implementan la nueva

norma.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016. | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Modificaciones a NIIF 1y NIC 28. enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(3) Resumen de criterios contables significativos

(a)

Activos y pasivos financieros
(i) Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda, como activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados. Al cierre de los presentes estados financieros no existen este tipo de
instrumentos en la cartera de inversiones del fondo.

(i.1)  Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Un activo financiero es clasificado a su valor razonable con efecto en resultado si es adquirido
principalmente con el propédsito de su negociacién (venta o recompra en el corto plazo) y obtencién de
beneficios de las variaciones de precios que experimenten sus precios, o es parte de una cartera de
inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe
evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.

La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado y transparente a un precio de cotizacion o precio de mercado.
Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para un
determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones
recientes de instrumentos analogos. En el caso en que no se puede determinar el valor razonable de
un activo o pasivo financiero, éste se valoriza a su costo amortizado.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacidon a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el estado de resultados.

(i.2)  Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracidn tiene la intencion de percibir los
flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del
instrumento. Estos activos no tienen cotizacién bursatil y poseen caracteristicas de préstamos.

Estas inversiones se registran a su valor de costo amortizado mds intereses y reajustes devengados,
menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

La Administracion evallua a cada fecha del estado de situacidn financiera si existe evidencia objetiva de

desvalorizacién o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta
categoria.
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(3) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(a)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(i) Clasificacion, continuacion

(i.3)  Pasivos financieros

En el caso de los pasivos financieros, la parte imputada a las cuentas de resultado se registra por el
método de tasa efectiva. El método de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente.

El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “otros pasivos” de acuerdo con NIC 39.

(ii) Reconocimiento, baja y medicidon

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de transaccion, la fecha
en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversidn. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente a valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en
el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados, y se registran como
parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros.

Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen
de cambios en el valor razonable de la categoria “activos financieros o pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del
rubro “cambios netos en el valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable
con efectos en resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en

resultados se reconocen en estados de resultados integrales dentro de “ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre
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(3)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(a)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(ii) Reconocimiento, baja y medicidn, continuacién

Titulos de deuda a valor razonable con efectos en resultados se reconoce en el estado de resultados
integrales dentro de “intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “cambios netos en el
valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultado”.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento
inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la
cuenta “intereses y reajustes” del estado de resultados integrales.

El método de interés de efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero
o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo
pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de
efectivos futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea
apropiado un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero.
Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos los
términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por créditos futuras.
El cdlculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes
contratantes que son parte integral del tipo de interés efectivo, costo de transaccidn y todas las otras
primas o descuentos

(iii)  Estimacién de valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados
e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacién
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es
el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de
venta (en caso de existir precios de compras y ventas diferentes). Cuando el Fondo mantiene
instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacién utiliza precios de mercado
intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las posiciones de riesgo
y aplica este precio de compra o venta a la posicion neta abierta, segun sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valorizacion. El Fondo utiliza
una variedad de métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes
a cada fecha del estado de situacidn financiera. Las técnicas de valorizacion empleadas incluyen el uso
de transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a otros
instrumentos que no son
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TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(3) Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(a)

(b)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(iii)  Estimacién de valor razonable, continuacion

Sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados, los modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valorizacién comuinmente utilizadas por participantes de mercados, que
aprovechan al maximo, los “inputs” (aportes de datos) del mercado
y dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

Inversiones en asociadas

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las cuales el fondo ejerce influencia significativa
pero no tiene control, lo cual generalmente estd acompafiado por una participacion de entre un 20% y
un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas se contabilizan por el método
de la participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversién del Fondo en asociadas o
coligadas incluye el menor valor (goodwill o plusvalia comprada) identificada en la adquisicidn, neto de
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La participacion del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicidon de sus coligadas o
asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos patrimoniales posteriores
a la adquisicion que no constituyen resultados, se imputan a las correspondientes reservas de
patrimonio (y se reflejan segln corresponda en el Estado de Resultados Integrales).

Cuando la participacién del Fondo en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o superior a su
participacion en la misma incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Fondo no reconoce
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la
coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus coligadas o asociadas se eliminan en
funcidn del porcentaje de participacion de la sociedad en éstas. También se eliminan las pérdidas no
realizadas, excepto si la transaccidn proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se
transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la
sociedad, se modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucién en coligadas o asociadas se reconocen en el Estado de Resultados
Integrales.

Para valorizacién de las inversiones el Fondo debe cumplir con las disposiciones del Oficio Circular
N°657 del 31 de enero de 2011, en el cual se establece lo siguiente:
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(3)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(b)

(c)

Inversiones en asociadas, continuacion

Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades u otras entidades sobre las cuales no posean el
control pero si influencia significativa, deberdn valorizar esas inversiones utilizando el método de la
participacion, excepto cuando éstas se designen y clasifiquen de acuerdo con NIC 39 y NIIF 9, en los
términos expresados por el parrafo 1 de la NIC 28.

La sociedad administradora o el representante legal, deberia obtener los Estados Financieros
trimestrales y anuales de las asociadas en las que invierten los fondos en forma oportuna. Dichos
estados financieros, seran utilizados como base para la valorizacion de las inversiones de los fondos,
mediante la aplicacién directa del método de la participacion en caso de estar preparados bajo NIIF, o
bien sobre un patrimonio ajustado a NIIF determinado por la sociedad administradora a objeto de
reconocer inicialmente y en forma posterior la inversién bajo dicho método.

Las inversiones en asociadas que sean valorizadas de acuerdo a NIC 39y NIIF 9, en la determinacion del
valor razonable de aquellas sociedades o entidades no registradas o que no cuentan con informacién
estadistica publica y por tanto, se utilicen modelos o técnicas de valoracion para determinar dicho valor,
este Servicio ha estimado pertinente requerir ademas a las sociedades administradoras o al
representante legal, segin corresponda el cumplimiento de los requisitos que se detallan a
continuacion:

- Para la presentacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios y Anuales del Fondo,
la sociedad administradora o el representante legal, debera determinar el valor razonable de la
inversion dando cumplimiento en todo momento a los criterios de valorizacidn establecidos en
la NIC 39 y NIIF 9. Adicionalmente, en la determinacion del valor razonable de la inversion el
Fondo debera tener en consideracién las ultimas valorizaciones independientes efectuadas,
segun se requiere en el punto siguiente.

- Anualmente, el Fondo debera efectuar a lo menos, dos valorizaciones independientes que
determinen  un valor razonable segin NIF para la referida inversion.
Las valorizaciones deberan ser realizadas por consultores o auditores independientes de
reconocido prestigio, no relacionados a las sociedades evaluadas ni a la sociedad administradora
del Fondo, quienes deberan firmar sus informes ante notario, declarando que se constituyen
responsables de las apreciaciones en ellos contenidas. Para el caso de los fondos de inversion,
dichos consultores o auditores deberan ser designados en asamblea extraordinaria de
aportantes, de entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia.

Inversiones en sociedades o entidades sin influencia significativa

Las inversiones sobre las cuales los fondos no posean el control, ni influencia significativa, deberian ser
valorizadas siguiendo las instrucciones contenidas en la NIC 39 y NIIF 9, esto es, a su valor razonable.
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(3)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(c)

(d)

(e)

(f)

Inversiones en sociedades o entidades sin influencia significativa, continuacion

No obstante lo anterior, en caso que la inversidn corresponda a una sociedad o entidad no registrada o
gue no cuenta con informacion estadistica publica para determinar el valor razonable y por tanto, se
utilicen modelos o técnicas de valoracién para ello, el Fondo anualmente deberia contar ademas con a
lo menos, una valorizacidon independiente que determine un valor razonable segun NIIF para dicha
inversion.

Para efectos de lo anterior, la valorizacién independiente debera ser realizada por consultores o
auditores independientes de reconocido prestigio, no relacionados a las sociedades evaluadas ni a la
sociedad administradora del fondo, quienes deberdn firmar su informe ante notario, declarando que
se constituyen responsables de las apreciaciones en él contenidas. Para el caso de los fondos de
inversion, dichos consultores o auditores deberian ser designados en asamblea extraordinaria de
aportantes, de entre una tema propuesta por el Comité de Vigilancia.

Los antecedentes de respaldo de la valorizacidn realizada por el Fondo, asi como la valorizacién
independiente efectuada por consultores o auditores independientes, deberan quedar a disposicion de
la Comisidn en cada oportunidad en que ésta lo solicite.

Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de
situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe
la intencidn de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

(i) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la
fecha del estado de situacién financiera.

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor para
montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provision por deterioro del valor de montos correspondientes a activos financieros a
costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los
montos adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor,
la probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacion financiera y el
incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto
adeudado ha sufrido deterioro del valor.
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(3)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(f)

(8)

(h)

Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado, continuacion

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, los
ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de
efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.

Al término del cierre de los estados financieros no se ha realizado provisién por este concepto.
Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos originales de tres meses o menos y
sobregiros bancarios.

Para la elaboracidn del estado de flujos de efectivo se toman en consideracién los siguientes conceptos:

. Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

. Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por el Fondo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.

. Actividades de inversidn: corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicidn por otros
medios, de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y equivalente de efectivo.

. Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.

Aportes

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el
valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, condiciones y
plazos que sefale el Reglamento Interno del Fondo.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(i)

(i)

(k)

U]

(m)

(n)

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de
deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningliin impuesto sobre los
ingresos, las utilidades o ganancias de capital generados por el Fondo, ni otros impuestos pagaderos
por el Fondo.

Informacidn financiera por segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para las cuales existe
informacidn financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para saber cdmo asignar recursos y para evaluar desempefio.

El Fondo no presenta informacién por segmentos dado que la informacidn financiera que es utilizada
por la Administradora para propdsitos de informacion interna de toma de decisiones, no considera
segmentacion de ningun tipo, ya que toda la linea de negocios del Fondo corresponde a inversiones en
proyectos inmobiliarios, lo que significa que la asignacidén de recursos es otorgada de acuerdo a
evaluaciones de proyectos aprobados.

Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados usando el método de
interés efectivo. La tasa de interés efectivo es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
(o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo
financiero.

Honorarios, comisiones y otros gastos
Los honorarios, comisiones y otros gastos estan reconocidos en resultados sobre base devengada.
Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo en dinero, el 100% de los beneficios netos percibidos
durante el ejercicio, salvo que el fondo presente pérdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios
deberan ser destinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad
limite que permita de todas formas repartir, al menos el 30%, de los beneficios netos percibidos por el
Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos,
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(4)

(5)

TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Resumen de criterios contables significativos, continuacion

(n)

Dividendos por pagar, continuacion

Se entiende por “beneficios netos” la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas, el total de las pérdidas y gastos devengados
durante el mismo periodo.

Cambios contables

Debido a que es el primer ejercicio del fondo, no existen cambios contables.

Politicas de inversion del fondo

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo invertird sus recursos principalmente en los valores
e instrumentos que se establecen a continuacién, siempre con un limite global para todas estas inversiones no
inferior a un 90% del activo total del Fondo, no existiendo limite superior:

(a)

(d)

Acciones de sociedades andnimas abiertas que (a) no se encuentren dentro de las 30 sociedades con
mayor capitalizacidn bursatil del IGPA y (b) no mantengan inversiones en acciones de sociedades que
se encuentren dentro de las 30 sociedades con mayor capitalizacion bursatil del IGPA, que representen
individualmente mds del 10% de su patrimonio bursatil;

Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras representativos de las acciones de las sociedades
indicadas en la letra a) anterior;

Acciones emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como
valor de oferta publica en el extranjero, que tengan al menos un 50% de sus activos en Chile y que
tengan una capitalizacion bursatil individual inferior a la capitalizacion bursatil de la sociedad nimero
30 del IGPA determinada segun lo establecido en el respectivo reglamento interno;

Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras representativos de las acciones indicadas en la
letra c) anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra tener mas del 25% de su activo:

En acciones de sociedades que se encuentren entre la trigésimo primera y la cuadragésima posicion,
ambas inclusive, de las acciones de mayor capitalizacion bursatil del IGPA, determinadas segun lo
establecido en el respectivo reglamento interno;

en acciones emitidas por las sociedades indicadas en la letra c) del parrafo precedente y que tengan
una capitalizacion bursatil individual equivalente a las sociedades indicadas en la letra (a) precedente;
en titulos representativos de las acciones indicadas en los literales (a) y (b) anteriores.
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Politicas de inversion del fondo, continuacion

A fin de determinar las 40 sociedades con mayor capitalizacion bursatil del IGPA, deberan excluirse aquellas
sociedades cuyas acciones no pueden ser adquiridas directa o indirectamente por los Fondos de Pensiones,
segun dispone el inciso primero del articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500. La determinacidn de las 40
sociedades con mayor capitalizacion bursatil del IGPA debera realizarse anualmente, seguin se indica en el
parrafo siguiente, para lo cual deberd utilizarse el promedio simple de capitalizacion bursatil del cierre del
ultimo trimestre del afio anterior, esto es, desde el primer dia habil bursatil del mes de Octubre hasta el Gltimo
dia habil bursatil del mes de Diciembre. Para ello, debera utilizarse la informacidn mas actualizada disponible
al momento de efectuarse la determinacion, que entregue la Bolsa de Comercio de Santiago, a través de los
terminales SEBRA, o bien, la pagina web de la Superintendencia (incluidos los Hechos Esenciales y la
informacidn relativa a los mayores accionistas de cada sociedad).

Para los efectos de lo anterior, el primer dia habil bursatil de cada afio (la “Fecha de Referencia”), se
determinaran las 40 sociedades con mayor capitalizacion bursatil del IGPA, y se definird la estructura de
propiedad de las sociedades, todo conforme a lo antes sefialado. La nueva lista de sociedades determinada en
la lista de sociedades, determinada en la forma antes sefialada, entrara en vigencia para los efectos de la
inversion del Fondo, al quinto dia habil bursatil contado desde la Fecha de Referencia.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja y bancos y siempre con un limite global para todas estas inversiones no
superiores a un 10% del activo total del Fondo:

o Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

. Bonos, efectos de comercio, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacidn cuya
emisién haya sido registrada en la Superintendencia; y

. Cuotas de Fondos de Inversidn nacionales y cuotas de Fondos Mutuos nacionales, administrados por

personas no relacionadas a la administradora, que inviertan el 100% de sus activos en renta fija nacional
y cuya concentracion por emisor o entidades relacionadas no podrd ser superior al 20% de sus activos.

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora ni en cuotas de fondos administrados por la misma Administradora o sus personas
relacionadas. No se requerira que los instrumentos o emisores cuenten con clasificacién de riesgo para que el
Fondo pueda invertir en ellos. Las monedas que serdan mantenidas por el Fondo y las monedas de
denominacion de los instrumentos, corresponderdn a aquellas en las que se denominen las inversiones del
Fondo de acuerdo a lo establecido en el respectivo reglamento interno.

El Fondo realizara al menos el 80% de sus inversiones en el mercado chileno. Respecto del porcentaje restante,
este podra ser invertido tanto en el mercado nacional como en cualquier mercado extranjero, sujeto a las
demas disposiciones del respectivo reglamento interno, no requiriéndose que los mercados cumplan mas
condiciones que aquellas que determine la Superintendencia.
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Politicas de inversion del fondo, continuacion

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado, ni se garantiza nivel alguno de seguridad de sus
inversiones. El nivel de riesgo esperado de las inversiones del Fondo es alto, inherente a invertir en renta
variable. El horizonte de inversién es de largo plazo. Como politica, el Fondo no hara diferenciaciones entre
valores emitidos por sociedades andnimas que cuenten o no con el mecanismo de gobierno corporativo
descrito en el articulo 50 bis de la Ley N°18.046, esto es, Comité de Directores.

Administracidon de riesgos del Fondo

La gestion de riesgos de Toesca Small Cap Chile Fondo de Inversién se encuentra amparado bajo la estructura
de administracién de Riesgos de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, la cual se encuentra fundada
bajo los principios de independencia, integridad, excelencia y controles de estandares de clase mundial. Toesca
cuenta con un drea de Cumplimiento y Control Interno encargada de monitorear la gestion riesgo de cada uno
de sus fondos.

Los riesgos asociados a la administracion del Fondo se pueden clasificar en cuatro tipos, Riesgos Financieros,
Riesgo de Capital, Estimacion del Valor Razonable y Riesgos Operacionales. A continuacion se describen estos
cuatro tipos de riesgo:

(a) Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros los cuales deben ser administrados
y monitoreados constantemente.

El fondo estd expuesto a tres tipos de riesgos financieros; riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, los cuales se describen a continuacion.

(i) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, afecten el valor de los
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Las inversiones en instrumentos de renta variable pueden experimentar fluctuaciones de precio por
diversos factores, entre los cuales se puede mencionar factores relativos al emisor, al pais del emisor, o
afluctuaciones generales de precios en el mercado nacional o internacional. La forma de cubrir el riesgo
de precios es mediante un andlisis fundamental detallado de cada una de las compafia determinando
variables clave de monitoreo para cada compafiia, asi como con una adecuada diversificacion de la
cartera del Fondo. Las actividades del Fondo lo exponen a riesgo de precio, debido a exposiciones
potenciales en instrumentos de capitalizacidn por escenarios adversos que pueden presentarse durante
el periodo de vigencia del fondo, teniendo una exposiciéon en sus inversiones de capitalizacién y en
cuotas de fondos mutuos que invierten en instrumentos de deuda.
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Administracion de riesgos del Fondo, continuacion

(a)

(b)

(c)

Gestidn de riesgo financiero, continuacion

(ii) Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte
del Fondo. Al 31 de marzo de 2018, el Fondo no mantenia inversiones en instrumentos de deuda
expuestos al riesgo de crédito.

(iii) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde a la exposicion del Fondo a una potencial pérdida como resultado de
la imposibilidad de cumplir sus obligaciones cuando llega su vencimiento. Al 31 de marzo de 2018, Ia
exposicion del Fondo a este tipo de riesgo es muy baja, puesto que no tiene obligaciones de deuda,
siendo sus obligaciones comerciales muy menores en relacidon con sus activos liquidos. El Fondo
establece, a través de su reglamento interno, una politica de liquidez que define como monto minimo
de activos liquidos de al menos un 5% sobre el total de activos del fondo, de tal forma de asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones.

Gestion de riesgo de capital

El patrimonio del Fondo no varia de manera significativa diariamente ya que el Fondo no estd sujeto a
suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. Por lo que este riesgo esta
acotado, dado al reglamento interno del fondo. Con el objetivo de salvaguardar el correcto
funcionamiento del fondo, se han definido politicas relativas a aportes y rescates con el fin de controlar
la liquidez y velar por una correcta liquidacion de activos poco liquidos. El fondo no tiene
requerimientos externos de capital, con excepcién de lo requerido en el articulo N° 5 de la Ley Unica
de Fondos (Ley 20.712), que establece que un fondo debe contar con un patrimonio no menor al
equivalente a UF 10.000 transcurrido un afio del depdsito del reglamento interno del fondo. A la fecha
de emision de los estados financieros y durante todo el periodo informado, el fondo ha cumplido con
el requerimiento descrito, siendo este monitoreado permanentemente.

Estimacion del valor razonable

La politica de valorizaciéon de Toesca establece que todas las inversiones se valorizaran a precios de
mercado. En el evento que no se cuente con un precio de mercado de una fuente de precios
generalmente reconocida, al menos de forma anual, se solicitard a un tercero independiente a la
administradora, que cuente con las competencias técnicas necesarias, un informe de valorizacion
técnica de dicho instrumento.
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Administracion de riesgos del Fondo, continuacion

(d)

Riesgos operacionales

Los riesgos operacionales estan asociados a la probabilidad de que ocurra un evento interno operativo
no deseado y que impacte significativamente en la valorizacion del Fondo.
La monitorizacion de estos riesgos es llevada por el drea de operaciones.

Juicios y estimaciones contables criticas

La politica de inversidon del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que las inversiones que
realiza el Fondo serdn sobre instrumentos financieros que tienen un mercado activo, cuyo precio de mercado
es representativo del valor que se presenta en los estados financieros del Fondo, por lo que no se aplican
estimaciones contables basadas en técnicas de valoracién o modelos propios.

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(a)

Activos

31/03/2018 31/12/2017
Mm$ Mms$

Titulos de renta variable:

Acciones de sociedades andnimas abiertas 19.127.065 19.059.937
Derechos preferentes de suscripcion de acciones - -
Cuotas de Fondos Mutuos - -
Cuotas de Fondos de Inversion - -
Certificados de depdsitos de valores - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable - -
Titulos de deuda

Depositos a plazo - -
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - -
Bonos registrados - -
Titulos de deuda de Securitizacion - -
Cartera de créditos y cobranza - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - -
Otros titulos de deuda - -

Total activos financieros a valor razonable con efectos en
resultados 19.127.065 19.059.937
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(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion
(a) Activos, continuacion

Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio:
31/03/2018 31/12/2017
MmS Mm$

Titulos de renta variable:

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones - -
Cuotas de Fondos Mutuos - -
Cuotas de Fondos de Inversion - -
Certificados de depdsitos de valores - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable - -

Titulos de deuda:

Depodsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

financieras - -
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - -
Bonos registrados - -
Titulos de deuda de Securitizacion - -
Cartera de créditos y cobranza - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - -
Otros titulos de deuda - -

Total designados a valor razonable con efecto en resultados al
inicio - -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados -19.127.065 -19.059.937

(b) Efecto en resultados

31/03/2018 31/03/2017
m$ M$S

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados (incluyendo los designados al inicio)

Resultados realizados 451.884
Resultados no realizados (122.345)
Total (pérdidas) / ganancias 329.539

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable

con efecto en resultados -
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio a valor

razonable con efecto en resultados -

Total (pérdidas) / ganancias 329.539
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(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(c) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:
Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31/03/2018
M$
Saldo inicial 1 de enero 19.059.937
Intereses y reajustes -
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable 16.465
Compras 2.509.826
Ventas (2.459.163)
Saldo final al 31 de marzo 19.127.065
Movimiento de los activos a valor razonable con efecto en resultados 31/12/2017
M$
Saldo inicial 1 de enero -
Intereses y reajustes -
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable 1.011.640
Compras 20.245.489
Ventas (2.197.192)
Saldo final al 31 de diciembre 19.059.937

(9) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee Activos Financieros a Valor Razonable

con Efecto en Resultados entregados en garantia.

(10) Activos financieros costo amortizado

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee activos financieros a costo amortizado.

(11) Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene saldos en la cuenta inversiones

valorizadas por el método de la participacion.

(12) Propiedades de inversion

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene propiedades de inversion.
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(13) Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones
(a)  Cuentasy documentos por cobrar por operaciones

La composicion de este rubro es la siguiente:

Activos corrientes 31/03/2018 31/03/2017
MS MS

Venta de instrumentos pago Contado Normal 728.234 116.453

Total 728.234 116.453

29



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(13) Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones, continuacion.
(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

La composicién de este rubro es la siguiente:

Pasivos corrientes 31/03/2018 31/12/2017
M$ M$
Provisién Dividendo Minimo 71.918 71.918
Comité de Vigilancia 159 106
Auditorias 5.693 2.700
Provision Servicio de BackOffice 1.640 2.322
Compras instrumentos Contado Normal 318.166 -
Provision Clasificadores de Riesgo 4921 2.699
Cuentas por pagar DCV (Registro de Accionistas) 568 943
Total 403.065 80.688

(14) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados.

(15) Préstamo

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee préstamos.
(16) Otros pasivos financieros

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee otros pasivos financieros.
(17) Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee otros documentos y cuentas por pagar.
(18) Ingresos anticipados

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee ingresos anticipados.
(19) Otros activos y pasivos

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee otros activos y pasivos.
(20) Intereses y reajustes

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta intereses ni reajustes en sus
resultados.

30



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(21) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura
Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee instrumentos financieros derivados
afectos a contabilidad de cobertura.
(22) Efectivo y efectivo equivalente
La composicion de este rubro es la siguiente:
Activos corrientes 31/03/2018 31/12/2017
m$ m$
Efectivo en banco 171.209 94.946
Cuotas en fondos mutuos tipo 1 - 66.375
Total 171.209 161.321
Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los saldos presentados en el Estado de Situacién Financiera
del efectivo y efectivo equivalente, son los mismos que se presentan en el Estado de Flujo de Efectivo.
(23) Cuotas emitidas

El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de marzo de 2018 tienen un valor cuota de
$10.574,6670 para la serie A, $11.162,8846 para la serie C, y de $ 10.927,7483 para la serie I. El valor de las
cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2017 tienen un valor cuota de $10.455,6416 para
la serie A, $11.014,5339 para la serie C, y de $ 10.776,0535 para la serie |. Cabe destacar que estos valores
corresponden al valor cuota antes de provisionar el dividendo minimo establecido por el Reglamento Interno.
Dicha provision impactara el valor cuota una vez se anuncien quienes son los aportantes que recibiran el
dividendo en cumplimiento de lo acordado en la asamblea ordinaria de aportantes. A continuacion, se
presentan los principales movimientos de cuota para ambas series.
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(23) Cuotas emitidas, continuacion.

(a)

Al 31 de marzo de 2018:

Serie A

Autorizadas para

Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
23 de agosto de 2017 1.950.000 - - -
10 de octubre de 2017 1.950.000 - 10.000 10.000
01 de marzo de 2018 1.940.000 229 229
22 de marzo de 2018 1.939.771 - 9.268 9.268
Totales 1.930.503 - 19.497 19.497
Serie C
Autorizadas para
Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
23 de agosto de 2017 1.950.000 - - -
6 de septiembre de 2017 1.950.000 - 20.000 20.000
7 de septiembre de 2017 1.930.000 - 20.100 20.100
11 de septiembre de 2017 1.909.900 - 40.079 40.079
29 de septiembre de 2017 1.869.821 - 724.660 724.660
2 de octubre de 2017 1.145.161 - 23.946 23.946
26 de enero de 2018 (Canje) 1.121.215 - (328.021) (328.021)
20 de marzo de 2018 (Canje) 1.449.236 - (175.912) (175.912)
Totales 1.625.148 - 324.852 324.852
Serie WM
Autorizadas para
Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
23 de agosto de 2017 1.950.000 - - -
Totales 1.950.000 - - -
Serie |
Autorizadas para
Emision Vigente Emitir Comprometidas Suscritas Pagadas
23 de agosto de 2017 13.650.000 - - -
29 de septiembre de 2017 13.650.000 - 500.000 500.000
29 de septiembre de 2017 13.150.000 - 435.324 435.324
26 de enero de 2018 (Canje) 12.714.676 - 335.184 335.184
20 de marzo de 2018 (Canje) 12.379.492 - 179.640 179.640
Totales 12.199.852 - 1.450.148 1.450.148
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Cuotas emitidas, continuacion

(a)

Al 31 de marzo de 2018, continuacion

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Serie A

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - - - -

Emisiones del ejercicio - 19.497 19.497 19.497

Transferencias - - - -

Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 19.497 19.497 19.497

Serie C

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - - - -

Emisiones del ejercicio - 828.785 828.785 828.785

Transferencias - - - -

Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 828.785 828.785 828.785

Serie |

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo al inicio - - - -

Emisiones del ejercicio - 935.324 935.324 935.324

Transferencias - - - -

Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 935.324 935.324 935.324

Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo distribuira anualmente como dividendo un 100% de los beneficios netos percibidos por el Fondo
durante el ejercicio, salvo que el Fondo presente pérdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios
deberan ser destinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad limite que
permita de todas formas repartir al menos el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el
ejercicio. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital
efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio
anual, sin perjuicio de los dividendos provisorios que el Fondo haya distribuido con cargo a tales resultados de
conformidad a lo establecido en el presente reglamento interno. El Fondo no contempla la reinversiéon de
dividendos en Cuotas del Fondo o de otra forma.
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Reparto de beneficios a los aportantes, continuacion

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles
de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados a
beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de
la definicion de Beneficios Netos Percibidos.
Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios establecidos en el
presente reglamento interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea este provisorio o definitivo, su
monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago.

Al 31 de diciembre de 2017, se constituyd una provisién de dividendo minimo por un monto de M$71.918,
equivalente al 30% del beneficio neto percibido en el ejercicio.

Rentabilidad del Fondo

Serie A
Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 1,14% No aplica No aplica
Real 0,51% No aplica No aplica
Serie C
Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 1,35% No aplica No aplica
Real 0,72 % No aplica No aplica
Serie |
Periodo actual Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal 1,41 % No aplica No aplica
Real 0,78% No aplica No aplica

Valor econémico de la cuota

De acuerdo a la naturaleza de las inversiones del fondo y a las disposiciones normativas vigentes (NCG 376 de

la CMF), no aplica la determinacién de valor econémico de la cuota.

34




TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(27) Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversion *pq tenemos esto?

Monto Total FI Small Cap Chile FM Chile Equities

Nombre Emisor Nemotécnico invertido Total inversion Monto invertido Monto invertido

MS % Mm$ % M$ %
Besalco S.A. BESALCO 2.122.869 0,5326% 1.943.165 0,4875% 179.704 0,0451%
Empresas Lipigas S.A. LIPIGAS 1.637.294 0,2670% 1.478.287 0,2411% 159.007 0,0259%
Contructora Moller y Pérez Cotapos MOLLER 1.318.333 0,9439% 1.234.359 0,8838% 83.974 0,0601%
Sociedad Matriz SAAM SMSAAM 1.064.821 0,1791% 975.010 0,1640% 89.811 0,0151%
Empresas Tricot S.A. TRICOT 1.858.542 0,4938% 1.718.940 0,4567% 139.602 0,0371%
Salmones Camanchaca SALMOCAM 966.525 0,0846% 788.484 0,3747% 178.042 0,0846%
Inversiones SMU S.A. SMU 929.453 0,0079% 850.599 0,0855% 78.852 0,0079%

Las cifras se expresan en miles de pesos (MS)
(28) Excesos de inversion

Durante el periodo al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no registrd excesos de inversion respecto de los limites establecidos en la
Ley N°20.712 y/o en el Reglamento Interno del Fondo.

(29) Gravamenes y prohibiciones
Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene gravdmenes o prohibiciones.
(30) Otras garantias

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee otras garantias.

34



TOESCA SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(31) Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 DE 2009)

Custodia de valores 2018

Custodia nacional Custodia Extranjera
% sobre total % sobre total
Inversiones en Inversiones en
instrumentos instrumentos
emitidos por % sobre total emitidos por % sobre total
emisores activo del Monto emisores activo del
ENTIDADES Monto Custodiado nacionales Fondo Custodiado extranjeros Fondo
m$ MS

Empresas de Depdsito de Valores-Custodia
Encargada por Sociedad Administradora - - - - - -
Empresas de Deposito de Valores-Custodia

Encargada por Entidades Bancarias 19.127.065 100,0000% 95,5087% - - -
Otras Entidades - - - - - -

Totales 19.127.065 100,0000% 95,5087% - - -
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al 31 de marzo de 2018.

Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el articulo 100 de la ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion de administracion fija anual:
Serie A
Remuneracién Fija Mensual de hasta un doceavo del 1,785%, IVA incluido, del valor del patrimonio del
Fondo, el que sera determinado de conformidad con las cifras del Fondo al ultimo dia del mes
correspondiente.
Serie C
Remuneracién Fija Mensual de hasta un doceavo del 1,309%, IVA incluido, del valor del patrimonio del
Fondo, el que sera determinado de conformidad con las cifras del Fondo al ultimo dia del mes
correspondiente.
Serie WM
Remuneracién Fija Mensual de hasta un doceavo del 1,071%, IVA incluido, del valor del patrimonio del
Fondo, el que sera determinado de conformidad con las cifras del Fondo al ultimo dia del mes
correspondiente.
Serie |
Remuneracién Fija Mensual de hasta un doceavo del 0,8925%, IVA incluido, del valor del patrimonio
del Fondo, el que sera determinado de conformidad con las cifras del Fondo al ultimo dia del mes
correspondiente.
La Administradora podrd, en todo momento, determinar libremente la remuneracién de administraciéon
que aplicara, con la sola condicién de no sobrepasar este maximo. No obstante lo anterior, la
Administradora llevara un registro completo con la remuneracién mensual aplicada en cada periodo, el
cual debera estar a disposicién de los participes que deseen consultarlo en las oficinas de la
Administradora; la informacidn de ese registro poseera una antigiiedad maxima de 2 dias.
La remuneracion por administracion se pagara mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los
primeros cinco dias habiles de cada mes. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la remuneracidn se
devengara diariamente

Gastos remuneracion Fija al 31 de marzo de 2018 m$

Remuneracién sociedad administradora (51.570)
Total (51.570)
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2018.

Partes relacionadas, continuacion

(b)

(c)

Tenencia de cuotas por la administradora:
La Administradora mantiene 20.100 cuotas del Fondo al 31 de marzo de 2018.
Transacciones con personas relacionadas:

El Fondo no ha efectuado transacciones con otros fondos de la Administradora, ni personas
relacionadas, ni participes del mismo fondo, al 31 de marzo de 2018.

Garantia constituida por la Sociedad Administradora del Fondo

La garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las
disposiciones legales, se presentan a continuacion:

Al 31 de marzo de 2018

R | Vi i

Naturaleza Emisor epre.se.nt.ante de los Monto UF 'sencia Vencimiento
Beneficiarios Desde

Pdliza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 10.000 10-01-2018 10-01-2019

Resultado en venta de instrumentos financieros

Al 31 de marzo de 2018, el Fondo presenta resultados por venta de instrumentos financieros, los cuales se
presentan en el Estado de Resultados y corresponden a M$ 434.909.

Otros gastos de operacion

Sin perjuicio de la remuneracidn a que se refiere el presente reglamento interno, seran también de cargo
del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion, los que, cuando no sea posible cargarlos de
inmediato al Fondo, o bien se trate de gastos que se vayan devengando con el paso del tiempo, o bien
cuando asi lo determine la Administradora, se provisionaran diariamente:

(i)

(i)

Toda comisién, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la inversidn, rescate, reinversidn o transferencia de
los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos tasadores, abogados,
arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para
el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion de sus recursos y la valorizacién de las inversiones
que materialice o bien por disposicion legal o reglamentaria; honorarios y otro tipo de gastos asociados
a la externalizacidn de servicios administrativos, tales como célculo de cuota, contabilidad, tesoreria y
coordinacion con los custodios del fondo; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos profesionales realicen. Asimismo, seran de
cargo del Fondo los gastos de traslados y estadia asociados a la direccion, mantencion, supervision y
monitoreo de los proyectos de Fondo;
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Otros gastos de operacion, continuacion

(iii)

(iv)

(v)

(viii)

(ix)

(x)

Todo impuesto, tasa, derecho o tributo, retencién o encaje de cualquier clase que grave o afecte de
cualquier forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos,
instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los recursos del Fondo;

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y legalizacién de
las asambleas de Participes;

Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o demas normas
aplicables a los Fondos de Inversidn, para el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren
el activo del Fondo, incluida la comisidn y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.;

honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime conveniente
contratar;

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcidn y registro de las Cuotas del Fondo en el
Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto derivado de la
colocacion de las referidas Cuotas, asimismo, gastos y honorarios relativos al depdsito de este
reglamento interno y sus modificaciones en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador; y

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la ley N2 20.712, su reglamento, el
presente reglamento interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos de envio
de informacién a la Superintendencia, a los Participes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencion de los registros y demds ndminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de
administraciéon derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia a
los Fondos de Inversion.

Gastos derivados de la inversion en cuotas de otros fondos (gastos, remuneraciones y comisiones),
administrados por terceros no relacionados a la Administradora.

El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del Fondo anteriormente
descritos, serd de un 2% del valor promedio de los activos del Fondo. Se exceptuan los gastos sefialados
en el numero (iii), que no estaran afectos a limite. Se entendera por valor promedio de los activos de
Fondo al valor que resulte de sumar el valor diario que hayan presentado los activos del Fondo durante
el periodo correspondiente, dividido por el nimero de dias que compongan dicho periodo.

El porcentaje maximo de gastos, remuneraciones y comisiones que podra ser cargado al Fondo por su
inversion en Cuotas de fondos mutuos, nacionales o extranjeros, no podra exceder, en cada ejercicio,

de un 0,5% del patrimonio del Fondo.

Ademas de los gastos ya descritos, seran de cargo del Fondo los siguientes gastos, los que,
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Otros gastos de operacion, continuacion

(iii)

cuando no sea posible cargarlos de inmediato al Fondo, o bien se trate de gastos que se vayan
devengando con el paso del tiempo, o bien cuando asi lo determine la Administradora, se
provisionaran diariamente:

Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos financieros derivados de
créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacién del Fondo.
El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 2% del valor promedio
de los activos del Fondo para el respectivo periodo;

litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se incurra con
ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste
se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios y siempre y cuando no provengan de un acto u omision imputable
a culpa grave o dolo de la Administradora. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en
cada ejercicio, de un 1% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo;

Remuneracién y gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido
durante el respectivo periodo. Los gastos y remuneracién del Comité de Vigilancia seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobacion de su
presupuesto de gastos e ingresos.

Se entenderd por “valor promedio de los activos del Fondo” la cifra que resulte de sumar el valor diario
de los activos del Fondo durante el periodo respectivo y luego dividir dicha cantidad por el nimero de
dias que compongan dicho respectivo.

En caso que los gastos de que da cuenta el presente titulo deban ser asumidos por mds de un fondo
administrado por la Administradora, dichos gastos se distribuirdn entre los distintos fondos de acuerdo
al porcentaje de participacidon que le corresponda a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario,
esto es, si el gasto en cuestion no es compartido por ningun otro fondo administrado por la
Administradora, dicho gasto serd de cargo exclusivo del Fondo.

La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra facultada para celebrar contratos por servicios
externos. Los gastos derivados de estas contrataciones seran de cargo del Fondo en la medida que se
encuentren contemplados en esta seccion.

Asimismo, la Administradora podra celebrar contratos por servicios externos para la administracién de
cartera de recursos del Fondo. Los gastos derivados de estas contrataciones seran de cargo de la
Administradora.

La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra expresamente facultada para contratar
exclusivamente servicios de asesoria legal prestados por una persona relacionada a ella, los que seran
de cargo del Fondo en la medida que se encuentren contemplados en la presente nota y se ajusten en
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(35) Otros gastos de operacion, continuacion
precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su contratacion.
Si la Administradora contratare con personas relacionadas, servicios distintos a aquellos mencionados

en este parrafo, no podran ser de cargo del Fondo

Al 31 de marzo de 2018, el detalle de otros gastos de operacidn es el siguiente:

Tipo de gasto 31-03-2018
M$
Corredores de Bolsa 2.485
Otros Gastos Operacionales 7.337
Gastos Clasificacion de Riesgo 2.420
Total 12.242
(36) Informacion estadistica
La informacidn estadistica del Fondo se detalla a continuacién:
(a) Al31de marzo de 2018
Valor Valor
Serie A libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S S MS N°
Enero 11.149,4005 11.149,4005 111.494 1
Febrero 10.889,1142 10.889,1142 108.891 1
Marzo 10.574,6670 10.574,6670 206.174
Valor Valor
Serie C libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S S MS N°
Enero 11.750,1004 11.750,1004 5.884.027 6
Febrero 11.479,9850 11.479,9850 5.748.763 6
Marzo 11.162,8846 11.162,8846 3.626.285 7
Valor Valor
Serie | libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S S MS N°
Enero 11.499,7611 11.499,7611 14.610.538 2
Febrero 11.238,9912 11.238,9912 14.279.228 2
Marzo 10.927,7483 10.927,7483 15.846.852 6
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(b) Al 31de diciembre de 2017

Valor Valor
Serie A libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S S MS N°
Septiembre 10.000,000 10.000,000 - -
Octubre 10.296,8079 10.296,8079 102.968 1
Noviembre 9.168,1015 9.168,1015 91.681 1
Diciembre 10.455,6416 10.455,6416 104.556 1

Valor Valor
Serie C libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S S MS N°
Septiembre 10.231,4859 10.231,4859 10.231,4859 7
Octubre 10.838,5299 10.838,5299 10.838,5299 6
Noviembre 9.654,1550 9.654,1550 9.654,1550 6
Diciembre 11.014,5339 11.014,5339 11.014,5339 6

Valor Valor
Serie | libro cuota Mercado cuota Patrimonio Aportantes
Emisién Vigente S $ m$ N°
Septiembre 9.999,4012 9.999,4012 4.999.701 1
Octubre 10.596,4808 10.596,4808 9.911.142 1
Noviembre 9.441,7875 9.441,7875 8.831.130 1
Diciembre 10.776,0535 10.776,0535 10.079.101 1

(37) Remuneracion del Comité de Vigilancia
Al 31 de marzo de 2018, la remuneracion correspondiente al comité de Vigilancia alcanza los M$ 2.146.
(38) Sanciones

Al 31 de marzo de 2018, la Sociedad Administradora, sus directores y administradores no han sido objeto de
sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.

(39) Hechos relevantes

Para el cierre de los presentes estados financieros, no existen hechos relevantes que informar.

(40) Hechos posteriores
Entre el 01 de abril de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no existen otros hechos

posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellas presentadas, ni en la situacién
econdmica y financiera del Fondo.
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Anexo A) Resumen de la cartera de inversiones

Descripcion

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anénimas
abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversidn

Certificados de depdsito de valores (CDV)

Titulos que representan productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Carteras de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversidn privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

Totales
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Monto invertido
Nacional
M$

19.127.065

Extranjero
Ms

Invertido
sobre activo
del Fondo

%
95,5087

19.127.065

95,5087
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Anexo B) Estados de resultado devengado y realizado

Descripcion

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacién de acciones de sociedades anénimas
Enajenacién de cuotas de fondos de inversion
Enajenacién de cuotas de fondos mutuos

Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacién de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Otros

Pérdida no realizada de inversiones

Valorizaciéon de acciones de sociedades andnimas

Valorizacién de cuotas de fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de fondos mutuos

Dividendos devengados

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

Utilidad no realizada de inversiones

Valorizaciéon de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos
Dividendos devengados

Otras inversiones y operaciones

Otros ingresos

Gastos del ejercicio

Ajustes por conversion (pasivos en Pesos Chilenos)
Comision de administradora

Remuneracion Comité de Vigilancia

Gastos operacionales de cargo del fondo

Resultado del ejercicio
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31/03/2018
M$

452.783
434.909

899

31/03/2017
m$

(122.345)
(122.345)

(65.958)
(51.570)

(2.146)
(12.242)

264.480
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Anexo C) Estados de utilidad para la distribucion de dividendos

Beneficio neto percibido en el ejercicio
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones

Gastos del ejercicio (menos)

Dividendos provisorios (menos)

Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)

Pérdida devengada acumulada inicial (menos)

Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado

Por utilidad devengada en el ejercicio (mas)

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)

Monto susceptible de distribuir
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31/03/2018
M$

264.480
452.783
(122.345)

(65.958)

31/03/2017
m$

321.739
321.739

586.219




