


 

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

    
   

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

Estados de Situación Financiera  
 

 

 
 
 

     
 

 
 

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
 
 



 
 

Estados de Situación Financiera, Continuación 
 

 

 
 
 

 
  Notas 31/03/2024  

MUS$ 
31/12/2023  

MUS$ 

     PASIVO     

     PASIVO CORRIENTE     

     Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados    - - 

     Préstamos   14 5.292 12.803 

     Otros Pasivos Financieros    - - 

     Cuentas y documentos por pagar por operaciones    - - 

     Remuneraciones sociedad administradora   31 92 47 

     Otros documentos y cuentas por pagar  16 9 9 

     Ingresos anticipados    - - 

     Otros pasivos    - - 

     TOTAL PASIVO CORRIENTE    5.393 12.859 

     PASIVO NO CORRIENTE     

     Préstamos    - - 

     Otros Pasivos Financieros    - - 

     Cuentas y documentos por pagar por operaciones   - - 

     Otros documentos y cuentas por pagar   - - 

      Ingresos anticipados   - - 

     Otros pasivos   18 1 1 

     TOTAL PASIVO NO CORRIENTE    1 1 

     PATRIMONIO NETO     

     Aportes    54.118 54.118 

     Otras Reservas    - - 

     Resultados Acumulados    3.891 1.733 

     Resultado del ejercicio   1.724 9.398 

     Dividendos provisorios   (2.300) (7.240) 

     TOTAL PATRIMONIO NETO    57.433 58.009 

     TOTAL PASIVO    62.827 70.869 

     

 



 
 

Estados de Resultados Integrales 
 

 
 
 

  Notas 31/03/2024  
MUS$ 

31/03/2023  
MUS$ 

  INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION     
Intereses y reajustes   19 2.171 2.777 
Ingresos por dividendos   - - 
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado    - - 
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente    - - 
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con                      

e   efecto en resultados   
  - - 

Resultado en venta de instrumentos financieros    33 - - 
Resultado por venta de inmuebles    - - 
Ingreso por arriendo de bienes raíces    - - 
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversión    - - 
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participación    - - 

  Otros    6 123 
  TOTAL INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS DE LA OPERACIÓN    2.177 2.900 
  GASTOS     

    Depreciaciones    - - 
    Remuneración del Comité de Vigilancia  39 (1) - 
    Comisión de administración  31 (141) (194) 
    Honorarios por custodia y administración   38 (150) (104) 
    Costos de transacción    - - 
    Otros gastos de operación  35 (3) (2) 
   TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN    (295) (300) 
   UTILIDAD/(PÉRDIDA) DE LA OPERACIÓN    1.882 2.600 
   Costos financieros    (158) (501) 
   UTILIDAD/(PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO    1.724 2.099 
   Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior    - - 
   RESULTADO DEL EJERCICIO    1.724 2.099 
   OTROS RESULTADOS INTEGRALES:     
   Cobertura de Flujo de Caja    - - 
   Ajustes por Conversión    - - 
   Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participación    - - 
   Otros Ajustes al Patrimonio Neto    - - 
   TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES    - - 
   TOTAL RESULTADO INTEGRAL    1.724 2.099 

     
 
 





 
 

 
 

 

 
       
       

 Notas 
 

31/03/2024  
MUS$ 

31/03/2023  
MUS$ 

      FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN     
      Cobro de arrendamiento de bienes raíces    - - 
      Venta de inmuebles    - - 
      Compra de activos financieros    (8.199) (6.187) 
      Venta de activos financieros    - - 
      Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos    1.982 2.256 
      Liquidación de instrumentos financieros derivados    - - 
      Dividendos recibidos    - - 
      Cobranza de cuentas y documentos por cobrar    - - 
      Pago de cuentas y documentos por pagar    - - 
      Otros gastos de operación pagados    (116) (142) 
      Otros ingresos de operación percibidos    - - 
      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN    (6.333) (4.073) 
      FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN     
      Cobro de arrendamiento de bienes raíces    - - 
      Venta de inmuebles    - - 
      Compra de activos financieros    - - 
      Venta de activos financieros    - - 
      Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos   - - 
      Liquidación de instrumentos financieros derivados    - - 
      Dividendos recibidos    - - 
      Cobranza de cuentas y documentos por cobrar    - - 
      Pago de cuentas y documentos por pagar    - - 
      Otros gastos de inversión pagados    - - 
      Otros ingresos de inversión percibidos    - - 
      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN    - - 
      FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO     
      Obtención de préstamos    (7.616) (255) 
      Pago de préstamos    - - 
      Otros pasivos financieros obtenidos    - - 
      Pagos de otros pasivos financieros    - - 
      Aportes    - - 
      Repartos de patrimonio   - - 
      Repartos de dividendos    (2.300) (1.200) 
      Otros    - - 
      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO    (9.916) (1.455) 
      AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE    (16.249) (5.528) 
      Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente    18.156 16.000 
      Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente    - - 
      SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE   21 1.907 10.472 
     
 





 
 

 
 

 

 
(1)  Información general 
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(2) Resumen de criterios contables significativos 
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(3) Cambios Contables 
 

 
  



 
 

 
 

 

(4) Políticas de inversión del Fondo 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 



 
 

 
 

 

(5) Administración de riesgos del Fondo 
 

 
 

  
 

 
 

 
 

  
 

 
 

 
 
  



 
 

 
 

 

  
 

  
 

  
 

 
 

 
 

 
 

 
  

 

 
  



 
 

 
 

 

  
 

 
 

  
 

 
 

       
 

      
       

       

 
      

 
      

 
      

       

 
      

       
       

       
 

      
       

       

 
      

 
      

 
      

       

 
      

       
       

 
 
  



 
 

 
 

 

  
 

 
 

  
 

 
 

       
 

      
       

       

 
      

 
      

       

       

 
      

       
       

       
 

      
       

       

 
      

 
      

       
       

 
      

       
       

 
 

 
  



 
 

 
 

 

  
 

  
 

 
 

  
 

 
 

  
 

 
  



 
 

 
 

 

(6) Juicios y estimaciones contables críticas 
 

 
 
(a)    Fuentes claves de incertidumbre de estimación 
 
La preparación de los Estados Financieros requiere que la Administración realice juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos 
y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contables son 
reconocidas en el período en que la estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. En 
particular, la información sobre las áreas significativas de estimación de incertidumbres y juicios críticos en la 
aplicación de políticas contables que tienen efecto significativo en los montos reconocidos en los Estados 
financieros descritos en las políticas de: 
 

 Inversiones valorizadas por el método de la participación (ver Nota 10). 
 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones (ver Nota 12). 
 Activos financieros a valor razonable. 

 
Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. 
 
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas 
en los próximos ejercicios, lo que se realizaría, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del 
cambio en los Estados financieros futuros.  
 
(b)     Juicios importantes al aplicar las políticas contables  
 
Moneda funcional  
 
La Administración considera el dólar americano como la moneda que más fielmente representa el efecto 
económico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El dólar es la moneda en la cual el Fondo 
mide su rendimiento e informa sus resultados, así como también la moneda en la cual recibe suscripciones de 
sus inversionistas. Esta determinación también considera el ambiente competitivo en el cual se compara el 
Fondo con otros productos de inversión en dólares. 
  



 
 

 
 

 

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 
 
Al 31 de marzo de 2024 , el Fondo no posee Activos Financieros a Valor Razonable 
con Efecto en Resultados. 
 

(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 
 
Al 31 de marzo de 2024 , el Fondo no posee Activos Financieros a Valor Razonable 
con efecto en otros resultados integrales. 
 

(9) Activos financieros a costo amortizado 
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(d)  
 

     

    
      

     
     

     
     

     
     

     

     
    

 
 

(10)         Inversiones valorizadas por el método de participación 
 

 
 

(11)         Propiedades de inversión 
 

 
 

(12)         Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones 
 

 
 

(13)         Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 
 

 
 

(14)         Préstamos 
 

 
 

 

 
  

     
     

     
     

     



 
 

 
 

 

(15)          Otros pasivos financieros 
 

 
 

(16)        Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar 
 

 
 

 
 

   
 

 
 

    

    

    
    

    

 
(17)        Ingresos anticipados 

 
 

 
(18)        Otros activos y otros pasivos 
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(b)  
 

   
 

 
 

    

    

 
 
 

 



 
 

 
 

 

(19)        Intereses y reajustes 
 

 
 

   
 

 
 

    
    

    

    
 
 

(20)        Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura 
 

 
 

(21)        Efectivo y efectivo equivalente 
 

 
 

  
   

 
 

 

    

    

    
 
  

 



 
 

 
 

 

(22)      Cuotas emitidas 
 

 
 

      
      

      
      
      

      
      

      
      
      

      

      
      

      
      

      
      
      

      
      

      
      
      

      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 

 
 

     
     

     
     

     
     
     
     

     
     

     
     

     
     

     
     
     
     

     
     

     
     

     
     

     
     
     
     

     
     

     
     

     
     

     
     
     
     

 
 
 
 
 



 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
  

    
    

    
    

 
 

   

    
    

    
    

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



 
 

 
 

 

    
    

    
    

    
    

    

    
    

    
    

    
    

    
    

    

 
 

(24)      Rentabilidad del fondo 
 
    

    
    

    

    
    

    
    

    

    
 

(25)    Valor económico de la cuota 
 

 
 

(26)   Inversión acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversión 
 

 
 

(27)    Excesos de inversión 
 

 
 



 
 

 
 

 

(28)   Gravámenes y prohibiciones 
 

 
 

(29)   Otras garantías 
 

 
 

(30)   Custodia de valores (Norma de Carácter General N°235 de 2009) 
 

 
 

 
  



 
 

 
 

 

(31) Partes relacionadas 
 

 
 

(a)  
 

 
 

  

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

(31)     Partes relacionadas (continuación) 
 

 
 

 
 

   
 

 
 

    
    

    
 

 
 

 
   

 
 

 
    

    

    
 
 

(b)  
 

 
 

(c)  
 

 
  



 
 

 
 

 

(32)      Garantía constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo 
 

 
 

 
 

   
 

   

      
 
 

 
 

   
 

   

      
 
 
(33) Resultado en venta de instrumentos financieros 

 
 

 
   

 
 

    
    

    

 
(34) Ingresos por dividendos 
 

 
 
 

(35)      Otros gastos de operación 
 

 
 

   
 

 
 

    

    

    

 
 
 
 



 
 

 
 

 

(36) Información estadística 
 
 

 
 

     
     

  
 

  

     
     
     

     
     

     
  

 
  

     
     
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   



 
 

 
 

 

 
 

     
     

  
 

  

     
     
     
     
     
     
     
     
     
     
     

     
     

     
  

 
  

     
     
     
     
     
     
     
     
     
     
     
     

 
 
 

 
 
 



 
 

 
 

 

 
 

 
 

(38)     Honorarios por custodia y administración 
 

 
 

  
 

 
 

   
   

   
   

 
(39) Remuneración del comité de vigilancia 
 

 
 

   
 

 
 

    
    

    

 
(40) Sanciones 
 

 
 

(41) Hechos relevantes 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 

(42) Hechos posteriores 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
(43) Información por segmento 
 

 



 
Estados Complementarios 
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Estados Complementarios 

 
 
 

 

  
 

   
 

 
 

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    
    

    
    

    
    

    
    

 


