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Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Toesca Infraestructura Fondo
de Inversion, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y
2020 vy los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de Toesca S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sean
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base
de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacioén general de
los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y el informe de otros auditores, los mencionados
estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Toesca Infraestructura Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2021y 2020 y los
resultados de sus operaciones Y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos, Estados Complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de
la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para
la distribucion de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propdsito de
efectuar un andlisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal
informacion suplementaria es responsabilidad de la Administracion y fue derivada de, y se relaciona
directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros. La mencionada informacion suplementaria ha estado sujeta a los
procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros y a ciertos
procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacion de tal informacion
suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes utilizados
para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los otros
procedimientos adicionales, de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile. En nuestra opinion, la mencionada informacién suplementaria se presenta razonablemente
en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como un todo.

Fernando Dughman N.
EY Audit SpA

Santiago, 31 de marzo de 2022
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Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2021y 2020

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y efectivo equivalente (+)
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+)

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

(+)

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en

garantia (+)
Activos financieros a costo amortizado (+)
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (+)
Otros documentos y cuentas por cobrar (+)
Otros activos (+)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE (+)
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+)

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

(+)
Activos financieros a costo amortizado (+)
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (+)
Otros documentos y cuentas por cobrar (+)
Inversiones valorizadas por el método de la participacién (+)
Propiedades de Inversion (+)
Otros activos (+)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE (+)

TOTAL ACTIVO (+)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Notas 31/12/2021

M$

21 269.639
0
0

o O O o

18
269.639

9 14.912.437
0

0

10 51.921.931
0

0

66.834.368
67.104.007

31/12/2020
M$

1.019.620
0
0
0
0
0
0
878.800
1.898.420
0
0
14.777.702
0
0
51.154.809
0
0
65.932.511
67.830.931



FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Notas  31/12/2021 31/12/2020

M$ M$
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+) 0 0
Préstamos (+) 0 0
Otros Pasivos Financieros (+) 15 3.291.203 0
Cuentas y documentos por pagar por operaciones (+) 0 0
Remuneraciones sociedad administradora (+) 31 31.619 38.424
Otros documentos y cuentas por pagar (+) 16 21.598 17.221
Ingresos anticipados (+) 0 0
Otros pasivos (+) 0 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE (+) 3.344.420 55.645
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos (+) 0 0
Otros Pasivos Financieros (+) 0 0
Cuentas y documentos por pagar por operaciones (+) 0 0
Otros documentos y cuentas por pagar (+) 0 0
Ingresos anticipados (+) 0 0
Otros pasivos (+) 0 0
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE (+) 0 0
PATRIMONIO NETO
Aportes (+) 63.759.587 67.775.286
Otras Reservas (+ 6 -) 0 (65.257)
Resultados Acumulados (+ 6 -) 0 0
Resultado del ejercicio (+ 6 -) 726.406 15.533.731
Dividendos provisorios (-) (726.406) (15.468.474)
TOTAL PATRIMONIO NETO (+ 6 -) 63.759.587 67.775.286
TOTAL PASIVO (+) 67.104.007 67.830.931

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Resultados Integrales
desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Notas 31/12/2021 31/12/2020

M$ M$
INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes (+) 19 1.659.270 1.122.405
Ingresos por dividendos (+) 0 0
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado (+ 6 -) 0 0
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) 0 0
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor 15 (3.660.103) 747.616
razonable con efecto en resultados (+ 6 -)
Resultado en venta de instrumentos financieros (+ 6 -) 0 0
Resultado por venta de inmuebles (+) 0 0
Ingreso por arriendo de bienes raices (+) 0 0
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion (+ 6 -) 0 0
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion (+ 6 -) 10 3.162.743 19.590.997
Otros (+ 6 -) 38 3.022 28.422
TOTAL INGRESOS/(PERDIDAS) NETOS DE LA OPERACION (+ 0 -) 1.164.932 21.489.440
GASTOS
Depreciaciones (-) 0 0
Remuneracién del Comité de Vigilancia (-) 39 (9.306) (9.763)
Comisién de administracion (-) 31 (294.004) (5.319.050)
Honorarios por custodia y administracion (-) 35 (28.333) (528.820)
Costos de transaccion (-) 0 0
Otros gastos de operacion (-) 40 (106.883) 0
TOTAL GASTOS DE OPERACION (-) (438.526) (5.857.633)
UTILIDAD/(PERDIDA) DE LA OPERACION (+ 0 -) 726.406 15.631.807
Costos financieros (-) 0 (98.076)
UTILIDAD/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO (+ 0 -) 726.406 15.533.731
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior (-) 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO (+ 0 -) 726.406 15.533.731
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Cobertura de Flujo de Caja (+) 0 0
Ajustes por Conversion (+ 6 -)
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participacién (+
6-)
Otros Ajustes al Patrimonio Neto (+ 6 -) 0 0
TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES (+ O -) 1] 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (+ 6 -) 726.406 15.533.731

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
al 31 de diciembre de 2021y 2020

31 de Diciembre de 2021 Aportes Cobertura de Conversion Inversiones valorizadas Otras TOTAL Resultados Resultado del Dividendos TOTAL
Flujo de Caja por el método de la OTRAS Acumulados Ejercicio Provisorios
participacion RESERVAS
m$ m$ Mm$ Mm$ Mm$ Mm$ Mm$ Mm$ Mm$ Mm$
Saldo inicio (+ 6 -) 67.775.286 0 0 0 (65.257) (65.257) 0 15.533.731 (15.468.474) 67.775.286
Cambios contables (+ 6 -) 0 0 0 0 65.257 65.257 0 (15.533.731) 15.468.474 0
SUBTOTAL (+ O -) 67.775.286 0 0 0 0 0 0 67.775.286
Aportes (+) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Repartos de patrimonio (-) (4.015.699) 0 0 0 0 0 0 0 0 (4.015.699)
Repartos de dividendos (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 (726.406) (726.406)
Resultados integrales del ejercicio 0 0 0 0 0 0 0 726.406 0 726.406
(+6-)
Otros resultados integrales (+ 6 -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros movimientos (+ 6 -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES (+ O -) 63.759.587 0 0 0 0 0 0 726.406 (726.406) 63.759.587
31 de Diciembre de 2020 Aportes Cobertura de Conversion Inversiones valorizadas Otras TOTAL Resultados Resultado del Dividendos TOTAL
Flujo de Caja por el método de la OTRAS Acumulados Ejercicio Provisorios
participacion RESERVAS
m$ m$ Mm$ Mm$ Mm$ Mm$ Mm$ Mm$S Mm$S m$
Saldo inicio (+ 6 -) 93.945.595 0 0 0 1.440.367 1.440.367 0 4.065.858 (4.445.000) 95.006.820
Cambios contables (+ 6 -) 0 0 0 0 (379.142) (379.142) 0 (4.065.858) 4.445.000 0
SUBTOTAL (+ O -) 93.945.595 0 0 0 1.061.225 1.061.225 0 0 0 95.006.820
Aportes (+) 0 0 0 0 0 0 0 0
Repartos de patrimonio (-) (26.170.309) 0 0 0 0 0 0 0 0 (26.170.309)
Repartos de dividendos (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 (15.468.474) (15.468.474)
Resultados integrales del ejercicio 0 0 0 0 0 0 0 15.533.731 0 15.533.731
(+0-)
Otros resultados integrales (+ 6 -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros movimientos (+ 6 -) 0 0 0 0 (1.126.482) (1.126.482) 0 0 0 (1.126.482)
TOTALES (+ 0 -) 67.775.286 0 0 0 (65.257) (65.257) 0 15.533.731 (15.468.474) 67.775.286

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas  31/12/2021 31/12/2020
M$ m$
FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Cobro de arrendamiento de bienes raices (+) 0 0
Venta de inmuebles (+) 0 0
Compra de activos financieros (-) 0 0
Venta de activos financieros (+) 661.391 23.650.723
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ 6 -) 796.033 1.548.031
Liquidacién de instrumentos financieros derivados (+ ¢ -) 509.900 747.971
Dividendos recibidos (+) 34 1.734.230 8.802.644
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+) 0 0
Pago de cuentas y documentos por pagar (-) 0 0
Otros gastos de operacion pagados (-) (440.954) (6.026.888)
Otros ingresos de operacion percibidos (+) 731.524 0
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (+ O -) 3.992.124 28.722.481
FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de arrendamiento de bienes raices (+) 0 0
Venta de inmuebles (+) 0 0
Compra de activos financieros (-) 0 0
Venta de activos financieros (+) 0 0
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ 6 -) 0 0
Liquidacién de instrumentos financieros derivados (+ ¢ -) 0 0
Dividendos recibidos (+) 0 0
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+) 0 0
Pago de cuentas y documentos por pagar (-) 0 0
Otros gastos de inversion pagados (-) 0 0
Otros ingresos de inversion percibidos (+) 0 0
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (+ 0 -) 0 0
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obtencion de préstamos (+) 0 13.965.000
Pago de préstamos (-) 0 (953.059)
Otros pasivos financieros obtenidos (+) 0 0
Pagos de otros pasivos financieros (-) 0 (103.183)
Aportes (+) 0 0
Repartos de patrimonio (-) (1.388.449) (17.538.298)
Repartos de dividendos (-) (3.353.656) (24.100.486)
Otros (+ 6 -) 0 0
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (+ o -) (4.742.105) (28.730.026)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+ O -) (749.981) (7.545)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+) 1.019.620 1.027.165
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) 0 0
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+ o -) 269.639 1.019.620
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FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Informacidn general

El Fondo de Inversidon Toesca Infraestructura, en adelante (el “Fondo”), es un Fondo domiciliado y constituido
bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Magdalena N°140, piso 22 comuna de Las Condes,
Chile. Con fecha 2 de marzo de 2017 fue depositado el reglamento interno del fondo en la Comisién para el
Mercado Financiero. Con fecha 20 de marzo de 2017, se modificé el numeral “Uno” del Capitulo X del reglamento
interno, referido a los aumentos y disminuciones de capital del fondo, en donde se establecié un quorum de dos
tercios de las cuotas emitidas con derecho a voto para adoptar acuerdos de emision de nuevas cuotas. Para esto
se agregd, a continuacion del primer parrafo, la siguiente frase: “Para adoptar un acuerdo de emision de nuevas
Cuotas por parte de una Asamblea Extraordinaria de Aportantes, se requerird el voto conforme de, a lo menos,
dos tercios de las Cuotas emitidas con derecho a voto”.

El Fondo tiene como objetivo invertir indirectamente, a través de los instrumentos que permite su respectivo
Reglamento Interno, en todo tipo de negocios de infraestructura en Chile. Para lo anterior, el Fondo podra
participar en sociedades o en otros instrumentos cuyos flujos dependan de los siguientes giros: concesiones de
infraestructura publica, concesiones municipales, concesiones de servicios sanitarios, distribucion de gas natural,
transmision, sub transmisidn, distribucién y de generacién eléctrica.

El fondo es administrado por la Sociedad Toesca S.A. Administradora General de Fondos. El Fondo inicié sus
operaciones con fecha 10 de marzo de 2017, fecha en que se realiza la primera colocacidn de cuotas. El Fondo se
rige por las disposiciones de la Ley N°20.712 en cuanto a las disposiciones aplicables a los Fondos de Inversidn,
su Reglamento Interno y por las demdas normas legales y reglamentarias que le sean aplicables.

El Fondo tendra una duracién hasta el dia 30 de marzo de 2024, pudiendo prorrogarse dicho plazo en los términos
que acuerden los Aportantes del Fondo reunidos en Asamblea Extraordinaria.

Con fecha 6 de febrero de 2018, se deposité modificacidn al reglamento interno del Fondo en el “Registro publico

de depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46

de la Ley N°20.712 y Norma de Cardacter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. Esta modificacion incluye

lo siguiente:

1) Enlaseccion Il. Uno. Objeto del Fondo: se agregd una mencién a la distribucidn de gas natural como parte
de los negocios de infraestructura.

2) Se modifico la seccion Il. Dos. Politica de Inversiones, para agregar la posibilidad de contar con inversiones
denominadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

3) Seelimind la mencién a “caja y bancos” como instrumentos de inversion del Fondo.

4) Seagregd un nuevo instrumento de inversion consistente en “Cuotas de Fondos de Inversidn, administrados
por la Administradora o personas relacionadas, y cuyo objetivo sea la inversién indirecta en negocios de
infraestructura en Chile y tengan al menos el 80% de su activo invertido en titulos cuyos flujos dependan de
ese giro.”, fijandose limites de inversion y de gastos asociados a tales instrumentos.

5) Se modificé la redaccion del siguiente instrumento de inversion: “Créditos, sea en la forma de contratos de
mutuo o de otra especie, a sociedades en las cuales el Fondo participe y que se dediquen al negocio de
infraestructura” quedando asi: “Pagarés, letras de cambio, contratos de mutuos y demas titulos y contratos
que den cuenta de créditos cuyo deudor sea una sociedad en la cual el Fondo participe y que se dedique al
negocio de infraestructura”.

6) Se reemplazaron todas las menciones a la expresidn “renta fija” por la expresién “deuda”.
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FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Informacién general, continuacién

7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)

14)

15)
16)
17)

18)

19)

20)

En la seccidn Il. Tres. Caracteristicas y Limites de las Inversiones. 3.2, se eliminé la referencia a instrumentos
o valores emitidos, suscritos o garantizados por Estados o Bancos Centrales extranjeros.

En la seccidn IV. Politica de endeudamiento: se modificd el porcentaje de gravamenes y prohibiciones que
pueden afectar a los activos del Fondo, desde un 99% al 100%.

Se modifico la seccidn VI. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos. Uno. Series de Cuotas,
para crear dos nuevas series de cuotas, y modificar la redaccion de los requisitos de ingreso.

Se modifico la seccidn VI. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos. Uno. Series de Cuotas,
1.1, sobre canje voluntario de cuotas.

En la seccion VI. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos. Uno. Series de Cuotas, 2.1, se
eliminé el canje de cuotas por incumplimiento de requisitos.

Se modifico la seccién VI. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos. Dos. Remuneracién de
cargo del fondo. 2.1. y 2.2,, para introducir la remuneracién aplicable a las nuevas series de cuotas.

En la seccidn VI. Series de cuotas, remuneraciones, comisiones y gastos. Tres. Gastos de cargo del Fondo,
3.1: se elimind la mencidn a la inscripcidn y registro de Cuotas del Fondo en el Registro de Valores.

En la seccién VII. Aporte, rescate y valorizacion de cuotas, Uno.1.2., se modifico la parte referida al calculo
que se utilizard para la conversién de los aportes, quedando como sigue: “Para efectos de realizar la
conversion de los aportes en el Fondo en Cuotas del mismo, se utilizara el siguiente valor, calculado a la fecha
de recepcidn del aporte: $26.436,13, mas un incremento correspondiente a una tasa interna de retorno del
6,5% real anual desde la misma fecha, considerando los dividendos distribuidos entre dicha fecha y la fecha
del aporte que se convierte para la serie de que se trate. Lo anterior, salvo en el caso en que el Ultimo valor
cuota disponible, conforme a lo indicado en el nimero 5.2 del nimero CINCO siguiente fuere superior, en
cuyo caso se utilizara este ultimo.”

En la seccion VII. Aporte, rescate y valorizacidén de cuotas, Uno. 1.5., se elimind la palabra “colocador” para
referirse al agente ahi mencionado.

En la seccion VII. Aporte, rescate y valorizacion de cuotas, Uno. 1.5., se eliminé la referencia a la
identificacion de la moneda del aporte.

Se modificé la seccidn IX. Otra informacion relevante. Dos. Plazo de duracién del Fondo, en lo relativo a la
manera de informar a los participes la prérroga del plazo de duracién del Fondo.

Se modificé la seccion IX. Otra informacidn relevante. Ocho. Indemnizaciones., para regular el procedimiento
de traspaso de indemnizaciones a los participes y la remuneracidon variable que corresponde a la
Administradora.

En la seccion IX. Otra informacidn relevante, se agregd una seccion relativa a las publicaciones relacionadas
con el Fondo.

Se modificé la seccion X. Aumentos de capital. 2.2. /iv/, para aumentar el plazo que tienen los participes
para comunicar el ejercicio del derecho a retiro, desde cinco a treinta dias.
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FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Informacién general, continuacién

Con fecha 5 de octubre de 2018, se deposité modificacidn al reglamento interno del Fondo en el “Registro publico
de depdsito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46
de la Ley N°20.712 y Norma de Caracter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. Esta modificacion incluye
lo siguiente:

Se acordd agregar un numeral 4.1 al numero Cuatro del Titulo Il del reglamento interno del Fondo cuyo texto es
el siguiente:

“4.1 Contratos de derivados: Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con las
finalidades de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones, considerando para tales efectos la
celebracién de contratos de forwards y swaps en mercados bursatiles o fuera de ellos. Los contratos de
forward y swap deberdn celebrarse con entidades bancarias, financieras o intermediarios de valores, siempre
y cuando dichas entidades cuenten con una clasificacidn de riesgo “grado de inversidn” (investment grade)
otorgada por una clasificadora de riesgo nacional. Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las
entidades antes referidas, dichos contratos podran ser celebrados con sociedades directamente relacionadas
a dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacién antes indicada.

El Fondo podra celebrar contratos forwards, actuando como comprador o vendedor del respectivo activo
objeto del contrato.”

Con fecha 25 de abril de 2019, se deposité modificacidn al reglamento interno del Fondo en el “Registro publico
de depésito de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el articulo 46
de la Ley N°20.712 y Norma de Cardacter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. Esta modificacion incluye
lo siguiente:

1.- Se acordd modificar el Titulo X del reglamento interno a fin de establecer que serd la asamblea
extraordinaria de aportantes llamada a pronunciarse sobre un aumento de capital, la que determine cual
sera el plazo para ejercer el derecho preferente de suscripcidén de cuotas que contempla el articulo 36 de la
Ley 20.712.

2.- Se acordd reducir el plazo para el envio de la comunicacion en la que se informa a los Aportantes sobre
el proceso de suscripcién preferente de Cuotas contemplado en el segundo parrafo del nimero Uno del
Titulo X del reglamento interno, de cinco dias habiles de anticipacion a tres dias habiles de anticipacidn, o
aquel plazo menor que determine la asamblea extraordinaria de aportantes llamada a pronunciarse sobre
un aumento de capital. En virtud de las modificaciones a que se refieren los numeros 2.1 y 2.2 anteriores,
se reemplazé el segundo parrafo del numero Uno del Titulo X del reglamento interno del Fondo por el
siguiente:
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FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Informacién general, continuacién

“En caso de acordarse un aumento de capital del Fondo, debera darse cumplimiento al derecho preferente
de suscripcién de Cuotas contemplado en el articulo 36° de la Ley, por el plazo que acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes llamada a pronunciarse sobre un aumento de capital del Fondo, junto con lo
dispuesto en el presente nimero y tomando siempre en consideracién lo acordado por la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes que acuerde el referido aumento de capital. Para lo anterior, se deberd enviar
una comunicacion a todos los Aportantes del Fondo informando sobre el proceso y en particular el dia a
partir del cual empezara el referido periodo de oferta preferente. Dicha comunicacion debera ser enviada
con al menos 3 dias habiles de anticipacion a la fecha de inicio del periodo de oferta preferente, o en aquel
plazo menor que acuerde la misma Asamblea, y tendran derecho a participar en la oferta preferente los
Aportantes a que se refiere el articulo 36 de la Ley, en la prorrata que en el mismo se dispone. El derecho
de opcidn preferente aqui establecido es esencialmente renunciable y transferible.”

3.- Se acordd6 una modificacidn de los requisitos de incorporacidn a la Serie | a fin de que los empleados y
directores de Toesca S.A. Administradora General de Fondos y los empleados de cualquiera de las empresas
del grupo empresarial al que pertenece la Administradora, sus conyuges e hijos y toda persona controlada,
directa o indirectamente a través de otras personas, por cualquiera de dichos empleados o directores,
puedan ingresar a la Serie |, mediante la suscripcién de cuotas de dicha Serie, sin necesidad de cumplir con
los requisitos de incorporacion a dicha Serie, segin se contempla en el reglamento interno. Se dejo
constancia de que el término “control” debe entenderse en los términos del Articulo 97 de la ley 18.045.
En virtud de la modificacién referida en el nimero 2.3 anterior, se agregd un numeral “(ii)” a los requisitos
de incorporacidn a la Serie | a que se refiere el niumero Uno del Titulo VI del reglamento interno, que
establece lo siguiente: “(ii) Asimismo, podran optar a esta Serie |, sin necesidad de cumplir con los requisitos
sefialados en el numeral (i) anterior, los empleados y directores de Toesca S.A. Administradora General de
Fondos y los empleados de cualquiera de las empresas del grupo empresarial al que pertenece la
Administradora, sus conyuges e hijos y toda persona controlada, directa o indirectamente a través de otras
personas, por cualquiera de dichos empleados o directores. El “control” se entendera en los términos del
Articulo 97 de la Ley 18.045.”

4.- Se acordd reemplazar el periddico “El Mostrador” por “El Libero” como el diario designado para efectuar
las publicaciones que ordena la ley o el reglamento interno, y se sustituyo la frase “El Mostrador” por “El
Libero” en el nimero Diez del Titulo IX del reglamento interno del Fondo.

Con fecha 30 de abril de 2020, Toesca S.A. Administradora General de Fondos ha depositado el texto refundido
del reglamento interno del fondo Toesca Infraestructura Fondo de Inversion (e
de Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la Comision para el Mercado Financiero.

Iu

Fondo”) en el Registro Publico

El texto refundido contiene las modificaciones al reglamento interno acordadas en Asamblea Extraordinaria
de Aportantes celebrada en el dia de hoy, las que comenzaran a regir a partir del décimo dia habil siguiente
al depésito del texto refundido del reglamento interno.

La Asamblea de Aportantes acordé modificar la politica de endeudamiento del Fondo contenida en el Titulo

IV del reglamento interno a fin de permitir al Fondo obtener endeudamiento de las sociedades en las cuales
invierte.
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FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

(1) Informacién general, continuacién

En virtud de lo anterior, se reemplazé el primer parrafo del Titulo IV del reglamento interno del Fondo por
el siguiente:

“Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez del Fondo como de cumplir con los
compromisos de inversidn que este hubiere asumido, la Administradora podra obtener endeudamiento por
cuenta del Fondo de corto, mediano y largo plazo, de conformidad con lo establecido en el presente Titulo,
consistentes en créditos bancarios, o de las sociedades en las cuales invierte el Fondo, hasta por una
cantidad equivalente al 50% del patrimonio del Fondo.”

Con fecha 13 de agosto de 2020, Toesca S.A. Administradora General de Fondos deposito el texto refundido del
reglamento interno del fondo Toesca Infraestructura Fondo de Inversién (el “Fondo”) en el Registro Publico de
Depdsito de Reglamentos Internos que lleva la Comisiéon para el Mercado Financiero.

El texto refundido contiene las modificaciones al reglamento interno acordadas en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes celebrada en el dia de 13 de agosto de 2020, las que comenzaran a regir transcurrido el plazo de 30
dias corridos siguientes al dia del depésito del texto refundido del reglamento interno.

La Asamblea de Aportantes acordé introducir las siguientes modificaciones al reglamento interno del Fondo:

1.- Se acordd modificar el numeral 3.1/vi/ del nimero Tres del Titulo Il del reglamento interno
aumentandose hasta un 100% el limite maximo para la inversidn del Fondo en cuotas de fondos de
inversion administrados por la Administradora o personas relacionadas;

2.- Se acordd modificar el numeral 2.1 del nimero Dos del Titulo VI del reglamento interno,
incorporandose, para cada una de las Series de Cuotas que contempla el Fondo; una precisién que
indica que las disminuciones de capital que deben considerarse para el calculo de la remuneracién fija
que corresponde a la Administradora, serdn sélo aquellas que se originan en la venta de una activo o
en un refinanciamiento del Fondo o de las sociedades en las que invierte el Fondo;

3.- Se acordd eliminar la Serie WM de entre la ndmina de Series de Cuotas que contempla el Fondo y
todas las referencias a dicha Serie que contiene el reglamento interno

Los presentes Estados Financieros fueron aprobados y autorizados para su emision por el directorio de la
Sociedad Administradora el dia 30 de marzo de 2022.
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FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion.

2.1

2.2

2.3

2.4

Base de preparacion
Los estados financieros de Fondo de Inversion Toesca Infraestructura han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidos por International Accounting
Standard Board (IASB) y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), actualmente Comision
para el Mercado Financiero (CMF).

Bases de medicién

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencidon de costo histdrico con excepcidn de:

Los instrumentos Financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor
razonable.

Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversion Toesca Infraestructura cubren lo siguiente:

o Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

o Estado de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos de
efectivo, fueron preparados por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de
2021y 2020.

Moneda funcional o de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos. La principal actividad del Fondo es invertir sus recursos en activos relacionados a
la participacion en sociedades del rubro de negocios de construccién de infraestructura. La Administracion
considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos econémicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Toda la informacién presentada en Pesos ha sido
redondeada a la unidad de mil méas cercana (MS).

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambios vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera
son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de
situacion financiera

31/12/2021 31/12/2020
Délar 850,25 710,95
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FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Resumen de criterios contables significativos, continuacién

2.5

Nuevos pronunciables contables vigentes y no vigentes

Para la presentacion de los estados financieros en conformidad con IFRS, se debe cumplir con todos los
criterios establecidos en IAS 1, la cual establece, entre otros, describir las politicas contables aplicadas por
la compaiiia informante.

Asimismo, IAS 8 en su parrafo 28 requiere revelar las normas que han entrado en vigencia en el periodo y
que han sido aplicadas por primera vez, describiendo el impacto que representa en los estados financieros,
incluyendo aquellos efectos retrospectivos, segun lo dispuesto en cada nueva norma y lo establecido en
la propia IAS 28.

a)

Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez

El Fondo no ha adoptado en forma anticipada ninguna norma, interpretacion o enmienda que
habiendo sido emitida aun no haya entrado en vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados
financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacidn:

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, Reforma de la Tasa de Interés de Referencia —fase 1 de enero de 2021
IFRS 4 e IFRS 16 2
IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid- 1 de abril de 2021

19, posteriores al 30 de junio 2021

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia — Fase 2

En agosto de 2020, el IASB publicé la segunda fase de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia
qgue comprende enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16. Con esta publicacion,
el IASB completa su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta
interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacidn financiera.

Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que abordan los efectos en la informacion
financiera cuando una tasa de interés de referencia (IBOR, por sus siglas inglés) es reemplazada por
una tasa de interés alternativa casi libres de riesgo.

Las enmiendas son requeridas y la aplicacidn anticipada es permitida. Una relacién de cobertura debe
ser reanudada si la relaciéon de cobertura fue descontinuada Unicamente debido a los cambios
requeridos por la reforma de la tasa de interés de referencia y, por ello, no habria sido descontinuada
si la segunda fase de enmiendas hubiese sido aplicada en ese momento. Si bien su aplicacién es
retrospectiva, no se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2021, sin embargo, no tiene un impacto en los estados
financieros del Fondo.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacién
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Nuevos pronunciables contables vigentes y no vigentes, continuacién

a) Nuevas Normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez, continuacion

IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19, posteriores al 30 de junio de 2021

En marzo de 2021, el IASB modificé las condiciones de la solucion practica en la NIIF 16 en relacidon
con la aplicacién de la guia de la NIIF 16 sobre modificaciones de alquileres que surgen como
consecuencia del Covid-19.

Como solucidn practica, un arrendatario puede optar por no evaluar si una concesién de un alquiler
relacionado con el Covid-19 de un arrendador es una modificacién del arrendamiento. Un
arrendatario que realiza esta eleccidén contabiliza cualquier cambio en los pagos de arrendamiento
que resulten del alquiler relacionada con el covid-19 de la misma manera que contabilizaria el cambio
segln la NIIF 16, si el cambio no fuera una modificacion del arrendamiento.

Asimismo, el expediente practico aplica ahora a los alquileres en el cual cualquier reduccion en los
pagos del arrendamiento afecta sélo a los pagos que originalmente vencen en o antes del 30 de junio
de 2022, siempre que se cumplan las otras condiciones para aplicar el expediente practico.

Un arrendatario aplicara esta solucidn practica de forma retroactiva, reconociendo el efecto
acumulado de la aplicacion inicial de la enmienda como un ajuste en el saldo inicial de los resultados
acumulados (u otro componente del patrimonio, segin proceda) al comienzo del periodo anual sobre
el que se informa en el cual el arrendatario aplique por primera vez la enmienda. El arrendatario no
estara obligado a revelar la informacidn requerida por el parrafo 28 (f) de la IAS 8.

De acuerdo con el parrafo 2 de la NIIF 16, se requiere que un arrendatario aplique la solucién de
manera consistente a contratos elegibles con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas,
independientemente de si el contrato se volvié elegible para la solucidn practica antes o después de
la modificacidn.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2021, sin embargo, no tiene un impacto en los estados
financieros del Fondo.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacién

b)

Nuevos Pronunciamientos (Normas, Enmiendas e Interpretaciones) contables con aplicacion
efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2022

Las normas e interpretaciones, asi como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero ain no
han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a
continuacion. El Fondo no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

Normas e Interpretaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2023

IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitid la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad
especifica para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicion, presentacién y
revelacidon. Una vez entre en vigencia sustituird a IFRS 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La
nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad
que los emiten, asi como a ciertas garantias e instrumentos financieros con determinadas
caracteristicas de participacion discrecional.

Algunas excepciones dentro del alcance podran ser aplicadas.

En diciembre de 2021, el IASB modificd la NIIF 17 para agregar una opcion de transicion para una
"superposicion de clasificacion" para abordar las posibles asimetrias contables entre los activos
financieros y los pasivos por contratos de seguro en la informacidn comparativa presentada en la
aplicacién inicial de la NIIF 17.

Si una entidad elige aplicar la superposicion de clasificacion, sélo puede hacerlo para periodos
comparativos a los que aplica la NIIF 17 (es decir, desde la fecha de transicién hasta la fecha de
aplicacidn inicial de la NIIF 17).

IFRS 17 serd efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023,
requiriéndose cifras comparativas. La aplicacidon anticipada es permitida, siempre que la entidad
aplique IFRS 9 Instrumentos Financieros, en o antes de la fecha en la que se aplique por primera vez
IFRS 17.

La norma es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los estados
financieros del Fondo.
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuacién
2.5 Nuevos pronunciables contables vigentes y no vigentes, continuacién
b) Nuevos Pronunciamientos (Normas, Enmiendas e Interpretaciones) contables con aplicacion efectiva
para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2022, continuacion

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022
I1AS 16 Propiedad, planta y equipo: productos obtenidos antes del 1 de enero de 2022
uso previsto
I1AS 37 Contratos onerosos — costo del cumplimiento de un 1 deenerode 2022
contrato
1AS 1 Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2023
IAS 8 Definicién de la estimacion contable 1 de enero de 2023
1AS 1 Revelacidn de politicas contables 1 de enero de 2023
IAS 12 Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos que 1 de enero de 2023

surgen de una sola transaccion
IFRS 10 e Estados Financieros Consolidados — venta o aportacion de  Por determinar
IAS 28 activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios — Referencia
al Marco Conceptual. Estas enmiendas estan destinadas a reemplazar la referencia a una version
anterior del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la versidn actual emitida
en marzo 2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas seran efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022 y
deben ser aplicadas retrospectivamente. Se permite la aplicacién anticipada si, al mismo tiempo o
con anterioridad, una entidad aplica también todas las enmiendas contenidas en las enmiendas a las

Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS emitidas en marzo de 2018.

Las enmiendas proporcionaran consistencia en la informacion financiera y evitaran posibles
confusiones por tener mas de una version del Marco Conceptual en uso.

El Fondo realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia
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Nuevos pronunciables contables vigentes y no vigentes, continuacién
b) Nuevos Pronunciamientos (Normas, Enmiendas e Interpretaciones) contables con aplicacion efectiva
para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2022, continuacion

IAS 16 Propiedad, plata y equipo: Productos Obtenidos antes del Uso Previsto

La enmienda prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo,
cualquier venta obtenida al llevar ese activo a la ubicacion y condiciones necesarias para que pueda operar
en la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconocera los productos procedentes de la
venta de esos elementos, y su costo, en el resultado del periodo, de acuerdo con las normas aplicables.

La enmienda serd efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. La
enmienda debe ser aplicada retrospectivamente sélo a los elementos de propiedades, planta y equipo
disponibles para su uso en o después del comienzo del primer periodo presentado en los estados
financieros en los que la entidad aplique por primera vez la enmienda.

El Fondo realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia
IAS 37 Contratos onerosos — costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es
oneroso o genera pérdidas.

La enmienda serd efectiva para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. La
enmienda debe ser aplicada retrospectivamente a los contratos existentes al comienzo del periodo anual
sobre el que se informa en el que la entidad aplique por primera vez la enmienda (fecha de la aplicacién
inicial). La aplicacién anticipada es permitida y debe ser revelada.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicacion consistente de
la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental veran un aumento en
las provisiones para reflejar la inclusion de los costos relacionados directamente con las actividades del
contrato, mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pérdidas
contractuales utilizando la guia de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construccién, deberan excluir la
asignacion de costos indirectos de sus provisiones.

El Fondo realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia
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Resumen de criterios contables significativos, continuacién
2.5 Nuevos pronunciables contables vigentes y no vigentes, continuacién
b) Nuevos Pronunciamientos (Normas, Enmiendas e Interpretaciones) contables con aplicacion efectiva
para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2022, continuacion

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros — Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En junio 2020, el IASB emitié enmiendas a los pdrrafos 69 al 76 de IAS 1 para especificar los requerimientos para
la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023. Las entidades
deben considerar cuidadosamente si hay algin aspecto de las enmiendas que sugiera que los términos de sus
acuerdos de préstamo existentes deben renegociarse. En este contexto, es importante resaltar que las enmiendas
deben aplicarse retrospectivamente

El Fondo realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia

IAS 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores — Definicion de Estimados Contables
En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva definicion de
"estimaciones contables". Las enmiendas aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y
cambios en las politicas contables y la correccidn de errores. Ademas, aclaran cdmo utilizan las entidades las
técnicas de medicidn e insumos para desarrollar la contabilizacion de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimacion contable, producto de un cambio en un insumo
0 un cambio en una técnica de medicidn son cambios en las estimaciones contables, siempre que estas no sean
el resultado de la correccién de errores de periodos anteriores. La definicién anterior de un cambio en la
estimacidn contable especificaba que los cambios en las estimaciones contables pueden resultar de nueva
informacion o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

El Fondo realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia
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Nuevos pronunciables contables vigentes y no vigentes, continuacién
b) Nuevos Pronunciamientos (Normas, Enmiendas e Interpretaciones) contables con aplicacion efectiva
para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2022, continuacion

IAS 1 Presentacion de los Estados Financieros - Revelacion de Politicas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la IAS 1 y a la Declaracidn de practica de IFRS N°2
Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades
a aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de politica contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre
politicas contables que sean mas Uutiles por:

e Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables "significativas" con el
requisito de revelar sus politicas contables "materiales"

e Incluir orientacion sobre como las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de
decisiones sobre revelaciones de politicas contables

Al evaluar la importancia relativa de la informacién sobre politicas contables, las entidades deberan
considerar tanto el tamafio de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se permite
la aplicacién anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que se revele este hecho.

El Fondo realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia
IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transaccién

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepcion de
reconocimiento inicial segun la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a
diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fiscales,
es cuestion de juicio (habiendo considerado la legislacidn fiscal aplicable) si dichas deducciones son
atribuibles a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al
componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si
existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcidn en el reconocimiento inicial no aplica a
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles iguales. Sélo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por
arrendamiento (o un pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento)
dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible
que los activos y pasivos por impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad
no puede beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las
diferencias temporarias imponibles y deducibles). En tales casos, una entidad necesitaria contabilizar la
diferencia entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos en resultados.
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para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2022, continuacion

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

El Fondo realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos —
venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS
28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacidn de activos entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccién involucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada.
Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial.

La fecha de aplicacidn obligatoria de estas enmiendas estd por determinar debido a que el IASB esta a la
espera de los resultados de su proyecto de investigacidon sobre la contabilizacién segin el método de
participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la

adopcidn anticipada, lo cual debe ser revelado.

El Fondo realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia
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Resumen de criterios contables significativos, continuacion

2.6

Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda, como activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados. Al cierre de los presentes estados financieros no existen este tipo de
instrumentos en la cartera de inversiones del fondo.

2.6.1.1 Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Un activo financiero es clasificado a su valor razonable con efecto en resultado si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacidn (venta o recompra en el corto plazo) y obtencién de
beneficios de las variaciones de precios que experimenten sus precios, o es parte de una cartera de
inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia
de un escenario real reciente de realizacién de beneficios de corto plazo.

La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria
por él en un mercado organizado y transparente a un precio de cotizacién o precio de mercado. Cuando
no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para un determinado activo
0 pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos. En el caso en que no se puede determinar el valor razonable de un activo o pasivo
financiero, éste se valoriza a su costo amortizado.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacién a valor razonable, como asimismo
los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el estado de resultados.

23



()

FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

Resumen de criterios contables significativos, continuacién

2.6

Activos y pasivos financieros, continuacién
2.6.1 Clasificacion, continuacién

2.6.1.2 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracion tiene la intencion de percibir los flujos
de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del instrumento.
Estos activos no tienen cotizacion bursatil y poseen caracteristicas de préstamos.

Estas inversiones se registran a su valor de costo amortizado mas intereses y reajustes devengados, menos
las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto estimado de
recuperacion.

La Administracion evalua a cada fecha del estado de situacidn financiera si existe evidencia objetiva de
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta
categoria. Las pruebas de deterioro se describen en Nota 2.11.

2.6.1.3 Pasivos financieros
En el caso de los pasivos financieros, la parte imputada a las cuentas de resultado se registra por el método
de tasa efectiva. El método de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente.
El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “otros pasivos” de acuerdo con NIC 39.
2.6.2 Reconocimiento, baja y medicion
Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de transaccion, la fecha en
la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversidn. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente a valor razonable.
Los costos de transaccidn se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el
caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados, y se registran como parte
del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros.

Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacidon pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a

partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.
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2.6

Activos y pasivos financieros, continuacién
2.6.2 Reconocimiento, baja y medicion, continuacién

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de
cambios en el valor razonable de la categoria “activos financieros o pasivos financieros a valor --razonable
con efecto en resultado” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “cambios
netos en el valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efectos en
resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
se reconocen en estados de resultados integrales dentro de “ingresos por dividendos” cuando se establece
el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efectos en
resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de “intereses y reajustes” en base al
tipo de interés efectivo.

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “cambios netos en el valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultado”.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento
inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la
cuenta “intereses y reajustes” del estado de resultados integrales.

El método de interés de efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o
pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo
pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de
efectivos futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea
apropiado un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero. Al
calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por créditos futuras. El calculo
incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que
son parte integral del tipo de interés efectivo, costo de transaccidn y todas las otras primas o descuentos

2.6.3 Estimacion de valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacién
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el
precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta
(en caso de existir precios de compras y ventas diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos
financieros derivados que se pagan por compensacién utiliza precios de mercado intermedios como una
base para establecer valores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de
compra o venta a la posicidn neta abierta, segin sea apropiado.
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2.6

2.7

Activos y pasivos financieros, continuacién
2.6.3 Estimacion de valor razonable, continuacion

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valorizacién. El Fondo utiliza una
variedad de métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a cada
fecha del estado de situacidon financiera. Las técnicas de valorizacion empleadas incluyen el uso de
transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a otros instrumentos que
no son sustancialmente similares, el andlisis de flujos de efectivo descontados, los modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valorizacidn comunmente utilizadas por participantes de mercados, que
aprovechan al maximo, los “inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen lo menos posible de los
“inputs” de entidades especificas.

Inversiones en Asociadas

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las cuales el fondo ejerce influencia significativa pero
no tiene control, lo cual generalmente estd acompafado por una participacion de entre un 20% y un 50%
de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas se contabilizan por el método de la
participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversién del Fondo en asociadas o coligadas
incluye el menor valor (goodwill o plusvalia comprada) identificada en la adquisicion, neto de cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

La participacion del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus coligadas o
asociadas se reconoce en resultados, y su participacidon en los movimientos patrimoniales posteriores a la
adquisicion que no constituyen resultados, se imputan a las correspondientes reservas de patrimonio (y
se reflejan seglin corresponda en el Estado de Resultados Integrales).

Cuando la participacion del Fondo en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o superior a su
participacion en la misma incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Fondo no reconoce
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la
coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus coligadas o asociadas se eliminan en
funcién del porcentaje de participacién de la Sociedad en éstas. También se eliminan las pérdidas no
realizadas, excepto si la transaccidon proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se
transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad,
se modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucidn en coligadas o asociadas se reconocen en el Estado de Resultados
Integrales.
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2.7

Inversiones en Asociadas, continuacion

Para valorizacién de las inversiones el Fondo debe cumplir con las disposiciones del Oficio Circular N°657
del 31 de enero de 2011, en el cual se establece lo siguiente:

. Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades u otras entidades sobre las cuales no posean
el control pero si influencia significativa, deberan valorizar esas inversiones utilizando el método de
la participacién, excepto cuando éstas se designen y clasifiquen de acuerdo con NIC 39y NIIF 9, en
los términos expresados por el parrafo 1 de la NIC 28.

La Sociedad Administradora o el Representante Legal, deberia obtener los Estados Financieros trimestrales
y anuales de las asociadas en las que invierten los fondos en forma oportuna. Dichos estados financieros,
seran utilizados como base para la valorizacidn de las inversiones de los fondos, mediante la aplicacién
directa del método de la participacién en caso de estar preparados bajo NIIF, o bien sobre un patrimonio
ajustado a NIIF determinado por la Sociedad Administradora a objeto de reconocer inicialmente y en
forma posterior la inversion bajo dicho método.

o Las inversiones en asociadas que sean valorizadas de acuerdo a NIC 39y NIIF 9, en la determinacidn
del valor razonable de aquellas sociedades o entidades no registradas o que no cuentan con
informacién estadistica publica y por tanto, se utilicen modelos o técnicas de valoracién para
determinar dicho valor, este Servicio ha estimado pertinente requerir ademas a las sociedades
administradoras o al representante legal, segun corresponda el cumplimiento de los requisitos que
se detallan a continuacion:

- Para la presentacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios y Anuales del
Fondo, la Sociedad Administradora o el Representante Legal, deberd determinar el valor
razonable de la inversién dando cumplimiento en todo momento a los criterios de
valorizacidn establecidos en la NIC 39 y NIIF 9. Adicionalmente, en la determinacion del valor
razonable de la inversidn el Fondo debera tener en consideracidn las ultimas valorizaciones
independientes efectuadas, segln se requiere en el punto siguiente.

- Anualmente, el Fondo debera efectuar a lo menos, dos valorizaciones independientes que
determinen un valor razonable segin NIIF para la referida inversidn. Las valorizaciones
deberan ser realizadas por consultores o auditores independientes de reconocido prestigio,
no relacionados a las sociedades evaluadas ni a la Sociedad Administradora del Fondo,
quienes deberadn firmar sus informes ante notario, declarando que se constituyen
responsables de las apreciaciones en ellos contenidas. Para el caso de los fondos de
inversion, dichos consultores o auditores deberan ser designados en asamblea
extraordinaria de aportantes, de entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia.
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2.8

2.9

2.10

Inversiones en sociedades o entidades sin influencia significativa

Las inversiones sobre las cuales los fondos no posean el control, ni influencia significativa, deberian ser
valorizadas siguiendo las instrucciones contenidas en la NIC 39 y NIIF 9, esto es, a su valor razonable.

No obstante lo anterior, en caso que la inversion corresponda a una sociedad o entidad no registrada o
que no cuenta con informacién estadistica publica para determinar el valor razonable y por tanto, se
utilicen modelos o técnicas de valoracion para ello, el Fondo anualmente deberia contar ademas con a lo
menos, una valorizacidn independiente que determine un valor razonable segin NIIF para dicha inversion.

Para efectos de lo anterior, la valorizacion independiente debera ser realizada por consultores o auditores
independientes de reconocido prestigio, no relacionados a las sociedades evaluadas ni a la Sociedad
Administradora del fondo, quienes deberdn firmar su informe ante notario, declarando que se constituyen
responsables de las apreciaciones en él contenidas. Para el caso de los fondos de inversién, dichos
consultores o auditores deberian ser designados en asamblea extraordinaria de aportantes, de entre una
tema propuesta por el Comité de Vigilancia.

Los antecedentes de respaldo de la valorizacidon realizada por el Fondo, asi como la valorizacion
independiente efectuada por consultores o auditores independientes, deberan quedar a disposicion de la
Comisidon en cada oportunidad en que ésta lo solicite.

Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de
situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe la
intencidn de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente.

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y acreedores
por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del
estado de situacion financiera.

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado

empleando el método de interés efectivo, menos la provisiéon por deterioro de valor para montos
correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.
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2.11

2.12

Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provision por deterioro del valor de montos correspondientes a activos financieros a
costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no serad capaz de recaudar todos los
montos adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la
probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacion financiera y el
incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto
adeudado ha sufrido deterioro del valor.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, los
ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de
efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.
Al término del cierre de los estados financieros no se ha realizado provisién por este concepto.

Efectivo y efectivo equivalente
El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros
bancarios.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracién los siguientes conceptos:

o Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

o Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por el Fondo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.

o Actividades de inversion: corresponden a la adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros
medios, de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de
efectivo.

. Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion

del patrimonio neto y de los pasivos que formen parte de las actividades operacionales ni de
inversion.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacién

2.13

2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

Aportes

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor
del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, condiciones y
plazos que sefiale el Reglamento Interno del Fondo.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y
otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
Tributacion

El Fondo estd domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningiin impuesto sobre los
ingresos, las utilidades o ganancias de capital generados por el Fondo, ni otros impuestos pagaderos por
el Fondo.

Informacién financiera por segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para las cuales existe
informacidn financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para
saber como asignar recursos y para evaluar desempefio.

El Fondo no presenta informacién por segmentos dado que la informacion financiera que es utilizada por
la Administradora para propdsitos de informacidn interna de toma de decisiones no considera
segmentacion de ningln tipo, ya que toda la linea de negocios del Fondo corresponde a inversiones en
proyectos de infraestructura, lo que significa que la asignacion de recursos es otorgada de acuerdo a
evaluaciones de proyectos aprobados.

Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados usando el método de interés
efectivo. La tasa de interés efectivo es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero.

Honorarios, comisiones y otros gastos

Los honorarios, comisiones y otros gastos estan reconocidos en resultados sobre base devengada.
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Resumen de criterios contables significativos, continuacion

2.19 Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo en dinero, el 100% de los beneficios netos percibidos durante
el ejercicio, salvo que el fondo presente pérdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios deberan ser
destinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad limite que permita de
todas formas repartir, al menos el 30%, de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el ejercicio. Para
estos efectos, se entiende por “beneficios netos” la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas, el total de las pérdidas y gastos
devengados durante el mismo periodo.

Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, no existen cambios contables en relacién con el
periodo anterior.

Politicas de inversion del Fondo

Las inversiones del fondo se realizardn en el mercado chileno, por lo que ellas estaran denominadas en pesos. El
Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado, ni se garantiza nivel alguno de seguridad de sus
inversiones. El nivel de riesgo esperado de las inversiones del Fondo es medio. El horizonte de inversidn es de
mediano o largo plazo. El Directorio de la Administradora definira el criterio general que permitira establecer las
caracteristicas que cada tipo de inversion debera presentar para ser elegible como un valor o bien en el cual el
Fondo pueda invertir sus recursos, de conformidad con las politicas que el presente reglamento interno establece
al respecto, debiendo dejarse constancia de lo anterior en el acta de la correspondiente sesién de directorio.

El Fondo debera mantener invertido al menos un 80% de sus activos en instrumentos vinculados al giro de
negocios de concesiones de infraestructura publica, concesiones municipales, concesiones de servicios sanitarios,
transmisidon y generacion eléctrica.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo invertira sus recursos principalmente en los valores e
instrumentos que se establecen a continuacion, siempre con un limite global para todas estas inversiones no
inferior a un 80% del activo total del Fondo, no existiendo limite superior:

o Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda o derechos cuya emisidon no haya sido
registrada en la Comisidn, siempre que la Sociedad Emisora o Deudora cuente con estados financieros
anuales dictaminados por una empresa de auditoria externa, de aquellas inscritas en el registro que al
efecto lleva la Comision; y se dedique a negocios de infraestructura.

. Cuotas de Fondos de Inversion, administrados por personas no relacionadas a la Administradora, cuyo
objetivo sea la inversion indirecta en negocios de infraestructura en Chile y tengan al menos el 70% de su
activo invertido en titulos cuyos flujos dependan de ese giro.

D Créditos, sea en la forma de contratos de mutuo o de otra especie, a sociedades en las cuales el Fondo
participe y que se dediquen al negocio de infraestructura.
o Pagarés, letras de cambio, contratos de mutuo y demas titulos y contratos que den cuenta de créditos

cuyo deudor sea una sociedad en la cual el Fondo participe y que se dedique al negocio de infraestructura.
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(5) Administracién de riesgos del Fondo

La gestion de riesgos de Toesca Infraestructura GV Fondo de Inversidn se encuentra amparado bajo la estructura
de administracidon de Riesgos de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, la cual se encuentra fundada
bajo los principios de independencia, integridad, excelencia y controles de estandares de clase mundial. Toesca
cuenta con un area de Cumplimiento y Control Interno encargada de monitorear la gestion riesgo de cada uno
de sus fondos.

Los riesgos asociados a la administracion del Fondo se pueden clasificar en cuatro tipos, Riesgos Financieros,
Riesgo de Capital, Estimacion del Valor Razonable y Riesgos Operacionales. A continuacion, se describen estos
cuatro tipos de riesgo:

5.1

Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros los cuales deben ser administrados y
monitoreados constantemente.

El fondo esta expuesto a tres tipos de riesgos financieros; riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez, los cuales se describen a continuacion.

5.1.1 Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado afecten el valor de los
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administradora procurara adoptar los siguientes resguardos para los riesgos que a continuacion se
indican:

i El riesgo de construccion que afecte a las sociedades emisoras de los instrumentos en que
se invierta (o que constituyan el activo subyacente de las cuotas respectivas, en caso de
inversion en los fondos indicados el Reglamento Interno del Fondo, debera estar mitigado
por la existencia de contratos a suma alzada con contrapartes de reconocido prestigio y que
tengan los resguardos que cominmente se incluyen en ese tipo de contratos;

ii. El riesgo de demanda que afecte a las sociedades emisoras de los instrumentos en que se
invierta (o que constituyan el activo subyacente de las cuotas respectivas, en caso de
inversion en los fondos indicados el Reglamento Interno del Fondo, deberd estar mitigado
por tratarse de emisores que operen bajo contratos de concesidn o en negocios regulados
gue representen un monopolio natural, o en negocios donde existe una demanda probada
y observable, o que tengan contratos de suministro de largo plazo con contrapartes de
reconocido prestigio;
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Administracion de riesgos del fondo, continuacion
Gestidn de riesgo financiero, continuacién

5.1

Vi.

El riesgo de operacion que afecte a las sociedades emisoras de los instrumentos en que se
invierta (o que constituyan el activo subyacente de las cuotas respectivas, en caso de
inversion en los fondos indicados el Reglamento Interno del Fondo, debera estar mitigado
por contratos de operacidn y mantenimiento con contrapartes de reconocido prestigio, o
por administraciones propias en activos de operacion simple. El fondo no podrd tomar
posiciones controladoras en sociedades cuya operacion sea compleja por tratarse de
proyectos de gran envergadura o en proceso de construccion y desarrollo.

El riesgo de financiamiento que afecte a las sociedades emisoras de los instrumentos en que
se invierta (o que constituyan el activo subyacente de las cuotas respectivas, en caso de
inversion en los fondos indicados el Reglamento Interno del Fondo, debera ser mitigado por
contratos de financiamiento en periodo de construccion ya cerrados;

El riesgo de costos de mantencion que afecte a las sociedades emisoras de los instrumentos
en que se invierta (o que constituyan el activo subyacente de las cuotas respectivas, en caso
de inversion en los fondos indicados el Reglamento Interno del Fondo, debera estar mitigado
por procurar que los activos de tales emisores tengan bajo costo de mantencién, o por
estudios detallados realizados por profesionales de reconocido prestigio con la proyeccion
del costo de mantencidn de tales activos bajo distintos escenarios;

El riesgo societario o de gobierno corporativo que afecte la inversién del Fondo (o de los
fondos indicados el Reglamento Interno del Fondo en acciones que representen
participaciones no controladoras en el respectivo emisor, deberd estar mitigado por un
pacto de accionistas que regule al menos las siguientes materias: control de conflictos de
interés, gobierno corporativo, y transferencias de acciones.

Mdxima exposicion al riesgo de mercado

31/12/2021 | 31/12/2020

Moned
oneda MS MS

Participacién en sociedades de
infraestructura

Pesos 51.921.931 51.154.809

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el fondo invierte segun lo indicado en su reglamento interno y descrito

en nota 4.
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Administracion de riesgos del fondo, continuacion

5.2

Gestidn de riesgo financiero, continuacién
5.1.2  Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte del
Fondo. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantenia inversiones en instrumentos de deuda
expuestos al riesgo de crédito.

Maxima exposicidn al riesgo de crédito

31/12/2021 | 31/12/2020

Moneda
MS MS

Activos financieros a costo

. Pesos 14.912.437 14.777.702
amortizado

Cuentas y documentos por cobrar Pesos - -

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo no mantiene a su favor garantias asociadas a las cuentas por
cobrar.

5.1.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde a la exposicién del Fondo a una potencial pérdida como resultado de la
imposibilidad de cumplir sus obligaciones cuando llega su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2021y 2020,
la exposicidon del Fondo a este tipo de riesgo es muy baja, puesto que no tiene obligaciones de deuda,
siendo sus obligaciones comerciales muy menores en relacion con sus activos liquidos. El Fondo establece,
a través de su reglamento interno, una politica de liquidez que define como monto minimo de activos
liguidos de al menos un 1% sobre el total de activos del fondo, de tal forma de asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones.
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(5) Administracion de riesgos del Fondo (continuacién)
5.1 Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
(iii) Riesgo de liquidez

Liquidez esperada de los activos mantenidos:

31 de Diciembre de 2021

Item De 0 a 89 dias De 90a 179 De 180 a 269 De 270 a 359 De 360 y mas Total M
M dias M dias M dias M dias M
Cuentas por cobrar 0 0 0 0 0 0

Otros documentos y

0 0 0 0 0 0
cuentas por CObrar
Inversiones Método 0 0 0 0 51921931  51.921.931
Participacion
Activos a Costo 0 0 0 0 14912437  14.912.437
amortizado
Efectivo y efectivo 269.639 0 0 0 0 260.639
equivalente
Total 269.639 0 0 0  66.834.368  67.104.007
. .
% del total de activos 0,40% 0,00% 0,00% 0,00% 99,60% 100,00%
financieros
31 de Diciembre de 2020
Item De 0 a 89 dias De 90a 179 De 180 a 269 De 270 a 359 De 360 y mas Total M
M dias M dias M dias M dias M

Cuentas por cobrar 0 0 0 0 0 0
Otros documentos y 878.800 0 0 0 0 878.800
cuentas por cobrar
Inversiones Método 0 0 0 0 51154809  51.154.809
Participacion
Activos a Costo 0 0 0 14777702  14.777.702
amortizado
Efectivo y efecti

ectivoy efectivo 1.019.620 0 0 0 0 1.019.620
equivalente
Total 1.898.420 0 0 0 65932511  67.830.931
. )
% del total de activos 2,80% 0,00% 0,00% 0,00% 97,20% 100,00%
financieros
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5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
(iii) Riesgo de liquidez (continuacién)

Exigencia esperada de los pasivos mantenidos:

31 de Diciembre de 2021
Item

Otros Pasivos Financieros (+)
Cuentas y documentos por
pagar por operaciones (+)
Remuneraciones sociedad
administradora (+)

Otros documentos y cuentas
por pagar (+)

Otros

Total

% del total de pasivos
financieros

31 de Diciembre de 2020

Item

Otros Pasivos Financieros
Cuentas y documentos por pagar
por operaciones
Remuneraciones sociedad
administradora

Otros documentos y cuentas por
pagar

Otros

TOTAL

% del total de pasivos financieros

De 0 a 89 dias
M
0

0

31.619

21.597

53.216
1,59%

De 0 a 89 dias
M
0
0

38.424

17.221

0
55.645
100,00%

De 90a 179
dias M
0

0

0

0

0
0

0,00%

De90a 179
dias M

0

0

0,00%

36

De 180 a 269
dias M
3.291.203

0

0

0

0
3.291.203

98,41%

De 180 a 269
dias M

0

0

0,00%

De 270 a 359
dias M
0

0

0

0

0
0

0,00%

De 270 a 359
dias M

0

0

0,00%

De 360 y mas
dias M
0

0

0

0

0
0

0,00%

De 360 y mas
dias M

0

0

0,00%

Total M

3.291.203
0

31.619

21.597

0
3.344.419

100,00%

Total M

0
0

38.424

17.221

0
55.645
100,00%
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Administracion de riesgos del Fondo (continuacién)

5.2

5.3

5.4

Gestion de riesgo de capital

El patrimonio del Fondo no varia de manera significativa diariamente ya que el Fondo no esta sujeto a
suscripciones y rescates diarios a discrecidn de los participes de cuotas. Por lo que este riesgo esta acotado,
dado al reglamento interno del fondo. Con el objetivo de salvaguardar el correcto funcionamiento del
fondo, se han definido politicas relativas a aportes y rescates con el fin de controlar la liquidez y velar por
una correcta liquidacidn de activos poco liquidos. El fondo no tiene requerimientos externos de capital,
con excepcion de lo requerido en el articulo N° 5 de la Ley Unica de Fondos (Ley 20.712), que establece
que un fondo debe contar con un patrimonio no menor al equivalente a UF 10.000 transcurrido un afio
del depésito del reglamento interno del fondo. A la fecha de emisidn de los estados financieros y durante
todo el periodo informado, el fondo ha cumplido con el requerimiento descrito, siendo este monitoreado
permanentemente.

Estimacion del valor razonable
La politica de valorizacion de Toesca establece que todas las inversiones se valorizardan a precios de
mercado. En el evento que no se cuente con un precio de mercado de una fuente de precios generalmente
reconocida, al menos de forma anual, se solicitara a un tercero independiente a la administradora, que
cuente con las competencias técnicas necesarias, un informe de valorizacion técnica de dicho instrumento.
Riesgos operacionales
Los riesgos operacionales estan asociados a la probabilidad de que ocurra un evento interno operativo no

deseado y que impacte significativamente en la valorizacién del Fondo. La monitorizacion de estos riesgos
es llevada por el area de operaciones.
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(6) Juicios y estimaciones contables criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las estimaciones
y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores contables de activos y
pasivos dentro del préximo Periodo financiero se describen a continuacion:

(a)

(b)

Fuentes claves de incertidumbre de estimacién

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. En
particular, la informacion sobre las areas significativas de estimacidn de incertidumbres y juicios criticos
en la aplicaciéon de politicas contables que tienen efecto significativo en los montos reconocidos en los
Estados financieros descritos en las politicas de:

. Inversiones valorizadas por el método de la participacion (ver Nota 10).
o Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones (ver Nota 12).
o Activos financieros a valor razonable.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio en los Estados financieros futuros.

Juicios importantes al aplicar las politicas contables

Moneda funcional

La Administracidon considera el peso chileno como la moneda que mas fielmente representa el efecto
econdmico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El peso es la moneda en la cual el
Fondo mide su rendimiento e informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual recibe

suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacion también considera el ambiente competitivo en el
cual se compara el Fondo con otros productos de inversién en pesos.

38



FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2021y 2020

(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con efecto en otros
resultados integrales.

(9) Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo posee Activos Financieros a costo amortizado.

31/12/2021

Nacional Extranjero Total
VS MS$ MS

31/12/2020

% del total Nacional Extranjero Total
de activos M$ M$ MS

% del total
de activos

Inversiones No Registradas

Acciones no registradas - - - - - - - -

Cuotas de fondos de
inversion privados

Efectos de comercio no
registrados

Bonos no registrados - - - - - - B R

Mutuos
endosables

hipotecarios

Otros titulos de deuda no
registrados

14.912.437

14.912.437

22,2229%

14.777.702

14.777.702

21,7861%%

Otros valores o
instrumentos autorizados

Subtotal

14.912.437

14.912.437

22,2229%

14.777.702

14.777.702

21,7861%%

Otras inversiones

Derechos por operaciones
con instrumentos derivados

Primas por opciones

Otras inversiones

Bonos registrados

Subtotal

Totales

14.912.437

14.912.437

22,2229%

14.777.702

14.777.702

21,7861%%
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(9) Activos financieros a costo amortizado (continuacion)

(b) Efecto en resultados

31/12/2021 31/12/2020
M$ M$
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a costo amortizado
(incluyendo los designados al inicio)
Resultados realizados - -
Resultados no realizados 1.659.270 1.122.405
Total (pérdidas) / ganancias 1.659.270 1.122.405
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a costo amortizado - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio a costo
amortizado - -
Total (pérdidas) / ganancias 1.659.270 1.122.405
(d) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:
31/12/2021 31/12/2020
Movimiento de los activos a costo amortizado M3 M3
Saldo inicial al 1 de enero 14.777.702 15.212.907
Intereses y reajustes 1.659.270 1.122.405
Aumento (disminucién) (1.524.535) (1.557.610)
Compras - -
Ventas - -
Total (pérdidas) / ganancias 14.912.437 14.777.702
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Estados Complementarios

por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(10) Inversiones valorizadas por el método de participacion
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo posee las siguientes inversiones valorizadas por el método de participacién:
(a) Informacidn financiera resumida de subsidiarias y asociadas

31/12/2021
Porcentaje Participacién
Moneda Pais de Derecho a Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Total Resultado Total Aporte
RUT Sociedad Funcional Origen Votos corrientes corrientes activos corrientes corrientes pasivos ingresos Gastos del ejercicio Inicial
76.850.128-9 Nueva Atacama S.A. Pesos Chile 50,00% 15.403.567  136.892.819 152.296.386 9.615.007  126.299.766 135.914.773 36.843.724  (34.304.307) 2.539.417 6.800.900
Toesca Infraestructura GV . .
76.845.087-0 L Délares Chile 46,91% 1.408.014 53.953.036 55.361.050 51.015 0 1.976.831 (497.396) 1.479.435 180.686
Fondo de Inversion
Te Infi truct SC
76.697.452-k (oc°¢3 Iniraestructura Pesos Chile 32.59% 17.245  53.981.000  53.998.245 613.916 0 (9.176.533)  (797.450)  (9.973.983) 26.682.449
Fondo de Inversion
Totales 33.664.035
31/12/2020
Porcentaje Participacion
Moneda Pais de Derecho a Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Total Resultado Total Aporte
RUT Sociedad Funcional Origen Votos corrientes corrientes activos corrientes corrientes pasivos ingresos Gastos del ejercicio Inicial
76.850.128-9 Nueva Atacama S.A. Pesos Chile 50,00% 36.141.082  155.815.218 191.956.300 9.393.970 167.117.419 176.511.389 35.967.713  (33.780.351) 2.187.362 6.800.900
Tc Infi Vv . .
76.845.087.0 108sca Infraestructura GV 0o Chile 46,91% 300021  45.528.610  45.828.631 43.368 0 1669311  (391.023) 1.278.288 180.686
Fondo de Inversion
76.697.452 0escaInfraestructuraSC o Chile 32.59% 476214  €6.971.751  67.447.965 100.240 0 5082283  (873.544) 4.208.739 26.682.449
Fondo de Inversion
Totales 33.664.035
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Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(10) Inversiones valorizadas por el método de participacion, continuacion
(b) El movimiento de los ejercicios terminados es el siguiente:

i) Al 31 de diciembre de 2021
Saldo Participacion Participacion en Resultados - . Otros Saldo
inicial en resultados otros no realizados Adiciones Bajas Movimientos de cierre
RUT Sociedad resultados integrales
76.850.128-9 Nueva Atacama S.A. 7.722.455 1.269.709,0 126.395 - - - (546.840) 8.571.719,0
76.845.087-0  Toesca Infraestructura GV Fl 21.481.896 694.133,0 4.195.336 - - - (420.560) 25.950.805,0
76.845.087-0  Toesca Infraestructura SC Fl 21.950.458 (3.250.793) 127.963 - - (661.391) (766.830) 17.399.407,0
Totales 51.154.809 (1.286.951) 4.449.694 i i (661.391) (1.734.230)  51.921.931,0
i) 31 de diciembre de 2020
Participacion en
Saldo Participacion otros Resultados Otros Saldo
RUT Sociedad inicial en resultados resultados integrales no realizados Adiciones Bajas Movimientos de cierre
76.213.076-9  Sociedad Concesionaria Ruta del 23.353.626 (166.252) - (16.707.986) (6.479.388) -
Algarrobo S.A.
76.850.128-9 Nueva Atacama S.A. 6.712.444 1.093.681 (83.670) - - 7.722.455
76.845.087-0 Toesca Infraestructura GV Fl 22.326.192 599.757 (1.152.899) - (291.154) 21.481.896
76.845.087-0 Toesca Infraestructura SC F 26.814.151 1.371.743 110.087 (5.897.885) (447.638) 21.950.458
Totales 79.206.413 2.898.929 (1.126.482) (22.605.871) (7.218.180) 51.154.809
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Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(10) Inversiones valorizadas por el método de participacion, continuacion

(11)

(12)

(13)

(14)

El 20 de agosto de 2020 la Administradora, actuando en representacidn del Fondo, suscribié la documentacion
de cierre para la venta, cesion y transferencia a Carob Infra Holding SpA de 14.700 acciones de que era titular
el Fondo en Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. (RDA), representativas del 49% de las acciones
emitidas, suscritas y pagadas de dicha sociedad.

Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee Propiedades de Inversion.

Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee Cuentas y documentos por cobrar y pagar por
operaciones.

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

Préstamos

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee préstamos.
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(15) Otros pasivos financieros

Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no posee Otros pasivos financieros.

Derechos Obligaciones Efecto en
Entidades Tasa Monto Tasa Monto valor resuha§o Vencimiento
Moneda % MS Moneda % MS razonable ganancia
° ° (pérdida)
Banco
Security cLp USD (167.400) 01-06-2021
Banco
Security cLp UsD (201.500) 25-06-2021
Ez::]:gty cLp - | 5.412.000 | USD - 6.441.894 | (1.029.894) | (1.029.894) | 27-05-2022
Banco
) CLP - 5.417.250 usb - 6.446.136 (1.028.886) (1.028.886) | 27-05-2022
Consorcio
Banco
. CLP - 7.395.000 usbD - 8.627.423 (1.232.423) (1.232.423) 20-06-2022
Security
Total 18.224.250 21.515.453 (3.291.203) (3.660.103)

(16) Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no posee Otros documentos y cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo posee Otros documentos y cuentas por pagar, el detalle es el

siguiente:

Provisidn Comité Vigilancia

Provision Auditoria

Provision Servicios DCV

Provision Valorizadores

Servicios de B.O.
Total

(17) Ingresos anticipados

31/12/2021

M$

6.312
6.508

644

7.149

985

21.598

31/12/2020
M$

5.274

6.105

552

4.360

930

17.221

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee ingresos anticipados.
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(18) Otros activos y otros pasivos

(a) Otros activos

Estados Complementarios

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no posee otros activos

por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

La composiciéon del saldo al 31 de diciembre de 2020 est4 dada por las siguientes operaciones:

Derechos Obligaciones Efecto en
Val Itad
Entidades Monto Tasa Monto aor resu a.o Vencimiento
Moneda | Tasa % Moneda razonable ganancia
M$ % M$ -
(pérdida)
Banco
) CLP - 7.820.799 usD - 7.102.600 - 374.001 | 28/12/2020
Security
Banco
. CLP - 7.091.600 usD - 7.109.500 (17.900) (17.900) | 01/06/2021
Security
Banco
. CLP - 11.560.950 usD - 10.664.250 | 896.700 896.700 | 01/06/2021
Security
Banco
Security UF 2,7079% | 15.552.171 usD - 15.511.600 - (505.185) | 06/05/2020
Total 18.652.550 17.773.750 | 878.800 747.616

(b) Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otros pasivos.
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Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(19) Intereses y reajustes

31/12/2021 31/12/2020
Ms M$
Intereses Devengados 736.455 741.740
Reajustes Devengados 922.815 380.665
Total 1.659.270 1.122.405

(20) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo posee Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad
de cobertura, los contratos vigentes designados como instrumentos de cobertura son los siguientes:

Activos Pasivos Activos Pasivos
31/12/2021 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2020
MS MS MS MS
Forwards Moneda (USD) = cobertura valor 0 o)) 556 515154530  18.652.550  17.773.750
razonable
Total Porcidn corriente 18.224.250,0 21.515.453,0 18.652.550 17.773.750

Las cuentas por cobrar o pagar por los derivados designados como instrumentos de cobertura se clasifican
como activos o pasivos corrientes. El total del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como
activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante del elemento cubierto es mayor a 12 meses y como
activo o pasivo corriente, si el vencimiento del elemento cubierto es menor de 12 meses.

(21) Efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos presentados en el Estado de Situacién Financiera del efectivo y
efectivo equivalente, son los mismos que se presentan en el estado de flujo de efectivo.

31/12/2021 31/12/2020
Efectivo en Banco 9.525 16.380
Cuotas en Fondos Mutuos 260.114 1.003.240
Total 269.639 1.019.620

(22) Cuotas emitidas
El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2021 tienen un valor cuota de $

17.447,6100 para la Serie A, $ 17.433,8990 para la Serie By $ 17.452,9884 para la Serie I. El valor de las cuotas
suscritas y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2020 tienen un valor cuota de $18.541,4275 para la Serie
A, $18.508,2735 para la Serie B y $18.557,0176 para la Serie |. A continuacion, se presentan los principales
movimientos de cuota para todas las series.
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Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(22) Cuotas emitidas, continuacién

31 de Diciembre de 2021

Serie A
Fecha Por Emitir  Comprometida Suscritas Pagadas
s
10 de Marzo de 2017 0 0 756 756
13 de Marzo de 2017 0 0 378 378
15 de Marzo de 2017 0 0 366.866 366.866
23 de Marzo de 2018 0 0 36.373 36.373
25 de Abril de 2018 0 0 7.064 7.064
17 de Julio de 2018 0 0 406.895 406.895
7 de Agosto de 2018 0 0 14.030 14.030
3 de Septiembre de 2018 0 0 2.075 2.075
14 de Noviembre de 2018 0 0 15.433 15.433
14 de Junio de 2019 0 0 267.957 267.957
17 de Junio de 2019 0 0 21.841 21.841
15 de Octubre de 2019 0 0 10.437 10.437
TOTAL 0 0 1.150.105 1.150.105
31 de Diciembre de 2021
Serie B
Fecha Por Emitir Comprometida Suscritas Pagadas
s
17 de Julio de 2018 0 0 69.823 69.823
7 de Agosto de 2018 0 0 9.881 9.881
3 de Septiembre de 2018 0 0 5.354 5.354
14 de Noviembre de 2018 0 0 38.581 38.581
14 de Junio de 2019 0 0 48.408 48.408
17 de Junio de 2019 0 0 56.643 56.643
15 de Octubre de 2019 0 0 (10.453) (10.453)
TOTAL 0 0 218.237 218.237
31 de Diciembre de 2021
Serie |
Fecha Por Emitir Comprometida Suscritas Pagadas
s
15 de Marzo de 2017 0 0 552.000 552.000
23 de Marzo de 2018 0 0 94.518 94.518
17 de Julio de 2018 0 0 972.138 972.138
14 de Junio de 2019 0 0 662.947 662.947
17 de Junio de 2019 0 0 3.867 3.867
TOTAL 0 0 2.285.470 2.285.470
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Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(22) Cuotas emitidas, continuacién

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

31 de Diciembre de 2021

Serie A

item Comprometidas Suscritas Pagadas
Saldo al Inicio 0 1.150.105 1.150.105
Emisiones del Ejercicio 0 0 0
Transferencias 0 0 0
Disminuciones 0 0 0
Saldo al Cierre 0 1.150.105 1.150.105
31 de Diciembre de 2021

Serie B

item Comprometidas Suscritas Pagadas
Saldo al Inicio 0 218.237 218.237
Emisiones del Ejercicio 0 0 0
Transferencias 0 0 0
Disminuciones 0 0 0
Saldo al Cierre 0 218.237 218.237
31 de Diciembre de 2021

Serie |

item Comprometidas Suscritas Pagadas
Saldo al Inicio 0 2.285.470 2.285.470
Emisiones del Ejercicio 0 0 0
Transferencias 0 0 0
Disminuciones 0 0 0
Saldo al Cierre 0 2.285.470 2.285.470
31 de Diciembre de 2020

Serie A

item Comprometidas Suscritas Pagadas
Saldo al Inicio 0 1.150.105 1.150.105
Emisiones del Ejercicio 0 0 0
Transferencias 0 0 0
Disminuciones 0 0 0
Saldo al Cierre 0 1.150.105 1.150.105
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Total
1.150.105
0

0

0
1.150.105

Total
218.237
0

0

0
218.237

Total
2.285.470
0

0

0
2.285.470

Total
1.150.105
0

0

0
1.150.105



Estados Complementarios

(22) Cuotas emitidas, continuacién

31 de Diciembre de 2020

Serie B

item

Saldo al Inicio
Emisiones del Ejercicio
Transferencias
Disminuciones

Saldo al Cierre

31 de Diciembre de 2020

Serie |

item

Saldo al Inicio
Emisiones del Ejercicio
Transferencias
Disminuciones

Saldo al Cierre

Comprometidas Suscritas

0 218.237
0
0
0
218.237

o O O o

Comprometidas Suscritas

2.285.470
0
0
0
2.285.470

o O O o o
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por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

Pagadas
218.237
0
0
0
218.237

Pagadas
2.285.470
0

0

0
2.285.470

Total
218.237
0

0

0
218.237

Total
2.285.470
0

0

0
2.285.470
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Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(23) Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo distribuira anualmente como dividendo un 100% de los beneficios netos percibidos por el Fondo
durante el ejercicio, salvo que el Fondo presente pérdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios
deberan ser destinados para absorber las pérdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad limite que
permita de todas formas repartir al menos el 30% de los beneficios netos percibidos por el Fondo durante el
ejercicio. Para estos efectos, se considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital
efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio
anual, sin perjuicio de los dividendos provisorios que el Fondo haya distribuido con cargo a tales resultados de
conformidad a lo establecido en el presente reglamento interno. El Fondo no contempla la reinversién de
dividendos en Cuotas del Fondo o de otra forma.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles
de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberdn ser imputados a
beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de
la definicién de Beneficios Netos Percibidos. Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora
informara, mediante los medios establecidos en el presente reglamento interno, el reparto de dividendos
correspondiente, sea este provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos
5 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago.

Serie A
Fecha de distribucién Monto por cuota ($) Monto total distribuido Tipo de Dividendo
(M$)
27 de febrero de 2020 2.037,1051 2.342.885 | Definitivo
26 de marzo de 2020 978.2637 1.125.106 | Definitivo
30 de junio de 2020 3.553,8116 1.370.171 | Definitivo
8 de septiembre de 2020 4.220,0000 4.853.443 | Definitivo
1 de abril de 2021 195,0318 224.307 | Provisorio
Serie |
Fecha de distribucion Monto por cuota ($) Monto total distribuido Tipo de Dividendo
(M$)
27 de febrero de 2020 2.066,9070 4.723.854 | Definitivo
26 de marzo de 2020 992,0384 2.267.274 | Definitivo
30 de junio de 2020 3.561,8830 2.741.227 | Definitivo
8 de septiembre de 2020 4.220,0000 9.644.682 | Definitivo
1 de abril de 2021 202,3312 462.422 | Provisorio
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Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(23) Reparto de beneficios a los aportantes, continuacion
Serie B
Fecha de distribucién Monto por cuota Monto total distribuido | Tipo de Dividendo
($) (M)
27 de febrero de 2020 1.987,5060 433.747 | Definitivo
26 de marzo de 2020 951,3516 207.620 | Definitivo
30 de junio de 2020 3.538,2028 256.589 | Definitivo
8 de septiembre de 2020 4.220,0000 920.960 | Definitivo
1 de abril de 2021 181,8069 39.677 | Provisorio
(24) Rentabilidad del fondo
Serie A
Periodo actual | Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (5,8993%) (5,8993%) (32,8561%)
Real (11,7333%) (11,7333%) (38,6663%)
Serie |
Periodo actual | Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (5,9494%) (5,9494%) (32,9254%)
Real (11,7803%) (11,7803%) (38,7296%)
Serie B
Periodo actual | Ultimos 12 meses Ultimos 24 meses
Nominal (5,8048%) (5,8048%) (32,7283%)
Real (11,6447%) (11,6447%) (38,5495%)

* La rentabilidad expuesta no integra los dividendos distribuidos por cada serie. La rentabilidad nominal
es en base a la variacion de los valores cuotas para los periodos respectivos, y la rentabilidad real es la
rentabilidad nominal menos la variacion de la UF para los periodos respectivos.
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por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(25) Valor econémico de la cuota

Sociedad Emisora Valor Contable Valorizacion
MS Independiente MS$
Nueva Atacama S.A 8.571.719 17.331.144
Toesca Infraestructura GV Fl 25.950.805 26.174.736
Toesca Infraestructura SC Fl 17.399.407 17.399.408

Segun EEFF al 31/12/2021

Segun Valorizador Independiente

Serie A Serie | Serie B Serie A Serie | Serie B
Patrimonio 20.066.584 | 39.888.281 3.804.722 | 22.581.124 | 44.885.136 | 4.281.866
Nro de Cuotas 1.150.105 2.285.470 218.237 | 1.150.105| 2.285.470| 218.237
Valor Cuota 17.447,6100 | 17.452,9884 | 17.433,8990 | 19.633,97 | 19.639,35 | 19.620,26

Al 31 de diciembre de 2021 se contrataron los servicios del perito Mario Corbo y Asociados para

realizar valorizaciones econdmicas de la cuota del Fondo

(26) Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el Fondo no posee inversidon acumulada en acciones o en cuotas de fondos

de inversion.

(27) Excesos de inversion

Durante el periodo al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no registré excesos de inversidon respecto de los

limites establecidos en la Ley N°20.712 y/o en el Reglamento Interno del Fondo.

Con fecha 13 de agosto de 2020, la asamblea de aportantes en sesion extraordinaria, acordé modificar el
reglamento interno para permitir al fondo invertir hasta un 100% de su activo en Cuotas de Fondos de
Inversion administrados por la Administradora o sus personas relacionadas, con lo que, con la entrada en
vigencia del nuevo texto refundido del reglamento interno, se solventara este exceso de inversion.

(28) Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee gravamenes ni prohibiciones.

52




FONDO DE INVERSION TOESCA INFRAESTRUCTURA

Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(29) Otras garantias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otras garantias comprometidas.

(30) Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

CUSTODIA DE VALORES AL  31/12/2021

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total % sobre total
Inversiones en Inversiones en
ENTIDADES Monto Instrumentos % sobre total Monto Instrumentos % sobre total
Custodiado (MS) Emitidos por Activo del Fondo Custodiado (MS$) Emitidos por Activo del Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
Empresas de Depdsito de
Valores - Custodia ) : } } } }
Encargada por Sociedad
Administradora
Empresas de Depdsito de
valores Custodia 43.350.212 64,8622% 64,6015% - - -
Encargada por Entidades
Bancarias
Otras Entidades - - - - - -
Total 43.350.212 64,8622% 64,6015% - - -
CUSTODIA DE VALORES AL  31/12/2020
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Inversiones en Inversiones en
ENTIDADES Monto Instrumentos % sobre total Monto Instrumentos % sobre total
Custodiado (MS) Emitidos por Activo del Fondo Custodiado (MS$) Emitidos por Activo del Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros

Empresas de Depdsito de
Valores - Custodia ) ) ; ; } }
Encargada por Sociedad
Administradora
Empresas de Depdsito de
valores-Custodia 49.140.684 96,0627% 72,4458% - - -
Encargada por Entidades
Bancarias
Otras Entidades - - - - - -
Total 49.140.684 96,0627% 72,4458% - - -
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Estados Complementarios
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020

(31) Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a)

Remuneracion de Administracion Fija anual
Serie A

Remuneracidn Fija Mensual correspondiente a la suma de: hasta un doceavo del 1,428% del monto de
los aportes efectivamente enterados al Fondo, neto de disminuciones de capital efectuadas, y deducida
toda cantidad que se encuentre invertida en los instrumentos indicados en el numeral /ii/ del parrafo
2.3 o en el parrafo 2.4, ambos del nimero DOS de la seccion Il de su reglamento interno, todo ello
determinado de conformidad con las cifras del Fondo al ultimo dia del mes correspondiente y
expresado en Unidades de Fomento, conforme al valor que esta tenga a la fecha de cada aporte o
disminucion de capital; mds hasta un doceavo del 0,357% del monto de los recursos del Fondo que se
encuentren invertidos en los instrumentos indicados en el numeral /ii/ del parrafo 2.3 del nimero DOS
de la seccidn Il de su reglamento interno, determinado al ultimo dia del mes correspondiente.

Serie |

Remuneracion Fija Mensual correspondiente a la suma de: (i) hasta un doceavo del 1,19% del monto
de los aportes efectivamente enterados al Fondo, neto de disminuciones de capital efectuadas, y
deducida toda cantidad que se encuentre invertida en los instrumentos indicados en el numeral /ii/ del
parrafo 2.3 o en el parrafo 2.4, ambos del nimero DOS de la seccidn Il del reglamento interno, todo
ello determinado de conformidad con las cifras del Fondo al ultimo dia del mes correspondiente y
Expresado en Unidades de Fomento, conforme al valor que esta tenga a la fecha de cada aporte o
disminucion de capital. De todas formas, el monto minimo sobre el cual debera aplicarse el porcentaje
antes referido ascendera a 100.000 Unidades de Fomento, aun si los aportes efectivos fueren inferiores
a dicha cantidad; mas (ii) hasta un doceavo del 0,238% del monto de los recursos del Fondo que se
encuentren invertidos en los instrumentos indicados en el numeral /ii/ del parrafo 2.3 del nimero DOS
de la seccion Il de su reglamento interno, determinado al ultimo dia del mes correspondiente.

Serie B

Remuneracion Fija Mensual correspondiente a la suma de: (i) hasta un doceavo del 2,023% del monto
de los aportes efectivamente enterados al Fondo, neto de disminuciones de capital efectuadas, y
deducida toda cantidad que se encuentre invertida en los instrumentos indicados en los numerales /ii/
y /iii/ del parrafo 2.3 o en el parrafo 2.4, ambos del nimero DOS de la seccion Il de este reglamento
interno, todo ello determinado de conformidad con las cifras del Fondo al ultimo dia del mes
correspondiente y expresado en Unidades de Fomento, conforme al valor que esta tenga a la fecha de
cada aporte o disminucién de capital; mas (ii) hasta un doceavo del 0,595% del monto de los recursos
del Fondo que se encuentren invertidos en los instrumentos indicados en el numeral /ii/ del parrafo 2.3
del nimero DOS de la seccion Il de este reglamento interno, determinado al ultimo dia del mes
correspondiente
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(31) Partes relacionadas, continuacion

(b)

Para estos efectos, se hace presente que se entiende como aporte efectivamente enterado, el monto
total pagado por las Cuotas del Fondo.

La Remuneracion Fija se devengard en forma mensual y se pagard mensualmente, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere
devengado.

La Administradora podrd, en todo momento, determinar libremente la Remuneraciéon de
administracién que aplicara, de forma independiente, a cada una de sus series, con la sola condicién
de no sobrepasar los maximos establecidos para cada una de dichas series.

No obstante lo anterior, la Administradora llevara un registro completo con la Remuneracion Fija
aplicada en cada periodo a cada serie, el cual debera estar a disposicion de los participes que deseen
consultarlo en las oficinas de la Administradora; la informacidn de ese registro poseera una antigliedad
maxima de 2 dias.

Remuneracion de Administracion Variable

Adicionalmente, la Administradora cobrard una Remuneracién Variable, idéntica para ambas series,
gue se provisionara trimestralmente y se deducira y calculara de conformidad con lo establecido en los
parrafos siguientes:

. Para cada activo que venda el Fondo, se calculara la TIR efectiva obtenida por este, medida en
Unidades de Fomento (“UF”), considerando todos los gastos y comisiones asociadas a dicho
activo. Para estos efectos, se calculara la fraccidon de la Remuneracidn Fija, y cualquier otro gasto
general del Fondo, que le corresponde a cada activo, a prorrata del capital invertido.

. En el caso que dicha TIR supere un 6.5%, la Administradora tendra derecho a percibir, por
concepto de Remuneracidén Variable, el equivalente al 23,8% del monto que supere dicha TIR, la
qgue se denominara Remuneracién Variable Provisoria. En caso contrario, la Administradora no
tendra derecho a Remuneracién Variable por la venta del correspondiente activo.

. Sin perjuicio del punto anterior, y una vez distribuidos todos los recursos del Fondo en su
liguidacidn, se calculara la TIR efectiva, medida en UF, percibida por los aportantes del Fondo.

o Para estos efectos, se sumara a los flujos distribuidos a los aportantes cualquier Remuneracion
Variable Provisoria pagada por el Fondo a la Administradora en el pasado. Si dicha TIR supera el
6.5%, se calculara el 23.8% del monto que supere dicha TIR, la que se denominara Remuneracion
Variable Efectiva.
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Partes relacionadas, continuacion

En caso que la Remuneracion Variable Efectiva sea inferior al valor presente del total de las
Remuneraciones Variables Provisorias pagadas por el Fondo, calculado con una tasa de
descuento de 6.5% a la fecha de liquidacién del Fondo, la Administradora deberd restituir al
Fondo el monto cobrado en exceso, el que sera distribuido integramente a los aportantes. Lo
anterior, de acuerdo con la siguiente férmula:

RVE = Max [Z FCix(1.065)Ti,O] x0.2

Donde:

RVE: Remuneracién Variable Efectiva
FCi: Flujo caja aportado o recibido por los aportantes del fondo en la fecha i
Ti: Tiempo transcurrido entre la fecha del flujo de caja FCi y la fecha de liquidacion del Fondo

Para efectividad de lo dispuesto en el punto anterior, cada vez que se pague a la Administradora
una Remuneracién Variable Provisoria, ella debera entregar en prenda al Fondo instrumentos
representativos del 50% del valor de esta, en garantia del cumplimiento de esta obligacién de
restitucion. Estos instrumentos se mantendran en una cuenta de custodia especial, abierta para
estos efectos, invertidos en instrumentos de los mencionados en el parrafo 2.4, del nimero DOS
de la seccidn Il de este reglamento interno, o en fondos de renta fija administrados por la
Administradora.
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Partes relacionadas, continuacion

(b)

Remuneracion de Administracion Variable, continuacion

Antes de concluir la liquidacion del Fondo, el liquidador debera proceder a calcular la Remuneracién
Variable Efectiva y determinar si existe alguna cantidad que deba ser restituida al Fondo. Si no la
hubiere, el liquidador procederd a alzar las prendas constituidas por la Administradora, restituyéndose
los instrumentos a la Administradora. Por el contrario, si hubiere algin monto que reembolsar, solo se
alzara la Prenda contra el pago por la Administradora de lo que corresponde (en el entendido que el
liguidador podra acordar con la Administradora la venta de todo o parte de las inversiones dadas en
prenda, con el objeto de obtener recursos para realizar el reembolso, en la medida en que la operacién
le otorgue suficientes seguridades). La Administradora tendra un plazo de 60 dias, contados desde la
fecha en que el liquidador le comunique el resultado de este calculo, para proceder al pago de este
reembolso, y en caso de no hacerlo el liquidador estara facultado para ejercer las acciones prendarias
pertinentes.

La Remuneracion Variable se pagara a la Administradora dentro de los 15 dias habiles siguientes a la
fecha en que se haya determinado el monto a pagar de conformidad con lo establecido en los parrafos
precedentes.

La Administradora llevara un registro completo con la Remuneracidn Variable aplicada en cada periodo
a cada serie, el cual debera estar a disposicion de los participes que deseen consultarlo en las oficinas
de la Administradora; la informacion de ese registro poseera una antigiiedad maxima de 2 dias.

31/12/2021 31/12/2020

Remuneracién por Pagar AGF 31.619 38.424

Total

31.619 38.424

31/12/2021 31/12/2020

Remuneracion Fee de éxito 0 4.752.057
Remuneracién de Administracion AGF 294.004 566.992

Total

294.004 5.319.050

(c) Tenencia de cuotas por la administradora:

Al 31 de diciembre de 2021, la sociedad administradora mantiene; 179.843 cuotas de la serie Ay 830 cuotas de
la serie B del fondo. Al 31 de diciembre de 2020, se mantenian 179.843 cuotas de la serie A y 830 cuotas de la

serie B del fondo.

(31) Partes relacionadas, continuacién

(d) Transacciones con personas relacionadas:

El Fondo no ha efectuado transacciones con otros fondos de la Administradora, ni personas relacionadas, ni

participes del mismo fondo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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(32) Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

La garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las
disposiciones legales, se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2021

Representante de los Monto
Naturaleza Emisor Beneficiarios UF Vigencia Desde  Vencimiento
Péliza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 24.000 10-01-2021 10-01-2022
31 de diciembre de 2020
Representante de los Monto
Naturaleza Emisor Beneficiarios UF Vigencia Desde  Vencimiento
Péliza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 34.000 10-01-2020 10-01-2021

(33) Resultado en venta de instrumentos financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no presenta Resultado en venta de instrumentos financieros.
(34) Ingresos por dividendos

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo posee ingresos por dividendos por M$ 1.734.230. Al 31de diciembre de
2020 el Fondo tiene M$8.802.644 ingresos por dividendos.
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(35) Honorarios por custodia y administracion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la composicidn de los otros gastos de operacién es la siguiente:

31/12/2021 31/12/2020
Servicios de custodia 7.095 6.610
Servicios de BO 11.468 11.024
Servicios de Valorizacion 2.789 3.228
Auditorias 6.514 4.514
Gasto operacion del fondo 467 503.444
Total 28.333 528.820

(36) Informacion estadistica
La informacidn estadistica del Fondo se detalla a continuacion:

31 de Diciembre de 2021

Serie A
Emision Vigente Valor Cuota Libro Valor Cuota Patrimonio M Aportantes N°
Mercado

31-01-2021 18.541,4275 18.541,4275 21.324.588 18
28-02-2021 18.541,4275 18.541,4275 21.324.588 17
31-03-2021 17.963,5985 17.963,5985 20.660.024 17
30-04-2021 18.054,1039 18.054,1039 20.764.115 17
31-05-2021 18.000,2238 18.000,2238 20.702.147 17
30-06-2021 18.423,8600 18.423,8600 21.189.374 17
31-07-2021 18.423,8600 18.423,8600 21.189.374 17
31-08-2021 18.423,8600 18.423,8600 21.189.374 17
30-09-2021 18.477,8977 18.477,8977 21.251.523 17
31-10-2021 18.477,8977 18.477,8977 21.251.523 17
30-11-2021 18.477,8977 18.477,8977 21.251.523 17
31-12-2021 17.447,6100 17.447,6100 20.066.584 17
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(36) Informacidn estadistica, continuacion

31 de Diciembre de 2021

Serie B

Emisién Vigente Valor Cuota Libro
31-01-2021 18.508,2735
28-02-2021 18.508,2735
31-03-2021 17.955,8564
30-04-2021 18.043,6674
31-05-2021 17.987,1654
30-06-2021 18.407,9676
31-07-2021 18.407,9676
31-08-2021 18.407,9676
30-09-2021 18.464,0710
31-10-2021 18.464,0710
30-11-2021 18.464,0710
31-12-2021 17.433,8990

31 de Diciembre de 2021

Serie |

Emision Vigente Valor Cuota Libro
31-01-2021 18.557,0176
28-02-2021 18.557,0176
31-03-2021 17.965,3584
30-04-2021 18.057,5359
31-05-2021 18.005,3500
30-06-2021 18.430,6069
31-07-2021 18.430,6069
31-08-2021 18.430,6069
30-09-2021 18.483,0928
31-10-2021 18.483,0928
30-11-2021 18.483,0928
31-12-2021 17.452,9884

Valor Cuota
Mercado

18.508,2735
18.508,2735
17.955,8564
18.043,6674
17.987,1654
18.407,9676
18.407,9676
18.407,9676
18.464,0710
18.464,0710
18.464,0710
17.433,8990

Valor Cuota
Mercado

18.557,0176
18.557,0176
17.965,3584
18.057,5359
18.005,3500
18.430,6069
18.430,6069
18.430,6069
18.483,0928
18.483,0928
18.483,0928
17.452,9884

60

Patrimonio M

4.039.190
4.039.190
3.918.632
3.937.796
3.925.465
4.017.300
4.017.300
4.017.300
4.029.543
4.029.543
4.029.543
3.804.722

Patrimonio M

42.411.507
42.411.507
41.059.288
41.269.957
41.150.687
42.122.600
42.122.600
42.122.600
42.242.555
42.242.555
42.242.555
39.888.281

Aportantes N°

16
15
14
14
14
14
14
14
14
14
14
14

Aportantes N°

11
11
11
11
11
11
11
11
11
11
11
11
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(36) Informacidn estadistica, continuacion

31 de Diciembre de 2020

Serie A

Emisién Vigente Valor Cuota Libro
31-01-2020 25.982,4057
29-02-2020 25.982,4057
31-03-2020 23.043,7758
30-04-2020 26.187,7039
31-05-2020 23.450,9855
30-06-2020 19.979,8021
31-07-2020 20.408,6014
31-08-2020 24.728,1540
30-09-2020 19.036,2210
31-10-2020 18.594,9458
30-11-2020 18.663,1058
31-12-2020 18.541,4275

31 de Diciembre de 2020

Serie B

Emision Vigente Valor Cuota Libro
31-01-2020 25.915,6545
29-02-2020 25.915,6545
31-03-2020 23.036,0878
30-04-2020 23.174,0800
31-05-2020 23.433,2254
30-06-2020 19.971,8571
31-07-2020 20.394,6602
31-08-2020 24.708,1113
30-09-2020 19.013,6818
31-10-2020 18.568,9025
30-11-2020 18.633,5708
31-12-2020 18.508,2735

Valor Cuota
Mercado

25.982,4057
25.982,4057
23.043,7758
26.187,7039
23.450,9855
19.979,8021
20.408,6014
24.728,1540
19.036,2210
18.594,9458
18.663,1058
18.541,4275

Valor Cuota
Mercado

25.915,6545
25.915,6545
23.036,0878
23.174,0800
23.433,2254
19.971,8571
20.394,6602
24.708,1113
19.013,6818
18.568,9025
18.633,5708
18.508,2735

61

Patrimonio M

29.882.495
29.882.495
26.502.762
26.668.294
26.971.096
22.978.870
23.472.034
28.439.974
21.893.653
21.386.140
21.464.531
21.324.589

Patrimonio M

5.655.755
5.655.755
5.027.236
5.057.442
5.113.997
4.358.598
4.450.869
5.392.224
4.149.489
4.052.422
4.066.535
4.039.190

Aportantes N°

14
14
14
18
18
18
18
18
18
18
18
18

Aportantes N°

17
17
17
16
16
16
16
16
16
16
16
16
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(36) Informacidn estadistica, continuacion

31 de Diciembre de 2020

Serie |

Emisién Vigente Valor Cuota Libro
31-01-2020 26.020,2810
29-02-2020 26.020,2810
31-03-2020 23.046,8260
30-04-2020 23.193,6852
31-05-2020 23.459,1399
30-06-2020 19.982,7801
31-07-2020 20.414,4384
31-08-2020 24.735,5869
30-09-2020 19.045,7545
31-10-2020 18.606,4445
30-11-2020 18.676,5925
31-12-2020 18.557,0176

Valor Cuota
Mercado

26.020,2810
26.020,2810
23.046,8260
23.193,6852
23.459,1399
19.982,7801
20.414,4384
24.735,5869
19.045,7545
18.606,4445
18.676,5925
18.557,0176

62

Patrimonio M

59.468.572
59.468.572
52.672.829
53.008.472
53.615.160
45.670.044
46.656.587
56.532.442
43.528.501
42.524.471
42.684.792
42.411.507

Aportantes N°

11
11
11
11
11
11
11
11
11
11
11
11
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(37) Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

(a)

Informacion de subsidiarias o filiales

Al 31 de diciembre de 2021, se presenta la siguiente informacidn de asociadas.

31/12/2021
Porcentaje Participacion
Moneda Pais de Derecho a Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Total Total Resultado Total Aporte
RUT Sociedad Funcional Origen % Votos corrientes corrientes activos corrientes corrientes pasivos Patrimonio ingresos Gastos del ejercicio Inicial
76.850.128-9 Nueva Atacama S.A. Pesos Chile 50,00% 50,00% 15.403.567 136.892.819 152.296.386 8.853.182  126.299.766 135.152.948 17.143.438 36.843.724  (34.304.307) 2.539.417 6.800.900
76.845.087-0 Toesca Infraestructura GV Délares Chile 46,91% 46,91% 1.408.014 53.953.036 55.361.050 51.015 0 51.015 55.310.035 1.976.831 (497.396) 1.479.435 180.686
Fondo de Inversion
76.697.452-k Toesca Infraestructura SC Pesos Chile 32.59% 32.59% 17.245 53.981.000 53.998.245 613.916 0 613.916 53.384.329 (9.176.533) (797.450) (9.973.983)  26.682.449
Fondo de Inversion
Totales 33.664.035
Al 31 de diciembre de 2020, se presenta la siguiente informacidon de asociadas.
31/12/2020
Porcentaje Participacién
Moneda Pais de Derecho a Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Total Total Resultado Total Aporte
RUT Sociedad Funcional Origen % Votos corrientes corrientes activos corrientes corrientes pasivos Patrimonio ingresos Gastos del ejercicio Inicial
76.850.128-9 \ 2 Atacama S.A Pesos Chile 50,00% 50,00% 36.141.082 155.815.218 191.956.300 9.393.970 167.117.419 176.511.389  15.444.911 35.967.713 (33.780.351) 2.187.362 6.800.900
76.845.087-0 Toesca Infraestructura GV Délares Chile 46,91% 46,91% 300.021 45.528.610 45.828.631 43.368 0 43368  45.785.263 1.669.311 (391.023) 1.278.288 180.686
Fondo de Inversion
76.697.452-k Toesca Infraestructura SC Pesos Chile 32.59% 32.59% 476.214 66.971.751 67.447.965 100.240 0 100.240  67.347.725 5.082.283 (873.544) 4.208.739 26.682.449
Fondo de Inversion
Totales 33.664.035
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(37) Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas, continuacion
(b)  Juicios y contingencias

Nueva Atacama S.A. a la fecha de emisidn de estos estados financieros mantiene los siguientes juicios, sobre los cuales
cuenta con una provision general, que considera (entre otros factores) la probabilidad de ratificacion, reduccion y/o
absolucidn, tanto judicial como administrativa, el monto y oportunidad de la misma. El monto al 31 de diciembre
2020 alcanza el valor de M$1.016.678.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Aguas Chaiar S.A. Presenta los siguientes Litigios

. Causa Rol C-229-2017, Juzgado de Letras y Garantia de Chafiaral: Ministerio de Obras Publicas demanda a
Aguas Chafiar por ejecucion de obras de atravieso no autorizadas sobre cauce natural

o Causa Rol N 2 1587-2018, 12 Juzgado de letras de Copiapd, “Veizan con Bitran”, Juicio sumario de
indemnizacién de perjuicios. Cuantia: $303.351.700, con incidente por sustitucién de procedimiento Ordinario.
Estado: termino probatorio.

. Causa Rol N ° 3236, Cdmara de Comercio de Santiago, “Ferronor con Aguas Chafiar S.A.”, Arbitraje por
incumplimiento de contrato de paralelismo por parte de ACA, Cuantia Indeterminada; Estado de la causa: Se dicta
fallo de Tribunal Arbitral, acoge parcialmente la demanda de Ferronor, en Apelacién ante la Corte de Apelaciones de
Santiago el Fallo del juez arbitro.

o Causa Rol N 2 C-1171-2012, 4°Juzgado de letras de Copiapd, “Aguas Chafar con Seremi de Salud”,
Reclamacion Judicial en contra Res.1244/12, cuantia: 400 UTM. Estado: Reclamacion rechazada por el tribunal, pago
de multa pendiente, causa archivada.

o Causa Rol N 2 C-831-2012, 3°Juzgado de letras de Copiap6, “Aguas Chafiar con Seremi de Salud”, Reclamacién
Judicial en contra Res. 1051/12, Cuantia 100 UTM. Estado: Reclamacion rechazada por el tribunal, pago de multa
pendiente, causa archivada.

o Causa Rol N 2 C-1042-2013, 1°Juzgado de letras de Copiapd, “Aguas Chanar con Seremi de Salud”,
Reclamacion Judicial, en contra Res. 1450/13 Cuantia 200 UTM. Estado: Reclamacion rechazada por el tribunal, pago
de multa pendiente, causa archivada.

. Causa RolN 2C1167-2012, 4°Juzgado de letras de Copiapd, “Aguas Chaiiar con Seremi de Salud”, Reclamacion
Judicial, en contra Res. 1245/12 Cuantia 1000 UTM. Estado: Reclamacién rechazada por el tribunal, pago de multa
pendiente, causa archivada.

o Causa Rol N 2 C-1170-2012, 4°Juzgado de letras de Copiapd, “Aguas Chafar con Seremi de Salud”,
Reclamacion Judicial, en contra Res. 1246/12 Cuantia 1000 UTM. Estado: Reclamacidn rechazada por el tribunal, pago
de multa pendiente, causa archivada.

. Causa Rol N 2 C-1076-2013, 4°Juzgado de letras de Copiapd, “Aguas Chafar con Seremi de Salud”,

Reclamacion Judicial, en contra Res. 1449/13 Cuantia 1000 UTM. Estado: Reclamacidn rechazada por el tribunal, pago
de multa pendiente, causa archivada.
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(b) Juicios y contingencias (continuacidn)

o Causa Rol N 2 C-1267-2013, 4°Juzgado de letras de Copiapd, “Aguas Chafar con Seremi de Salud”,
Reclamacion Judicial, en contra Res. 1652/13 Cuantia 1000 UTM. Estado: Reclamacion rechazada por el tribunal, pago
de multa pendiente, causa archivada.

o Causa Rol N 2 C-1640-2012, 2°Juzgado de letras de Copiapd, “Aguas Chafar con Seremi de Salud”,
Reclamacion Judicial, en contra Res. 1639/13 Cuantia 1000 UTM. Estado: Reclamacidn rechazada por el tribunal, pago
de multa pendiente, causa archivada.

. Causa Rol C-844-2016, 2° Juzgado de Letras en lo Civil de Copiapd: Juicio, “Factorone S.A. con Aguas Chaiiar
S.A”. Juicio Ejecutivo de cobro de factura. Cuantia $1.757.078. Estado de la causa: No se oponen excepciones. Causa
Archivada.

o Causa Rol C-3171-2019, 19 Juzgado de Letras de Copiapd, caratulado “Fernando Alfaro Orrego con Aguas
Chafiar S.A.”. Juicio Ordinario, por indemnizacion por pagos adeudados al término de contratos de obras de Piping y
Montaje Pozo Peaje y contrato de Escarpe Limpieza y reparacion Ciclovia, demanda notificada el dia 8 de enero de
2020. Cuantia $176.356.133. Estado de la causa: Contestada la demanda.

. Causa Rol C 1306-2020 19 Juzgado de Letras de Copiapd, caratulado “Fundacion Isabel Aninat con Nueva
Atacama.”. Juicio Ordinario, de cobro de pesos, por contrato de venta de agua cruda firmado el afio 2016, demanda
notificada en agosto de 2020. Cuantia $656.987.470. Estado de la causa: Excepciones dilatorias.

o Causa Rol 2867-2020, 1° Juzgado de Policia Local de Copiapd, caratulado “Daniela Molina Diaz con Nueva
Atacama”. Denuncia Infraccional por Ley del Consumidor e Indemnizacién de perjuicios, por cobros excesivos durante
el mes de febrero de 2020. Cuantia $1.540.000. Estado. Medidas para mejor resolver y prueba pendiente.

o Causa Rol C 629-2017, 1 Juzgado de Letras de Vallenar,” Direccién General de Aguas con Aguas Chafar S.A”.
Procedimiento Sumario del Art 173 del Cédigo de Aguas, por extraccion llegal de agua, Sondaje Matta, Provincia del
Huasco. Cuantia estimada 20 UTM. Estado Procesal: Causa Archivada sin notificar.

o Causa Rol 5628-2019, Juzgado de Policia Local de Vallenar, “Graguey con Aguas Chanar” por Infraccion a la
Ley de Proteccidon del Consumidor, al haber provocado inundacién en inmueble de cliente. Cuantia $1.000. 000.
Estado Procesal: Pendiente Dictacién de Sentencia.

Los siguientes juicios actualmente vigentes para la Compafiia, se han provisionado en cuentas especiales de acuerdo
a lo establecido en el Contrato de Compraventa de Acciones.

. Causa Rol € 29639-2017, 20 Juzgado de Letras de Santiago, “Aguas Chafar con Superintendencia de Servicios
Sanitarios”. Cuantia: 133 UTA. Estado: Aguas Chafiar dedujo reclamacion judicial contra sanciéon de multa impuesta
por Superintendencia de Servicios Sanitaros mediante resolucion exenta 3544-2017. Estado: Se dicté sentencia
rechazando la reclamacién. Se esta analizando presentar apelacion.

. Causa Rol C17.372-2018, 20 Juzgado de Letras de Santiago, “Aguas Chafar con Superintendencia de Servicios
Sanitarios”. Cuantia: 300 UTA. Estado: Aguas Chafiar dedujo reclamacion judicial contra sancion de multa impuesta
por Superintendencia de Servicios Sanitaros mediante resolucion exenta 1714-2018. Estado: Se presenta Recurso de
Apelacion por parte de ATA.
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o Causa Rol C 20.375-2018, 20 Juzgado de Letras de Santiago, “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios
Sanitarios”. Cuantia: 79 UTA. Estado: Aguas Chafiar dedujo reclamacién judicial contra sancién de multa impuesta por
Superintendencia de Servicios Sanitaros mediante resolucién exenta 2113-2018. Estado: Sentencia rechaza
reclamacioén, Pagada, pendiente liquidacion del crédito.

o Rol C-2579-2014, 2° Juzgado de Letras en lo Civil de Copiapd: La Comunidad Canal de Aguas Toledo y
Chamonate, demanda en procedimiento ordinario de accién reivindicatoria. Cuantia indeterminada. Estado de la
causa: Pendiente periodo probatorio.

. Rol C-4797-2011, 12 Juzgado de Letras en lo Civil de Copiapd: SERNAC demanda a Aguas Chafiar S.A. por
supuesta infraccidn a la Ley del Consumidor en atencién a cortes reiterados y continuos de agua potable ocurridos
entre los dias 28 y 30 de agosto de 2011, en diversos sectores de la comuna de Copiapd. Cuantia indeterminada.
Estado de la causa: Se aprueba Acuerdo Conciliatorio por parte del Tribunal de Primera Instancia y la multa ha sido
pagada, se presenta auditoria a SERNAC.

. Rol C-4798-2011, 12 Juzgado de Letras en lo Civil de Copiapd: SERNAC demanda a Aguas Chafiar S.A. por
supuesta infraccion a la Ley del Consumidor en atencién al incumplimiento de la normativa que regula la prestacion
de los servicios de tratamiento de aguas servidas, cuantia indeterminada. Estado de la causa: Se aprueba Acuerdo
Conciliatorio por parte del Tribunal de Primera Instancia y la multa ha sido pagada. Se presenta auditoria a SERNAC.

. Rol C-1423-2011, 42 Juzgado de Letras en lo Civil de Copiapd: SERNAC demanda a Aguas Chafar S.A. por
supuesta infraccidn a la Ley del Consumidor en atencidn a los reiterados y continuos cortes de agua potable entre los
dias 9y 13 de octubre 2010, en la comuna de Caldera. Cuantia $ 27.370.000. Estado de la causa: Se aprueba Acuerdo
Conciliatorio por parte del Tribunal de Primera Instancia; causa archivada, se presenta auditoria a SERNAC.

o Rol C 843-2017, 4° Juzgado de Letras en lo Civil de Copiapd: SERNAC demanda a Aguas Chafar S.A. por
supuesta infraccidn a la Ley del Consumidor en atencidn a la suspensién de suministro de agua potable en la comuna
de Chafiaral entre los dias 07 al 11 de febrero de 2018. Estado de la causa: Se aprueba Acuerdo Conciliatorio por
parte del Tribunal de Primera Instancia y la multa ha sido pagada, se presenta auditoria a SERNAC.

o Rol C 1741-2017, 2° Juzgado de Letras en lo Civil de Copiapd: SERNAC demanda a Aguas Chafiar S.A. por
supuesta infraccion a la Ley del Consumidor en atencién a la suspensién de suministro de agua potable durante los
dias 20 y 21 de enero de 2017 en la comuna de Copiapd. Estado de la causa: Se aprueba Acuerdo Conciliatorio por
parte del Tribunal de Primera Instancia y la multa ha sido pagada, se presenta auditoria a SERNAC.

. Causa Rol € 15.588-2016, 8 Juzgado de Letras de Santiago, “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios
Sanitarios”. Cuantia: 410 UTA. Estado: Aguas Chafiar dedujo reclamacion judicial contra sancion de multa impuesta
por Superintendencia de Servicios Sanitaros mediante resolucidon exenta 956 -2016 y 958-2016. Estado: Corte de
Apelaciones de Santiago revoca fallo que acogid parcialmente la reclamacion de la Multa, Aguas Chafiar presenta
Recurso de Casacion en el Fondo, pendiente resolucion por parte de la Corte Suprema.
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o Causa Rol C-18.561-2016, 30° Juzgado de Letras en lo Civil de Santiago: La Superintendencia de Servicios
Sanitarios inicia cobro ejecutivo de multa impuesta por Resolucidn Exenta N.2 956-2016, confirmada por Resolucion
Exenta N.2 2054-2016, en proceso administrativo de sancidn iniciado por Resolucion Exenta N° 3394-2015. Estado de
la causa: Se opusieron excepciones. Causa Archivada.

o Causa Rol C 12435-2019, 20 Juzgado de Letras de Santiago, “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios
Sanitarios”. Cuantia 30 UTA. en expediente 3845-2016. por Infraccion prevista en el articulo 11 inciso 1 letra a), por
deficiencias en la calidad del servicio de tratamiento y disposicion de aguas servidas PTAS Vallenar por los meses de
abril, junio, julio y septiembre de 2015. Para evitar el eventual pago de intereses y reajustes, se efectud el pago
anticipado de la multa. Estado. Se recibe la causa a prueba.

o Causa Rol C-15004-2019 20 SIL Civil de Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios
Sanitarios”. Cuantia 140 UTA. en expediente 3957-2017 (res. inicio 375-2017) mediante res N.2 186 aplico multa por
infraccidn prevista en el articulo 11 inciso 1 letra b) por haber incurrido en deficiencias en la calidad del servicio de
agua potable, por corte que afecto a la generalidad de los clientes de Chafiaral el 25 y 26 de noviembre de 2016. Para
evitar el eventual pago de intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa. Estado: se recibe la causa
a prueba.

. Causa Rol C-8502-2019 20 SJL Civil de Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia De Servicios Sanitarios”.
Cuantia 25 UTA, en expediente 3162-2017 mediante res N.2 547 aplicé multa por infraccién prevista en el articulo 11
inciso 1 letra a) por haber incurrido en deficiencias en la calidad del servicio de tratamiento de aguas servidas en la
linea de lodos y en forma previa a la solucion de disposicion comprometida para la PTAS de Copiapd, generandose
episodios de olores molestos en dicha ciudad durante el mes de junio y julio de 2016. Para evitar el eventual pago de
intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa. Estado: Se recibe la causa a prueba.

o Causa Rol C Rol 2180-2019, 20 Civil de Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios
Sanitarios”. Cuantia 666 UTA. en expediente SISS 4006-2017, aplicé multa por deficiencias por incumplimiento calidad
de agua potable en Copiapé., Tierra Amarilla, Caldera, Diego de Almagro e Inca de Oro entre julio y diciembre de
2014. (infraccion a la NCH 409/1 que regula calidad de agua potable para el prestador de servicios sanitarios). Para
evitar el eventual pago de intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa. Estado: Reposicidon de Auto
de Prueba.

o Causa Rol C-4840-2019 / 20 SIL Civil De Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios
Sanitarios”. Cuantia 170 UTA, en expediente 4007-2017 por incumplimiento de continuidad y calidad servicio agua
potable ene. 2017. Para evitar el eventual pago de intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa.
Estado: Pendiente reposicidon de Auto de prueba.

o Causa Rol C-4572-2020 6 SJL Civil de Santiago. “Aguas Chafar con Superintendencia de Servicios Sanitarios”.
Cuantia 50 UTA, en expediente 4221-2018, uso de aliviaderos Caldera y Copiapd. Para evitar el eventual pago de
intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa. Estado: Pendiente notificacion.

. Causa Rol C-4869-2020 20 SJL Civil de Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios Sanitarios”.
Cuantia 81 UTA, en expediente 4182-2018, por incumplimiento en parametros de presidon durante el afio 2017 en las
localidades de Vallenar, Copiapd y Diego de Almagro. Para evitar el pago de intereses y reajustes, se efectud el pago
anticipado de la multa. Estado: Pendiente Notificacion.
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o Causa Rol C-5680-19 20 SJL Civil de Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios Sanitarios”.
Cuantia 110 UTA, en expediente 3999-2017 por Continuidad y calidad servicio agua potable abr. 2017. Para evitar el
eventual pago de intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa. Estado: Termino probatorio.

o Causa Rol C 7688-2019, 20 SJL Civil de Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios Sanitarios”.
Cuantia 60 UTA. en expediente SISS 3162-2017, por cortes no programados de Julio a diciembre de 2015, en Copiapd
y Tierra Amarilla. Para evitar el eventual pago de intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa.
Estado: Se recibe la causa a prueba

. Causa Rol 11895-2020, 6 SJL Civil de Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios Sanitarios”.
Cuantia 169 UTA., en expediente 4191-2018, por incumplimiento al deber de garantizar continuidad de servicios, por
cortes no programados reiterados en periodo enero — diciembre 2017, en Copiapd, Tierra Amarilla, Caldera, Huasco.
Para evitar el pago de intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa. Pendiente Notificacion.

o Causa Rol 13286-2020, 6 SJL Civil de Santiago. “Aguas Chafiar con Superintendencia de Servicios Sanitarios”.
Cuantia 104 UTA., en expediente 4247-2019, por incumplimiento a la Nch 409, varios parametros, localidades de
Copiapo, Tierra Amarilla, Caldera, Chafiaral e Inca de Oro, durante el periodo marzo a diciembre de 2017. Para evitar
el pago de intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la multa. Pendiente Notificacidn.

o Causa rol 17.316-2020, 6 SIL Civil de Santiago “Aguas Chafnar con Superintendencia de Servicios Sanitarios”.
Cuantia 187 UTA., en expediente 4133-2018, por incumplimiento en la continuidad del servicio enero a julio 2017, en
Copiapo, Tierra Amarilla, Caldera, Chafiaral. Para evitar el pago de intereses y reajustes, se efectla el pago anticipado
de la multa. Pendiente Notificacidn.

o Causa Rol 7898-2020, 6° SIL Civil de Santiago “Nueva Atacama con Superintendencia de Servicios Sanitarios”.
Cuantia 368 UTA, en expediente SISS 3897-2016, por incumplimiento al Plan de Desarrollo 2015, Localidades Copiapd,
El Salado, Huasco y Tierra Amarilla. Para evitar el pago de intereses y reajustes, se efectud el pago anticipado de la
multa. Estado pendiente Notificacion.

Comision para el Mercado Financiero (Ex Superintendencia de valores y seguros)

Al 31 de diciembre de 2021, no se han aplicado sanciones a la sociedad, a sus directores y ejecutivos.

(c) Operaciones discontinuadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene operaciones discontinuadas.
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(38) Otros ingresos

El saldo al 31 de diciembre de 2021 es por M$3.022 y para el 31 de diciembre de 2020 el saldo es de M$28.422,
estos saldos corresponden a la fluctuacion por las inversiones en Cuotas de Fondos Mutuos.

(39) Remuneracion del comité de vigilancia

Al 31 de diciembre de 2021, los gastos por comité de vigilancia son de M$9.306. Mientras que es M$9.763 Al
31 de diciembre de 2020.

(40) Otros gastos de operacion
Al 31 de diciembre de 2021 el saldo es de M$106.883, este gasto corresponde a la indemnizacion entregada a
Carob Infra Holding SpA. relacionada con la operacion de venta de SCRDA. Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo
no presenta saldos por este concepto.

(41) Sanciones

No existen sanciones a informar durante el afio 2021 y 2020
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(42) Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2022 entra en vigencia la pdliza N° 01-23-023315 relacionada con la garantia
constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las disposiciones
legales. El monto de la renovacién de por UF 21.850.

Entre el 01 de enero de 2022 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no existen otros
hechos posteriores que informar.

(43) Informacion por segmento
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no gestiona sus actividades por segmentos de negocios.
(44) Hechos Relevantes

Dentro de las medidas tomadas por Toesca para responder a esta contingencia se pueden mencionar la
inversion y refuerzo de la infraestructura tecnoldgica de tal forma de asegurar el correcto funcionamiento de
la Administradora y de todos sus procesos internos en modalidad de teletrabajo, el monitoreo permanente de
la situacion de liquidez tanto de la Administradora como también de los fondos administrados, inversion en
medidas de prevencidn y proteccidon de los empleados que asisten a las oficinas centrales, desarrollo de
protocolos internos de accion tendientes a minimizar los riesgos de contagio y los impactos de la contingencia,
establecimiento de canales de comunicacién permanente con los aportantes del Fondo y el mercado en
general de tal forma de mantener un flujo de informacidn constante de la situacién de cada uno de los fondos
administrados, entre otras.

Sin embargo, lo anterior, la Administradora ha mantenido un monitoreo y analisis permanente de la situacién
general de la pandemia y de la situacidén particular de cada uno de los activos del Fondo con el objetivo de
identificar, cuantificar y revelar cualquier impacto que pudiese tener para el Fondo la contingencia sanitaria
vigente.

Se estima que la economia comience a repuntar en sus indicadores de actividad y crecimiento durante el
primer semestre de 2021, lo que, sumado a los razonables prondsticos de vacunacién para la poblacién chilena
y la reduccién de la incertidumbre politica, hacen prever un afio 2021 de relativa calma en los mercados
financieros.
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Hechos Relevantes, continuacion

Por otro lado, a la fecha se ha visto un aumento en la liquidez y profundidad de mercado, ayudados por una
mejor percepcidon del manejo de la pandemia y de la incertidumbre politica, lo cual se ve reflejado en el
aumento de transacciones de renta variable y renta fija, llevando sus indicadores de precio a practicamente
recuperar niveles previos a la pandemia Covid-19. Adicionalmente a lo anterior, en el mercado de renta fija los
niveles de spread crediticio en general han visto una fuerte caida lo cual refleja el buen panorama que
actualmente el mercado la asigna a la renta fija y a la economia en general.

El dia 20 de agosto de 2020 la Administradora, actuando en representacion del Fondo, suscribié la
documentacidn de cierre para la venta, cesion y transferencia a Carob Infra Holding SpA de 14.700 acciones
de que era titular el Fondo en Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. (RDA), representativas del 49%
de las acciones emitidas, suscritas y pagadas de dicha sociedad. La venta del 49% de las acciones de RDA se
llevd a cabo en cumplimiento de un contrato de promesa suscrito por el Fondo con fecha 8 de julio de 2020,
el cual fue informado mediante Hecho Esencial de fecha 9 de julio de 2020, y habiéndose cumplido todas las
condiciones a que estaba sujeto el contrato de promesa
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(A) Resumen de la cartera de inversiones

Descripcion

Acciones de sociedades andnimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de
sociedades anénimas abiertas
Cuotas de fondos mutuos
Cuotas de fondos de inversion
Certificados de depdsitos de valores (CDV)
Titulos que representen productos
Otros titulos de renta variable
Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales
Otros titulos de deuda
Acciones no registradas
Cuotas de fondos de inversidn privados
Titulos de deuda no registrados
Bienes raices
Proyectos en desarrollo
Deuda de operaciones de leasing
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y
concesionarias
Otras inversiones
Totales

Monto invertido

%

Nacional Extranjero Monto Total Invertido
sobre
M$ M$ M$ activo del
Fondo
14.912.437 - 14.912.437 22,2229%
51.921.931 - 51.921.931 77,3753%
66.834.368 - 66.834.368 99,5982%
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(B) Estados de resultado devengado y realizado

31/12/2021 31/12/2020
ESTADO DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS mS ms
UTILIDAD(PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES (+ o} -) 2.161.363 16.913.390
Enajenacion de acciones de sociedades andnimas (+ 6 -) 0 0
Enajenacion de cuotas de fondos de inversién (+ 6 -) 0 0
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos (+ 6 -) 3.022 28.422
Enajenacion de Certificados de Depositos de Valores (+ 6 -) 0 0
Dividendos percibidos (+) 1.734.230 0
Enajenacion de titulos de deuda (+ 6 -) 0 0
Intereses percibidos en titulos de deuda (+) 793.011 324.086
Enajenacion de bienes raices (+ 6 -) 0 0
Arriendo de bienes raices (+) 0 0
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (+ 6 -) 0 0
Resultados por operaciones con instrumentos derivados (+ 6 -) (368.900) (131.187)
Otras inversiones y operaciones (+ 6 -) 0 16.692.069
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (-) (3.291.203) 0
Valorizacion de acciones de sociedades anénimas (-) 0 0
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion (-) 0 0
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos (-) 0 0
Valorizacion de certificados de Depdsito de Valores (-) 0 0
Valorizacion de titulos de deuda (-) 0 0
Valorizacion de bienes raices (-) 0 0
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (-) 0 0
Resultado por operaciones con instrumentos derivados (-) (3.291.203) 0
Otras inversiones y operaciones (-) 0 0
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES (+) 2.294.772 4.576.050
Valorizacion de acciones de sociedades andnimas (+) 0 0
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion (+) 0 0
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos (+) 0 0
Valorizacion de Certificados de Depdsitos de Valores (+) 0 0
Dividendos devengados (+) 0 0
Valorizacién de titulos de deuda (+) 866.259 798.320
Intereses devengados de titulos de deuda (+) 0 0
Valorizacion de bienes raices (+) 0 0
Arriendos devengados de bienes raices (+) 0 0
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (+) 0 0
Resultado por operaciones con instrumentos derivados (+) 0 878.800
Otras inversiones y operaciones (+) 1.428.513 2.898.930
GASTOS DEL EJERCICIO (-) (438.526) (5.955.709)
Costos Financieros (-) 0 (98.076)
Comisién de la sociedad administradora (-) (294.004) (5.319.050)
Remuneracion del comité de vigilancia (-) (9.306) (9.763)
Gastos operacionales de cargo del fondo (-) (28.333) (528.820)
Otros gastos (-) (106.883) 0
Diferencias de cambio (+ 6 -) 0 0
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (+ 0 -) 726.406 15.533.731
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(C) Estados de utilidad para la distribucion de dividendos

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (+ 6 -)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones (+ 6 -)
Pérdida no realizada de inversiones (-)
Gastos del ejercicio (-)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (-)
DIVIDENDOS PROVISORIOS (-)
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (+ 6 -)
UTILIDAD (PERDIDA) REALIZADA NO DISTRIBUIDA(+ 0 -)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (+ 6 -)
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio (+)
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (-)
Dividendos definitivos declarados (-)
PERDIDA DEVENGADA ACUMULADA (-)
Pérdida devengada acumulada inicial (-)
Abono a pérdida devengada acumulada (+)
AJUSTE A RESULTADO DEVENGADO ACUMULADO (+)
Por utilidad devengada en el ejercicio (+)
Por pérdida devengada en el ejercicio (+)
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (+ O -)
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31/12/2021

M$
(1.568.367)
2.161.363
(3.291.203)
(438.527)
0
(726.406)
(2.582.679)
(2.582.679)
(2.582.679)

O O OO0 O o o o o

(4.877.451)

31/12/2020
M$
10.957.681
16.913.390
0
(5.955.709)
0
(15.468.474)
1.928.114
1.928.114
(6.874.530)
8.802.644

O O OO0 © o o o

(2.582.679)



		2022-04-06T11:58:33-0400
	EY Chile
	FERNANDO DUGHMAN NAYAR
	Firmado electrónicamente - CEIA-FE




