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Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Toesca Infraestructura SC
Fondo de Inversión, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de
2021 y 2020 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Administración de Toesca S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con instrucciones y
normas contables de preparación de información financiera de la Comisión para el Mercado
Financiero descritas en Nota 2.1). Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y
mantención de un control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de
estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sean
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas de Auditoría
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros están
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparación y
presentación razonable de los estados financieros de la Entidad con el objeto de diseñar
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administración del Fondo, así como una evaluación de la presentación general de
los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situación financiera de Toesca Infraestructura SC Fondo de Inversión al
31 de diciembre de 2021 y 2020 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
años terminados en esas fechas, de acuerdo con instrucciones y normas contables de preparación
de información financiera de la Comisión para el Mercado Financiero descritas en Nota 2.1).

Énfasis en un Asunto, Base de Preparación

Tal como se indica en la Nota 2.1) estos estados financieros no han sido consolidados de acuerdo
con las instrucciones de la Comisión para el Mercado Financiero en su Oficio Circular N° 592.
Conforme a las citadas instrucciones, las inversiones en sociedades sobre las cuales el fondo
posee el control directo, indirecto o por cualquier otro medio, se presentan valorizadas mediante el
método de la participación. Este tratamiento no cambia el resultado neto del ejercicio ni el
patrimonio. No se modifica nuestra opinión referida a este asunto.

Otros asuntos, Estados Complementarios

Nuestras auditorías fueron efectuadas con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de
la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para
la distribución de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propósito de
efectuar un análisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal
información suplementaria es responsabilidad de la Administración y fue derivada de, y se relaciona
directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros. La mencionada información suplementaria ha estado sujeta a los
procedimientos de auditoría aplicados en la auditoría de los estados financieros y a ciertos
procedimientos adicionales, incluyendo la comparación y conciliación de tal información
suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes utilizados
para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los otros
procedimientos adicionales, de acuerdo con las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en
Chile. En nuestra opinión, la mencionada información suplementaria se presenta razonablemente
en todos los aspectos significativos en relación con los estados financieros tomados como un todo.

Santiago, 31 de marzo de 2022
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 Notas 31/12/2021 31/12/2020 

   ACTIVO  M$ M$ 

     ACTIVO CORRIENTE    

       Efectivo y efectivo equivalente (+) 21 17.245 476.214 

       Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+)  0 0 

       Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 
(+) 

 0 0 

       Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en 
garantí a (+) 

 0 0 

       Activos financieros a costo amortizado (+)  0 0 

       Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (+)  0 0 

       Otros documentos y cuentas por cobrar (+)  0 0 

       Otros activos (+)  0 0 

       TOTAL ACTIVO CORRIENTE (+)  17.245 476.214 

     ACTIVO NO CORRIENTE    

       Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+)  0 0 

       Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 
(+) 

 0 0 

       Activos financieros a costo amortizado (+)  0 0 

       Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (+)  0 0 

       Otros documentos y cuentas por cobrar (+)  0 0 

       Inversiones valorizadas por el me todo de la participacio n (+) 10 53.981.000 66.971.751 

       Propiedades de Inversio n (+)  0 0 

       Otros activos (+)  0 0 

       TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE (+)  53.981.000 66.971.751 

     TOTAL ACTIVO (+)  53.998.245 67.447.965 
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 Notas 31/12/2021 31/12/2020 

  M$ M$ 

   PASIVO    

     PASIVO CORRIENTE    

       Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados (+)  0 0 

       Préstamos (+) 14 463.075 0 

       Otros Pasivos Financieros (+)  0 0 

       Cuentas y documentos por pagar por operaciones (+) 12 61.245 26.813 

       Remuneraciones sociedad administradora (+) 31 64.167 60.194 

       Otros documentos y cuentas por pagar (+) 16 25.429 13.233 

       Ingresos anticipados (+)  0 0 

       Otros pasivos (+)  0 0 

       TOTAL PASIVO CORRIENTE (+)  613.916 100.240 

     PASIVO NO CORRIENTE    

       Préstamos (+)  0 0 

       Otros Pasivos Financieros (+)  0 0 

       Cuentas y documentos por pagar por operaciones (+)  0 0 

       Otros documentos y cuentas por pagar (+)  0 0 

       Ingresos anticipados (+)  0 0 

       Otros pasivos (+)  0 0 

       TOTAL PASIVO NO CORRIENTE (+)  0 0 

     PATRIMONIO NETO    

       Aportes (+)  62.965.698 67.347.725 

       Otras Reservas (+ ó -)  900.703 508.089 

       Resultados Acumulados (+ ó -)  (508.089) 233.759 

       Resultado del ejercicio (+ ó -)  (9.973.983) 4.208.739 

       Dividendos provisorios (-)  0 (4.950.587) 

       TOTAL PATRIMONIO NETO (+ Ó -)  53.384.329 67.347.725 

     TOTAL PASIVO (+)  53.998.245 67.447.965 
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 Notas  31/12/2021 31/12/2020 

  M$ M$ 

   INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION    

      Intereses y reajustes (+)  0 0 

      Ingresos por dividendos (+)  0 0 

      Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado (+ ó -)  0 0 

      Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ ó -)  0 0 

      Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor 
razonable con efecto en resultados (+ ó -) 

 0 0 

      Resultado en venta de instrumentos financieros (+ ó -)  0 0 

      Resultado por venta de inmuebles (+)  0 0 

      Ingreso por arriendo de bienes raíces (+)  0 0 

      Variaciones en valor razonable de propiedades de inversión (+ ó -)  0 0 

      Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participación (+ ó -) 10 (9.177.992) 5.071.499 

      Otros (+ ó -)  1.459 10.784 

     TOTAL INGRESOS/(PÉRDIDAS) NETOS DE LA OPERACIÓN (+ Ó -)  (9.176.533) 5.082.283 

   GASTOS    

     Depreciaciones (-)  0 0 

     Remuneración del Comité de Vigilancia (-)  0 0 

     Comisión de administración (-) 31 (735.568) (805.311) 

     Honorarios por custodia y administración (-) 38 (43.283) (40.690) 

     Costos de transacción (-)  0 0 

     Otros gastos de operación (-) 34 (144) (273) 

     TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN (-)  (778.995) (846.274) 

   UTILIDAD/(PÉRDIDA) DE LA OPERACIÓN (+ Ó -)  (9.955.528) 4.236.009 

   Costos financieros (-)  (18.455) (27.270) 

   UTILIDAD/(PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO (+ Ó -)  (9.973.983) 4.208.739 

   Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior (-)  0 0 

   RESULTADO DEL EJERCICIO (+ Ó -)  (9.973.983) 4.208.739 

   OTROS RESULTADOS INTEGRALES:    

     Cobertura de Flujo de Caja (+)  0 0 

     Ajustes por Conversión (+ ó -)  0 0 

     Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la participación (+ ó -)  0 0 

     Otros Ajustes al Patrimonio Neto (+ ó -)  0 0 

     TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES (+ Ó -)  0 0 

   TOTAL RESULTADO INTEGRAL (+ Ó -)  (9.973.983) 4.208.739 
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31 de diciembre de 2021 Aportes M$ Cobertura 

de Flujo de 
Caja M$ 

Conversión 
M$ 

Inversiones 
valorizadas por 
el método de la 
participación 
M$ 

Otras 
M$ 

TOTAL 
OTRAS 
RESERVAS 
M$ 

Resultados 
Acumulados 
M$ 

Resultado 
del 
Ejercicio 
M$ 

Dividendos 
Provisorios 
M$ 

TOTAL M$ 

Saldo inicio (+ ó -) 67.347.725 0 0 0 508.089 508.089 233.759 4.208.739 (4.950.587) 67.347.725 

Cambios contables (+ ó -) 0 0 0 0 0 0 (741.848) (4.208.739) 4.950.587 0 

SUBTOTAL (+ Ó -) 67.347.725 0 0 0 508.089 508.089 (508.089) 0 0 67.347.725 

Aportes (+) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Repartos de patrimonio (-) (4.382.027) 0 0 0 0 0 0 0 0 (4.382.027) 

Repartos de dividendos (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Resultados integrales del ejercicio (+ 
ó -) 

0 0 0 0 0 0 0 (9.973.983) 0 (9.973.983) 

Otros resultados integrales (+ ó -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Otros movimientos (+ ó -) 0 0 0 0 392.614 392.614 0 0 0 392.614 

TOTALES (+ Ó -) 62.965.698 0 0 0 900.703 900.703 (508.089) (9.973.983) 0 53.384.329 

           

31 de diciembre de 2020 Aportes M$ Cobertura 
de Flujo de 
Caja M$ 

Conversión 
M$ 

Inversiones 
valorizadas por 
el método de la 
participación 
M$ 

Otras 
M$ 

TOTAL 
OTRAS 
RESERVAS 
M$ 

Resultados 
Acumulados 
M$ 

Resultado 
del 
Ejercicio 
M$ 

Dividendos 
Provisorios 
M$ 

TOTAL M$ 

Saldo inicio (+ ó -) 81.866.273 0 0 0 170.325 170.325 0 983.703 (749.944) 82.270.357 

Cambios contables (+ ó -) 0 0 0 0 0 0 233.759 (983.703) 749.944 0 

SUBTOTAL (+ Ó -) 81.866.273 0 0 0 170.325 170.325 233.759 0 0 82.270.357 

Aportes (+) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Repartos de patrimonio (-) (14.518.548) 0 0 0 0 0 0 0 0 (14.518.548) 

Repartos de dividendos (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 (4.950.587) (4.950.587) 

Resultados integrales del ejercicio (+ 
ó -) 

0 0 0 0 0 0 0 4.208.739 0 4.208.739 

Otros resultados integrales (+ ó -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Otros movimientos (+ ó -) 0 0 0 0 337.764 337.764 0 0 0 337.764 

TOTALES (+ Ó -) 67.347.725 0 0 0 508.089 508.089 233.759 4.208.739 (4.950.587) 67.347.725 
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 Notas 31/12/2021 31/12/2020 

  M$ M$ 

    FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN    

       Cobro de arrendamiento de bienes raíces (+)  0 0 

       Venta de inmuebles (+)  0 0 

       Compra de activos financieros (-)  0 0 

       Venta de activos financieros (+)  2.249.995 7.350.022 

       Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ ó -)  1.459 10.784 

       Liquidación de instrumentos financieros derivados (+ ó -)  0 0 

       Dividendos recibidos (+)  1.955.380 6.768.648 

       Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+)  0 0 

       Pago de cuentas y documentos por pagar (-)  0 0 

       Otros gastos de operación pagados (-)  (758.617) (880.288) 

       Otros ingresos de operación percibidos (+)  0 0 

      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIÓN (+ Ó -)  3.448.217 13.249.166 

    FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN    

       Cobro de arrendamiento de bienes raíces (+)  0 0 

       Venta de inmuebles (+)  0 0 

       Compra de activos financieros (-)  0 0 

       Venta de activos financieros (+)  0 0 

       Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ ó -)  0 0 

       Liquidación de instrumentos financieros derivados (+ ó -)  0 0 

       Dividendos recibidos (+)  0 0 

       Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+)  0 0 

       Pago de cuentas y documentos por pagar (-)  0 0 

       Otros gastos de inversión pagados (-)  0 0 

       Otros ingresos de inversión percibidos (+)  0 0 

      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (+ Ó -)  0 0 

    FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO    

       Obtención de préstamos (+)  501.653 5.460.000 

       Pago de préstamos (-)  0 0 

       Otros pasivos financieros obtenidos (+)  0 0 

       Pagos de otros pasivos financieros (-)  0 0 

       Aportes (+)  0 0 

       Repartos de patrimonio (-)  (2.029.260) (14.321.849) 

       Repartos de dividendos (-)  (2.352.766) (4.950.587) 

       Otros (+ ó -)  (26.813) 72 

      FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (+ Ó -)  (3.907.186) (13.812.364) 

    AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+ Ó -)  (458.969) (563.198) 

    Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+)  476.214 1.039.412 

    Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ ó -)  0 0 

    SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (+ Ó -) 21 17.245 476.214 
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NOTA 1 – INFORMACIÓN GENERAL 
 
El Fondo de Inversio n Toesca Infraestructura SC, en adelante (el “Fondo”), es un Fondo de Inversio n No 
Rescatable dirigido a inversionistas calificados, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccio n 
de su oficina registrada es Magdalena N ° 140, piso 22 comuna de Las Condes, Chile. Con fecha 1 de abril de 
2019 fue depositado el reglamento interno del Fondo en la Comisio n para el Mercado Financiero.  
 
El Fondo tiene como objetivo invertir directa o indirectamente, siempre a trave s de los instrumentos permitidos 
por su reglamento interno, en sociedades concesionarias de infraestructura pu blica en Chile. Para esto, el Fondo 
podra  concurrir a la constitucio n de todo tipo de sociedades cuyo objeto se refiera al giro indicado, en cuyos 
estatutos debera  establecerse que sus estados financieros sera n auditados por una empresa de auditorí a 
externa de aquellas inscritas en el registro que al efecto lleva la Comisio n.  
 
El Fondo es administrado por la Sociedad Toesca S.A. Administradora General de Fondos. El Fondo inicio  sus 
operaciones con fecha 18 de junio de 2019, fecha en que se realiza la primera colocacio n de cuotas. 
 
El Fondo se rige por las disposiciones de la Ley N° 20.712 en cuanto a las disposiciones aplicables a los Fondos 
de Inversio n, su Reglamento Interno y por las dema s normas legales y reglamentarias que le sean aplicables. El 
Fondo tendra  una duracio n hasta el dí a 30 de marzo de 2029, pudiendo prorrogarse dicho plazo en los te rminos 
que acuerden los Aportantes del Fondo reunidos en Asamblea Extraordinaria. La circunstancia de haberse 
prorrogado el plazo sera  informada a los Partí cipes segu n lo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo.  
 
Con fecha 30 de abril de 2020, se deposito  el reglamento interno del Fondo en el “Registro pu blico de depo sito 
de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el artí culo 46 de la Ley 
N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. 

 
El depo sito del Reglamento Interno de Fondo de Inversio n Toesca Infraestructura SC (el “Fondo”), contiene las 

modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 30 de abril de 2020, 

las que comenzara n a partir del de cimo dí a ha bil siguiente al de depo sito del texto refundido del Reglamento 

Interno, las cuales se individualizan a continuacio n: 

 

1) Se acordo  facultar a la Asamblea de Aportantes para reducir el plazo de tres dí as ha biles para el enví o de la 

comunicacio n informando a los Aportantes sobre el proceso de suscripcio n preferente de Cuotas contemplado 

en el nu mero UNO del Tí tulo X del reglamento interno. En virtud de la modificacio n acordada, se reemplazo  la 

penu ltima frase del nu mero UNO del primer pa rrafo del Tí tulo X del reglamento interno del Fondo por la 

siguiente: “Dicha comunicación deberá ser enviada con al menos 3 días hábiles de anticipación a la fecha de inicio 

del período de suscripción preferente, o en aquel plazo menor que determine la Asamblea, y tendrán derecho a 

participar en la oferta preferente los Aportantes a que se refiere el artículo 36 de la Ley, en la prorrata que en el 

mismo se dispone.”  
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NOTA 1 – INFORMACIÓN GENERAL, Continuación 

 

2) Se acordo  modificar la polí tica de liquidez del Fondo contenida en el Tí tulo III del reglamento interno a fin de 

rebajar el lí mite que representa la suma de los instrumentos de alta liquidez mantenidos tanto en el Fondo como 

en las sociedades controladas por este, ma s el monto disponible en caja y bancos, desde el 1% a un 0,5%.  

En virtud de la modificacio n acordada, se reemplazo  la sigla “1%” contenida en la primera frase del primer 

pa rrafo del Tí tulo III del reglamento interno por “0,5%”, quedando dicha frase como sigue: “El Fondo tendrá 

como política que la suma de los instrumentos de alta liquidez mantenidos tanto en el Fondo como en las sociedades 

controladas por este, más el monto disponible de las líneas de crédito bancarias con que cuente el Fondo, más las 

cantidades que tenga en caja y bancos, representen a lo menos un 0,5% del activo del Fondo.”  

 

3) Se acordo  aumentar de un 99,9% a un 100% el lí mite ma ximo de inversio n respecto del emisor de los 

instrumentos indicados en los numerales /iii/ y /iv/ del nu mero 3.2, del Numerando TRES del Tí tulo II del 

reglamento interno. En virtud de la modificacio n acordada, se remplazo  la sigla “99,9%” por “100%” contenida 

en los numerales /iii/ y /iv/ del nu mero 3.2, del Numerando TRES del Tí tulo II del reglamento interno, quedando 

estos como sigue:  

“/iii/ Inversión en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial y 

sus personas relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo. 

 /iv/ Acciones, bonos, efectos de comercio u otros títulos de deuda o derechos emitidos por una misma sociedad 

cuyas acciones no hayan sido registradas en la Comisión: Hasta un 100% del activo del Fondo.”  

 

4) Se acordo  eliminar las inconsistencias del nu mero 3.4 del Numeral TRES del Tí tulo IX del reglamento interno 

en lo que dice relacio n con la referencia al “plazo de 30 dí as “ y al “segundo pa rrafo” del Numeral UNO del Titulo 

X del reglamento interno. En virtud de la modificacio n acordada, se reemplazo  la palabra “segundo” por “primer” 

y se elimino  la frase alusiva al plazo de 30 dí as del nu mero 3.4 del Numeral TRES del Tí tulo IX del reglamento 

interno quedando como sigue:  

“3.4 Para efectos de proceder con la enajenación de Cuotas de propia emisión que el Fondo mantenga en cartera, 

la Administradora deberá ofrecer preferentemente dichas Cuotas de conformidad con el mecanismo establecido en 

el primer párrafo del número UNO. Del Título X siguiente. En caso que a la fecha de vencimiento del plazo para el 

ejercicio del derecho preferente de suscripción de cuotas, no existiere interés de los Aportantes por adquirir la 

totalidad de las Cuotas de propia emisión que el Fondo ofreciere, la Administradora podrá enajenar libremente las 

Cuotas que en definitiva no sean adquiridas por los Aportantes, de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 43 de la 

Ley.”  

 

La modificaciones al reglamento interno antes mencionadas entraron en vigencia el dí a 15 de mayo de 2020.  
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NOTA 1 – INFORMACIÓN GENERAL, Continuación 

 
Con fecha 13 de agosto de 2020, se deposito  el reglamento interno del Fondo en el “Registro pu blico de depo sito 
de Reglamentos Internos” de la CMF (antes SVS), de conformidad a los dispuesto en el artí culo 46 de la Ley 
N°20.712 y Norma de Cara cter General N°365, de fecha 7 de mayo de 2014. El depo sito del Reglamento Interno 
de Fondo de Inversio n Toesca Infraestructura SC (el “Fondo”), contiene las modificaciones acordadas en 
Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 13 de agosto de 2020. La asamblea referida en el 
pa rrafo anterior aprobo  los cambios que se listan a continuacio n: 
 
1.- Se acordo  modificar el Tí tulo IV del reglamento interno referido a la polí tica de endeudamiento del Fondo, a 
fin de permitir que el Fondo obtenga endeudamiento de las sociedades en las cuales invierte.  
 
2.- Se acordo  modificar el primer pa rrafo del numeral 2.1 del nu mero Dos del Tí tulo VI del reglamento interno, 
incorpora ndose una precisio n que indica que las disminuciones de capital que deben considerarse para el 
ca lculo de la remuneracio n fija que corresponde a la Administradora, sera n so lo aquellas que se originan en la 
venta de un activo o en un refinanciamiento del Fondo o de las sociedades en las que invierte el Fondo;  
 
3.- Se elimino  la disposicio n transitoria por haber perdido vigencia y actualidad. 
 
Las modificaciones al reglamento interno antes mencionadas entraron en vigencia el dí a 12 de septiembre de 
2020. 
 
Los presentes Estados Financieros originalmente fueron aprobados y autorizados para su emisio n por el 
directorio de la Sociedad Administradora el dí a 31 de marzo de 2022.  
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(2) Resumen de criterios contables significativos 
 

Los principales criterios contables aplicados en la preparacio n de estos estados financieros se exponen a 
continuacio n. 

 
(2.1) Bases de preparación 
 

Los presentes estados financieros Fondo de Inversio n Toesca Infraestructura S han sido 
preparados de acuerdo con las normas impartidas en el Oficio Circular N°592 de la CMF y 
complementarios, las que esta n basadas en las Normas Internacionales de Informacio n Financiera 
(NIIF), excepto por lo siguiente: No se realiza consolidacio n de las sociedades de las cuales el Fondo 
mantiene control directo, indirecto o por cualquier medio. La informacio n de estas sociedades se 
presenta como inversiones valorizadas por el me todo de la participacio n. 
 
 

(a) Bases de medición  
 
Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencio n de costo histo rico con excepcio n 
de: 
 
Los instrumentos Financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al 
valor razonable. 

. 
(b) Período cubierto  
 

Los presentes Estados Financieros de Fondo de Inversio n Toesca Infraestructura SC cubren lo 
siguiente: 
 
• Estado de Situacio n Financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020. 
• Estado de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos de 

efectivo, fueron preparados por el perí odo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2021 y de 2020. 

 
(c) Moneda funcional o de presentación  

 
Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de 
cuotas denominados en pesos. La Administracio n considera el peso chileno como la moneda que 
representa ma s fielmente los efectos econo micos de las transacciones, hechos y condiciones 
subyacentes. Toda la informacio n presentada en Pesos ha sido redondeada a la unidad de mil ma s 
cercana (M$). 
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuación 
 
(2.1) Bases de preparación (continuación) 

(d) Nuevos pronunciamientos contables 
 

Para la presentacio n de los estados financieros en conformidad con IFRS, se debe cumplir con 
todos los criterios establecidos en IAS 1, la cual establece, entre otros, describir las polí ticas 
contables aplicadas por la compan í a informante. Asimismo, IAS 8 en su pa rrafo 28 requiere revelar 
las normas que han entrado en vigencia en el perí odo y que han sido aplicadas por primera vez, 
describiendo el impacto que representa en los estados financieros, incluyendo aquellos efectos 
retrospectivos, segu n lo dispuesto en cada nueva norma y lo establecido en la propia IAS 28. 
 
 

Normas e interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria 

  

Enmiendas Fecha de aplicación obligatoria 

IFRS 9, IAS 39 IFRS 7 IFRS 4 e IFRS 16 Reforma de la tasa de 
Intere s de Referencia 

1 de enero de 2021 

IFRS 16  Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 1 de enero de 2021 

 
 

IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia 
 
En agosto de 2020, el IASB publico  la segunda fase de la Reforma de la Tasa de Intere s de Referencia que 
comprende enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16. Con esta publicacio n, el IASB 
completa su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por 
sus siglas en ingle s) en la informacio n financiera. 
 
Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que abordan los efectos en la informacio n financiera 
cuando una tasa de intere s de referencia (IBOR, por sus siglas ingle s) es reemplazada por una tasa de intere s 
alternativa casi libres de riesgo. 
 
Las enmiendas son requeridas y la aplicacio n anticipada es permitida. Una relacio n de cobertura debe ser 
reanudada si la relacio n de cobertura fue descontinuada u nicamente debido a los cambios requeridos por la 
reforma de la tasa de intere s de referencia y, por ello, no habrí a sido descontinuada si la segunda fase de 
enmiendas hubiese sido aplicada en ese momento. Si bien su aplicacio n es retrospectiva, no se requiere que una 
entidad reexprese perí odos anteriores. 
 
La enmienda es aplicable por primera vez en 2021, sin embargo, no tiene un impacto en los estados financieros 
del fondo. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos, continuación 
 
(2.1) Bases de preparación (continuación) 

(d) Nuevos pronunciamientos contables 
 
IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19, posteriores al 30 de junio de 2021 
 
 
En marzo de 2021, el IASB modifico  las condiciones de la solucio n pra ctica en la NIIF 16 en relacio n con la 
aplicacio n de la guí a de la NIIF 16 sobre modificaciones de alquileres que surgen como consecuencia del Covid-
19. Como solucio n pra ctica, un arrendatario puede optar por no evaluar si una concesio n de un alquiler 
relacionado con el Covid-19 de un arrendador es una modificacio n del arrendamiento. Un arrendatario que 
realiza esta eleccio n contabiliza cualquier cambio en los pagos de arrendamiento que resulten del alquiler 
relacionada con el covid-19 de la misma manera que contabilizarí a el cambio segu n la NIIF 16, si el cambio no 
fuera una modificacio n del arrendamiento. 
 
Asimismo, el expediente pra ctico aplica ahora a los alquileres en el cual cualquier reduccio n en los pagos del 
arrendamiento afecta so lo a los pagos que originalmente vencen en o antes del 30 de junio de 2022, siempre 
que se cumplan las otras condiciones para aplicar el expediente pra ctico. 
 
Un arrendatario aplicara  esta solucio n pra ctica de forma retroactiva, reconociendo el efecto acumulado de la 
aplicacio n inicial de la enmienda como un ajuste en el saldo inicial de los resultados acumulados (u otro 
componente del patrimonio, segu n proceda) al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el cual el 
arrendatario aplique por primera vez la enmienda. El arrendatario no estara  obligado a revelar la informacio n 
requerida por el pa rrafo 28 (f) de la IAS 8. 
 
De acuerdo con el pa rrafo 2 de la NIIF 16, se requiere que un arrendatario aplique la solucio n de manera 
consistente a contratos elegibles con caracterí sticas similares y en circunstancias parecidas, 
independientemente de si el contrato se volvio  elegible para la solucio n pra ctica antes o despue s de la 
modificacio n. 
 
La enmienda es aplicable por primera vez en 2021, sin embargo, no tiene un impacto en los estados financieros 
del fondo. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 
(2.1) Bases de preparación (continuación) 

(e) Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez 
 

 
Normas e interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria 

IFRS 17: Contratos de Seguro 1 de enero de 2023 

Enmiendas Fecha de aplicación obligatoria 

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022 

IAS 16 Propiedad, planta y equipo: productos obtenidos antes del uso 
previsto 

1 de enero de 2022 

IAS 37 Contratos onerosos – costo del cumplimiento de un contrato 1 de enero de 2022 

IAS 1 Clasificacio n de pasivos como corrientes o no corrientes 1 de enero de 2023 

IAS 8 Definicio n de la estimacio n contable 1 de enero de 2023 

IAS 1 Revelacio n de polí ticas contables 1 de enero de 2023 

IAS 12 Impuestos diferidos relacionado con activos y pasivos que 
surgen de una sola transaccio n 

1 de enero de 2023 

IFRS 10 e IAS 28 Estados Financieros Consolidados – venta o 
aportacio n de activos entre un inversor y su asociada o negocio 
conjunto 

Por determinar 

 
IFRS 17 Contratos de Seguro 
 
En mayo de 2017, el IASB emitio  la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de contabilidad especí fica 
para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicio n, presentacio n y revelacio n. Una vez entre 
en vigencia sustituira  a IFRS 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de 
contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten, así  como a ciertas garantí as e 
instrumentos financieros con determinadas caracterí sticas de participacio n discrecional.  
Algunas excepciones dentro del alcance podra n ser aplicadas. 
 
IFRS 17 sera  efectiva para periodos que comiencen en o despue s del 1 de enero de 2023, requirie ndose cifras 
comparativas. La aplicacio n anticipada es permitida, siempre que la entidad aplique IFRS 9 Instrumentos 
Financieros, en o antes de la fecha en la que se aplique por primera vez IFRS 17.  
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.1) Bases de preparación (continuación) 
(e) Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez 

 
 
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia – Fase 2 
 
En agosto de 2020, el IASB publico  la segunda fase de la Reforma de la Tasa de Intere s de Referencia que 
comprende enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16. Con esta publicacio n, el IASB 
completa su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por 
sus siglas en ingle s) en la informacio n financiera. Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que 
abordan los efectos en la informacio n financiera cuando una tasa de intere s de referencia (IBOR, por sus siglas 
ingle s) es reemplazada por una tasa de intere s alternativa casi libres de riesgo. 
 
Las enmiendas son requeridas y la aplicacio n anticipada es permitida. Una relacio n de cobertura debe ser 
reanudada si la relacio n de cobertura fue descontinuada u nicamente debido a los cambios requeridos por la 
reforma de la tasa de intere s de referencia y, por ello, no habrí a sido descontinuada si la segunda fase de 
enmiendas hubiese sido aplicada en ese momento. Si bien su aplicacio n es retrospectiva, no se requiere que una 
entidad reexprese perí odos anteriores. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda una vez entre 
en vigencia. 
 
IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 
 
En mayo 2020, el IASB emitio  enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios – Referencia al Marco 
Conceptual. Estas enmiendas esta n destinadas a reemplazar la referencia a una versio n anterior del Marco 
Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la versio n actual emitida en marzo 2018 sin cambiar 
significativamente sus requerimientos. Las enmiendas sera n efectivas para perí odos que comiencen en o 
despue s del 1 de enero de 2022 y deben ser aplicadas retrospectivamente. Se permite la aplicacio n anticipada 
si, al mismo tiempo o con anterioridad, una entidad aplica tambie n todas las enmiendas contenidas en las 
enmiendas a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS emitidas en marzo de 2018. 
 
Las enmiendas proporcionara n consistencia en la informacio n financiera y evitara n posibles confusiones por 
tener ma s de una versio n del Marco Conceptual en uso. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la 
enmienda una vez entre en vigencia. 
 
IAS 16 Propiedad, plata y equipo: Productos Obtenidos antes del Uso Previsto 
 
La enmienda prohí be a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo, cualquier 
venta obtenida al llevar ese activo a la ubicacio n y condiciones necesarias para que pueda operar en la forma 
prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconocera  los productos procedentes de la venta de esos 
elementos, y su costo, en el resultado del periodo, de acuerdo con las Normas aplicables. 
 
La enmienda sera  efectiva para perí odos que comiencen en o despue s del 1 de enero de 2022. La enmienda debe 
ser aplicada retrospectivamente solo a los elementos de propiedades, planta y equipo disponibles para su uso 
en o despue s del comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros en los que la entidad 
aplique por primera vez la enmienda. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda una vez entre 
en vigencia. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.1) Bases de preparación (continuación) 
(e) Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez 

 
 
IAS 37 Contratos onerosos – costo de cumplimiento de un contrato 
 
En mayo 2020, el IASB emitio  enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos 
Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es oneroso o 
genera pe rdidas. 
La enmienda sera  efectiva para perí odos que comiencen en o despue s del 1 de enero de 2022. La enmienda debe 
ser aplicada retrospectivamente a los contratos existentes al comienzo del periodo anual sobre el que se informa 
en el que la entidad aplique por primera vez la enmienda (fecha de la aplicacio n inicial). La aplicacio n anticipada 
es permitida y debe ser revelada. Las enmiendas esta n destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar 
la aplicacio n consistente de la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental 
vera n un aumento en las provisiones para reflejar la inclusio n de los costos relacionados directamente con las 
actividades del contrato, mientras que las entidades que previamente reconocieron las provisiones por pe rdidas 
contractuales utilizando la guí a de la norma anterior, IAS 11 Contratos de Construccio n, debera n excluir la 
asignacio n de costos indirectos de sus provisiones. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda 
una vez entre en vigencia. 
 
IAS 1 Presentación de Estados Financieros – Clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes 
 
 
En junio 2020, el IASB emitio  enmiendas a los pa rrafos 69 al 76 de IAS 1 para especificar los requerimientos 
para la clasificacio n de los pasivos como corrientes o no corrientes. 
 
Las enmiendas son efectivas para perí odos que comiencen en o despue s del 1 de enero de 2023. Las entidades 
deben considerar cuidadosamente si hay algu n aspecto de las enmiendas que sugiera que los te rminos de sus 
acuerdos de pre stamo existentes deben renegociarse. En este contexto, es importante resaltar que las 
enmiendas deben aplicarse retrospectivamente. El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda una 
vez entre en vigencia. 
 
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos – 
venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto 
 
Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 
(2011) en el tratamiento de la venta o la aportacio n de activos entre un inversor y su asociada o negocio 
conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccio n involucra un 
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pe rdida generada. Se 
reconoce una ganancia o pe rdida parcial cuando la transaccio n involucra activos que no constituyen un negocio, 
incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacio n obligatoria de estas enmiendas esta  
por determinar debido a que el IASB esta  a la espera de los resultados de su proyecto de investigacio n sobre la 
contabilizacio n segu n el me todo de participacio n patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma 
retrospectiva y se permite la adopcio n anticipada, lo cual debe ser revelado. El fondo realizara  la evaluacio n del 
impacto de la enmienda una vez entre en vigencia. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

(2.1) Bases de preparación (continuación) 
(e) Nuevas normas, interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez 

 
 
IAS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transacción 
 
En mayo de 2021, el IASB emitio  modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepcio n de 
reconocimiento inicial segu n la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan lugar a diferencias 
temporarias imponibles y deducibles iguales. 
 
Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos fiscales, es 
cuestio n de juicio (habiendo considerado la legislacio n fiscal aplicable) si dichas deducciones son atribuibles a 
efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y gastos por intereses) o al componente de 
activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es importante para determinar si existen diferencias 
temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo. 
 
Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcio n en el reconocimiento inicial no aplica a 
transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles 
iguales. So lo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por arrendamiento (o un 
pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por desmantelamiento) dan lugar a diferencias 
temporarias imponibles y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los activos y pasivos por 
impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede beneficiarse de las 
deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las diferencias temporarias imponibles y 
deducibles). En tales casos, una entidad necesitarí a contabilizar la diferencia entre el activo y el pasivo por 
impuestos diferidos en resultados. La enmienda sera  efectiva para perí odos anuales que comiencen a partir del 
1 de enero 2023 . El fondo realizara  la evaluacio n del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia. 
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 (2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
2.2 Activos y pasivos financieros 

 
2.2.1 Clasificación  

 
El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda, como activos financieros a valor 
razonable con efecto en resultados. Al cierre de los presentes estados financieros no existen este 
tipo de instrumentos en la cartera de inversiones del fondo. 

 
2.2.1.1 Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados 

 
Un activo financiero es clasificado a su valor razonable con efecto en resultado si es adquirido 
principalmente con el propo sito de su negociacio n (venta o recompra en el corto plazo) y 
obtencio n de beneficios de las variaciones de precios que experimenten sus precios, o es parte de 
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las 
cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacio n de beneficios de corto plazo. 
 
La referencia ma s objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se 
pagarí a por e l en un mercado organizado y transparente a un precio de cotizacio n o precio de 
mercado. Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable 
para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en 
transacciones recientes de instrumentos ana logos. En el caso en que no se puede determinar el 
valor razonable de un activo o pasivo financiero, e ste se valoriza a su costo amortizado. 
 
Las utilidades o pe rdidas provenientes de los ajustes para su valorizacio n a valor razonable, como 
asimismo los resultados por las actividades de negociacio n, se incluyen en el estado de resultados.  

 
2.2.1.2 Activos financieros a costo amortizado 

 
Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinados y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracio n tiene la intencio n de percibir 
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los te rminos contractuales 
del instrumento. Estos activos no tienen cotizacio n bursa til y poseen caracterí sticas de pre stamos.  

 
Estas inversiones se registran a su valor de costo amortizado ma s intereses y reajustes 
devengados, menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es 
superior al monto estimado de recuperacio n. 
 
La Administracio n evalu a a cada fecha del estado de situacio n financiera si existe evidencia 
objetiva de desvalorizacio n o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos 
financieros bajo esta categorí a. Las pruebas de deterioro se describen en Nota 2.11.  
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
2.2 Activos y pasivos financieros (continuación) 

2.2.1 Clasificación (continuación) 
 

2.2.1.3 Pasivos financieros 
 

En el caso de los pasivos financieros, la parte imputada a las cuentas de resultado se registra por 
el me todo de tasa efectiva. El me todo de intere s efectivo es el tipo de actualizacio n que iguala el 
valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los 
conceptos a lo largo de su vida remanente. 
 
El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “otros pasivos” de acuerdo con NIC 39. 

 
2.2.2 Reconocimiento, baja y medición 

 
Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de transaccio n, la 
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversio n. Los activos y pasivos 
financieros se reconocen inicialmente a valor razonable. 
 
Los costos de transaccio n se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos 
en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados, y se 
registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y 
otros pasivos. 
 
Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos 
financieros. 
 
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacio n pagados a 
agentes, asesores, corredores y operadores. 
 
Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de 
efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios asociados a su propiedad. 
 
Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a 
valor razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pe rdidas 
que surgen de cambios en el valor razonable de la categorí a “activos financieros o pasivos 
financieros a valor razonable con efecto en resultado” son presentadas en el estado de resultados 
integrales dentro del rubro “cambios netos en el valor razonable de activos financieros y pasivos 
financieros a valor razonable con efectos en resultados” en el perí odo en el cual surgen. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
2.2 Activos y pasivos financieros (continuación) 
 

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en 
resultados se reconocen en estados de resultados integrales dentro de “ingresos por dividendos” 
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El intere s sobre tí tulos de deuda a valor 
razonable con efectos en resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de 
“intereses y reajustes” en base al tipo de intere s efectivo. 

 
Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “cambios netos en 
el valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efectos en 
resultado”. 
 
Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, despue s de su 
reconocimiento inicial, a base del me todo de intere s efectivo. Los intereses y reajustes devengados 
se registran en la cuenta “intereses y reajustes” del estado de resultados integrales. 
 
El me todo de intere s de efectivo es un me todo para calcular el costo amortizado de un activo 
financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a trave s 
del perí odo pertinente. El tipo de intere s efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o 
recaudaciones de efectivos futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, 
o bien, cuando sea apropiado un perí odo ma s breve, respecto del valor contable del activo 
financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de intere s efectivo, el Fondo estima los flujos de 
efectivo considerando todos los te rminos contractuales del instrumento financiero, pero no 
considera las pe rdidas por cre ditos futuras. El ca lculo incluye todos los honorarios y puntos 
porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral del tipo de 
intere s efectivo, costo de transaccio n y todas las otras primas o descuentos 

 
2.2.3 Estimación de valor razonable  

 
El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como 
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del 
estado de situacio n financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros 
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para 
pasivos financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compras y ventas 
diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por 
compensacio n utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores 
razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la 
posicio n neta abierta, segu n sea apropiado. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
2.2 Activos y pasivos financieros (continuación) 

 
2.2.3 Estimación de valor razonable (continuación) 
 
El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por 
ejemplo, derivados extrabursa tiles) se determina utilizando te cnicas de valorizacio n. El Fondo 
utiliza una variedad de me todos y formula supuestos que esta n basados en condiciones de 
mercado existentes a cada fecha del estado de situacio n financiera. Las te cnicas de valorizacio n 
empleadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables recientes, 
la referencia a otros instrumentos que no son sustancialmente similares, el ana lisis de flujos de 
efectivo descontados, los modelos de precios de opciones y otras te cnicas de valorizacio n 
comu nmente utilizadas por participantes de mercados, que aprovechan al ma ximo, los “inputs” 
(aportes de datos) del mercado y dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades 
especí ficas. 

 
2.3 Inversiones en Asociadas 

 
Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las cuales el fondo ejerce influencia 
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente esta  acompan ado por una participacio n 
de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas se 
contabilizan por el me todo de la participacio n e inicialmente se reconocen por su costo. La 
inversio n del Fondo en asociadas o coligadas incluye el menor valor (goodwill o plusvalí a 
comprada) identificada en la adquisicio n, neto de cualquier pe rdida por deterioro acumulada. 
 
La participacio n del Fondo en las pe rdidas o ganancias posteriores a la adquisicio n de sus coligadas 
o asociadas se reconoce en resultados, y su participacio n en los movimientos patrimoniales 
posteriores a la adquisicio n que no constituyen resultados, se imputan a las correspondientes 
reservas de patrimonio (y se reflejan segu n corresponda en el Estado de Resultados Integrales). 
 
Cuando la participacio n del Fondo en las pe rdidas de una coligada o asociada es igual o superior a 
su participacio n en la misma incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Fondo no 
reconoce pe rdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizados pagos en 
nombre de la coligada o asociada.  
 
Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus coligadas o asociadas se 
eliminan en funcio n del porcentaje de participacio n de la Sociedad en e stas. Tambie n se eliminan 
las pe rdidas no realizadas, excepto si la transaccio n proporciona evidencia de pe rdida por 
deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las 
polí ticas adoptadas por la Sociedad, se modifican las polí ticas contables de las asociadas. 
 
Las ganancias o pe rdidas de dilucio n en coligadas o asociadas se reconocen en el Estado de 
Resultados Integrales. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

2.3 Inversiones en Asociadas (continuación) 
 

Para valorizacio n de las inversiones el Fondo debe cumplir con las disposiciones del Oficio Circular 
N°657 del 31 de enero de 2011, en el cual se establece lo siguiente: 
 
• Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades u otras entidades sobre las cuales no 

posean el control, pero si influencia significativa, debera n valorizar esas inversiones 
utilizando el me todo de la participacio n, excepto cuando e stas se designen y clasifiquen de 
acuerdo con NIC 39 y NIIF 9, en los te rminos expresados por el pa rrafo 1 de la NIC 28. 

 
La Sociedad Administradora o el Representante Legal, deberí a obtener los Estados Financieros 
trimestrales y anuales de las asociadas en las que invierten los fondos en forma oportuna. Dichos 
estados financieros, sera n utilizados como base para la valorizacio n de las inversiones de los 
fondos, mediante la aplicacio n directa del me todo de la participacio n en caso de estar preparados 
bajo NIIF, o bien sobre un patrimonio ajustado a NIIF determinado por la Sociedad Administradora 
a objeto de reconocer inicialmente y en forma posterior la inversio n bajo dicho me todo. 
 
• Las inversiones en asociadas que sean valorizadas de acuerdo a NIC 39 y NIIF 9, en la 

determinacio n del valor razonable de aquellas sociedades o entidades no registradas o que 
no cuentan con informacio n estadí stica pu blica y por tanto, se utilicen modelos o te cnicas 
de valoracio n para determinar dicho valor, este Servicio ha estimado pertinente requerir 
adema s a las sociedades administradoras o al representante legal, segu n corresponda el 
cumplimiento de los requisitos que se detallan a continuacio n: 

 
Para la presentacio n de los Estados Financieros Consolidados Intermedios y Anuales del Fondo, la 
Sociedad Administradora o el Representante Legal, debera  determinar el valor razonable de la 
inversio n dando cumplimiento en todo momento a los criterios de valorizacio n establecidos en la 
NIC 39 y NIIF 9. Adicionalmente, en la determinacio n del valor razonable de la inversio n el Fondo 
debera  tener en consideracio n las u ltimas valorizaciones independientes efectuadas, segu n se 
requiere en el punto siguiente. Anualmente, el Fondo debera  efectuar a lo menos, dos 
valorizaciones independientes que determinen un valor razonable segu n NIIF para la referida 
inversio n. Las valorizaciones debera n ser realizadas por consultores o auditores independientes 
de reconocido prestigio, no relacionados a las sociedades evaluadas ni a la Sociedad 
Administradora del Fondo, quienes debera n firmar sus informes ante notario, declarando que se 
constituyen responsables de las apreciaciones en ellos contenidas. Para el caso de los fondos de 
inversio n, dichos consultores o auditores debera n ser designados en asamblea extraordinaria de 
aportantes, de entre una terna propuesta por el Comite  de Vigilancia. El Fondo ha optado por no 
presentar estados financieros consolidados requeridos por la IFRS 10, de acuerdo a lo establecido 
en Oficio Circular Nº592 de la Comisio n para el Mercado Financiero, por lo que las inversiones en 
sociedades sobre las cuales mantenga control directo o indirecto se valorizara n utilizando el 
me todo de la participacio n. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

2.4 Inversiones en sociedades o entidades sin influencia significativa 
 

Las inversiones sobre las cuales los fondos no posean el control, ni influencia significativa, 
deberí an ser valorizadas siguiendo las instrucciones contenidas en la NIC 39 y NIIF 9, esto es, a su 
valor razonable. 
 
No obstante lo anterior, en caso que la inversio n corresponda a una sociedad o entidad no 
registrada o que no cuenta con informacio n estadí stica pu blica para determinar el valor razonable 
y por tanto, se utilicen modelos o te cnicas de valoracio n para ello, el Fondo anualmente deberí a 
contar adema s con a lo menos, una valorizacio n independiente que determine un valor razonable 
segu n NIIF para dicha inversio n. 
 
Para efectos de lo anterior, la valorizacio n independiente debera  ser realizada por consultores o 
auditores independientes de reconocido prestigio, no relacionados a las sociedades evaluadas ni a 
la Sociedad Administradora del fondo, quienes debera n firmar su informe ante notario, declarando 
que se constituyen responsables de las apreciaciones en e l contenidas. Para el caso de los fondos 
de inversio n, dichos consultores o auditores deberí an ser designados en asamblea extraordinaria 
de aportantes, de entre una tema propuesta por el Comite  de Vigilancia. 
 
Los antecedentes de respaldo de la valorizacio n realizada por el Fondo, así  como la valorizacio n 
independiente efectuada por consultores o auditores independientes, debera n quedar a 
disposicio n de la Comisio n en cada oportunidad en que e sta lo solicite. 

 
2.5 Presentación neta o compensada de instrumentos financieros 

 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es así  informado en el estado 
de situacio n financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos 
y existe la intencio n de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo 
simulta neamente. 

 
2.6 Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 

 
Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios 

 
Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y 
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero au n no saldados o entregados 
en la fecha del estado de situacio n financiera. 
 
Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo 
amortizado empleando el me todo de intere s efectivo, menos la provisio n por deterioro de valor 
para montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios. 



TOESCA INFRAESTRUCTURA SC FONDO DE INVERSION  
Notas a los Estados Financieros 
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 

 
25 

(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

2.7 Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado 
 

Se establece una provisio n por deterioro del valor de montos correspondientes a activos 
financieros a costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera  capaz de 
recaudar todos los montos adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras 
significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto 
de reorganizacio n financiera y el incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores 
de que el instrumento o monto adeudado ha sufrido deterioro del valor. 

 
Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, 
los ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de intere s empleado para descontar los 
flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original. 
 
Al te rmino del cierre de los estados financieros no se ha realizado provisio n por este concepto. 

 
2.8 Efectivo y efectivo equivalente 

 
El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depo sitos a la vista y otras inversiones de corto plazo 
de alta liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos originales de tres meses o 
menos y sobregiros bancarios.  
 
Para la elaboracio n del estado de flujos de efectivo se toman en consideracio n los siguientes 
conceptos: 
 
• Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo 

por e stas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su 
valor. 

 
• Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por el 

Fondo, así  como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversio n o de 
financiamiento. 

 
• Actividades de inversio n: corresponden a la adquisicio n, enajenacio n o disposicio n por 

otros medios, de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y 
equivalente de efectivo. 

 
• Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el taman o y 

composicio n del patrimonio neto y de los pasivos que formen parte de las actividades 
operacionales ni de inversio n. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

2.9 Aportes  
 

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo 
el valor del patrimonio por el nu mero de cuotas pagadas. 
 

El Fondo podra  efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma, 
condiciones y plazos que sen ale el Reglamento Interno del Fondo. 

 

2.10 Ingresos financieros e ingresos por dividendos 
 

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el me todo de 
intere s efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, 
tí tulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo. 
 

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago. 
 

2.11 Tributación 
 

El Fondo esta  domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningu n impuesto 
sobre los ingresos, las utilidades o ganancias de capital generados por el Fondo, ni otros impuestos 
pagaderos por el Fondo. 

 

2.12 Información financiera por segmentos 
 

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para las cuales existe 
informacio n financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de 
decisiones para saber co mo asignar recursos y para evaluar desempen o. 

 
El Fondo no presenta informacio n por segmentos dado que la informacio n financiera que es 
utilizada por la Administradora para propo sitos de informacio n interna de toma de decisiones no 
considera segmentacio n de ningu n tipo, ya que toda la lí nea de negocios del Fondo corresponde a 
inversiones en proyectos inmobiliarios, lo que significa que la asignacio n de recursos es otorgada 
de acuerdo a evaluaciones de proyectos aprobados. 

 

2.13 Intereses 
 

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados usando el me todo 
de intere s efectivo. La tasa de intere s efectivo es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento 
financiero (o, cuando sea adecuado, en un perí odo ma s corto) con el valor neto en libros del activo 
o pasivo financiero.  
 

2.14 Honorarios, comisiones y otros gastos 
 

Los honorarios, comisiones y otros gastos esta n reconocidos en resultados sobre base devengada. 
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(2) Resumen de criterios contables significativos (continuación) 
 

2.15 Dividendos por pagar 
 

El Fondo distribuira  anualmente como dividendo en dinero, el 100% de los beneficios netos percibidos 
durante el ejercicio, salvo que el fondo presente pe rdidas acumuladas, caso en el cual dichos beneficios 
debera n ser destinados para absorber las pe rdidas acumuladas del Fondo, siempre en una cantidad lí mite 
que permita de todas formas repartir, al menos el 30%, de los beneficios netos percibidos por el Fondo 
durante el ejercicio. Para estos efectos, se entiende por “beneficios netos” la cantidad que resulte de restar 
a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas, el total de 
las pe rdidas y gastos devengados durante el mismo perí odo. 

 

(3) Cambios Contables 
 

No existen cambios contables para el presente ejercicio. 
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(4) Políticas de inversión del Fondo 
 

4.1 Las inversiones del Fondo se realizara n solo en emisores chilenos, sin perjuicio de lo cual, ellas podra n 
estar denominadas en pesos. Las monedas que podra  mantener el Fondo son pesos de la Repu blica de 
Chile. El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado, ni se garantiza nivel alguno de seguridad 
de sus inversiones. El nivel de riesgo esperado de las inversiones del Fondo es medio. El horizonte de 
inversio n es de largo plazo. 
 
4.2 El Fondo debera  mantener invertido al menos un 90% de sus activos en instrumentos vinculados a 
sociedades concesionarias de infraestructura pu blica en Chile, sin perjuicio de dar cumplimiento a los 
lí mites particulares de acuerdo a lo que indica su respetivo Reglamento Interno. Por otra parte, el Fondo 
podra  invertir hasta el 10% restante en otros instrumentos, de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 
4.4. 
 

4.3 Para el cumplimiento de su objetivo de inversio n, el Fondo invertira  sus recursos principalmente en 
los valores e instrumentos que se establecen a continuacio n, siempre con un lí mite global para todas estas 
inversiones no inferior a un 90% del activo total del Fondo, no existiendo lí mite superior pero sujeto a 
los lí mites especí ficos establecidos en su respectivo Reglamento Interno, sin perjuicio de las cantidades 
que mantenga en caja y/o cuentas bancarias, que no podra n exceder el 2%: 
 

i) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros tí tulos de deuda o derechos cuya emisio n no 
haya sido registrada en la Comisio n, siempre que la sociedad emisora o deudora (a) cuente 
con estados financieros anuales auditados por una empresa de auditorí a externa, de aquellas 
inscritas en el registro que al efecto lleva la Comisio n; y (b) invierta, directa o 
indirectamente, principalmente en los activos vinculados a sociedades concesionarias de 
infraestructura pu blica en Chile. 

ii) Pagare s, letras de cambio, contratos de mutuo y dema s tí tulos, actos y contratos que den 
cuenta de cre ditos cuyo deudor sea una sociedad en que el Fondo participe directa o 
indirectamente. 

 
4.4 Adicionalmente, el Fondo podra  invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, siempre con 
un lí mite global para todas estas inversiones no superior a un 10% del activo total del Fondo, y sujetos a 
los lí mites establecidos en su respectivo Reglamento Interno: 
 

i) Tí tulos emitidos por la Tesorerí a General de la Repu blica, por el Banco Central de Chile o que 
cuenten con garantí a estatal por el 100% de su valor hasta su total extincio n.  

ii) Depo sitos a plazo y otros tí tulos representativos de captaciones de instituciones financieras 
o garantizados por estas. 

iii) Cuotas de fondos mutuos nacionales, administrados por personas no relacionadas a la 
Administradora, que inviertan exclusivamente en instrumentos de deuda, respecto de los 
cuales no se exigira n lí mites de inversio n ni de diversificacio n. 
 

4.5 El Fondo no podra  invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la 
Administradora.  
 
4.6 Para el cumplimiento de su objetivo de inversio n, el Fondo podra  concurrir a la constitucio n de todo 
tipo de sociedades cuyo objeto se refiera directa o indirectamente concesionarias de infraestructura 
pu blica en Chile, en cuyos estatutos debera  establecerse que sus estados financieros anuales sera n 
auditados por una empresa de auditorí a externa de aquellas inscritas en el registro que al efecto lleva la 
Comisio n.  



TOESCA INFRAESTRUCTURA SC FONDO DE INVERSION  
Notas a los Estados Financieros 
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 

 
29 

(4) Políticas de inversión del Fondo (continuación) 
 
4.7 No se requerira  que los instrumentos o emisores cuenten con clasificacio n de riesgo para que el Fondo 
pueda invertir en ellos. Como polí tica, el Fondo no hara  diferenciaciones entre valores emitidos por 
sociedades ano nimas que cuenten o no con el mecanismo de Gobierno Corporativo descrito en el artí culo 
50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, Comite  de Directores. 
 

(5) Administración de riesgos del Fondo 
 

La gestio n de riesgos de Toesca Infraestructura SC Fondo de Inversio n se encuentra amparado bajo la 
estructura de administracio n de Riesgos de Toesca S.A. Administradora General de Fondos, la cual se 
encuentra fundada bajo los principios de independencia, integridad, excelencia y controles de esta ndares 
de clase mundial. Toesca cuenta con un a rea de Cumplimiento y Control Interno encargada de monitorear 
la gestio n riesgo de cada uno de sus fondos. Los riesgos asociados a la administracio n del Fondo se 
pueden clasificar en cuatro tipos, Riesgos Financieros, Riesgo de Capital, Estimacio n del Valor Razonable 
y Riesgos Operacionales. A continuacio n, se describen estos cuatro tipos de riesgo: 
 
(a) Gestión de riesgo financiero 

 
Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros los cuales deben ser 
administrados y monitoreados constantemente. 
 
El fondo esta  expuesto a tres tipos de riesgos financieros; riesgo de mercado, riesgo de cre dito y 
riesgo de liquidez, los cuales se describen a continuacio n. 

 
(i) Riesgos de mercado 

 
El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, afecten el valor de los 
instrumentos financieros que el Fondo mantiene. El objetivo de la administracio n del riesgo de 
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad. La manera para invertir en los activos objetivos del fondo, es invertir en sociedades 
concesionarias de infraestructura pu blica en Chile. Lo anterior trae asociado los riesgos propios 
de este tipo de inversiones, los cuales se pueden agrupar en los siguientes: Fluctuaciones de la 
economí a, cambios regulatorios, y desastres naturales. Los riesgos son minimizados y 
monitoreados por el portfolio manager del fondo. La mayorí a de los riesgos, se mitigan mediante 
un mix diversificado de inversiones. A continuacio n, se presenta un cuadro con el detalle de las 
inversiones por clase de activo al 31 de diciembre de 2021: 

 
  

 
Rubro 

M$ % sobre Activos  

Caja y Bancos 10.171 0,0155% 
Cuotas de fondos mutuos nacional 7.074 0,0108% 
Inversiones bajo el Me todo de Participacio n 65.596.431 99,9737% 
Totales  65.613.676 100,0000% 
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(5) Administración de riesgos del Fondo (continuación) 
 

(a) Gestión de riesgo financiero (continuación) 
(i) Riesgo de mercado (continuacio n) 
 
Ma xima exposicio n al riesgo de mercado 
 

Ítem Moneda 31/12/2021 M$ 31/12/2020 M$ 

Participacio n en sociedades de infraestructura CLP 53.981.000 66.971.751 

 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el fondo invierte segu n lo indicado en su reglamento interno y 
descrito en nota 4.  

 
 

(ii) Riesgo de cre dito 
 

El concepto de riesgo de cre dito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a 
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con 
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos 
financieros por parte del Fondo.  
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantení a inversiones en instrumentos de deuda 
expuestos al riesgo de cre dito. 
 
(iii) Riesgo de liquidez 
 
El riesgo de liquidez corresponde a la exposicio n del Fondo a una potencial pe rdida como resultado 
de la imposibilidad de cumplir sus obligaciones cuando llega su vencimiento. Al 31 de diciembre 
de 2021 y 2020 la exposicio n del Fondo a este tipo de riesgo es muy baja, puesto que no tiene 
obligaciones de deuda, siendo sus obligaciones comerciales muy menores en relacio n con sus 
activos lí quidos. El Fondo establece, a trave s de su reglamento interno, una polí tica de liquidez que 
define como monto mí nimo de activos lí quidos de al menos un 0,5% sobre el total de activos del 
fondo, de tal forma de asegurar el cumplimiento de sus obligaciones. 
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(5) Administración de riesgos del Fondo (continuación) 
 

(a) Gestión de riesgo financiero (continuación) 
(iii) Riesgo de liquidez 
 
Liquidez esperada de los activos mantenidos: 
 

31 de diciembre de 
2021 

      

Item De 0 a 89 días 
M$ 

De 90 a 179 
días M$ 

De 180 a 269 
días M$ 

De 270 a 359 
días M$ 

De 360 y más 
días M$ 

Total M$ 

Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0 0 

Inversiones Me todo 
Participacio n 

 0 0 0 53.981.000 53.981.000 

Otros documentos y 
cuentas por cobrar 

0 0 0 0 0 0 

Efectivo o Efectivo 
Equivalente 

17.245 0 0 0 0 17.245 

Activos Financieros a valor 
razonable 

0 0 0 0 0 0 

TOTAL 17.245 0 0 0 53.981.000 53.998.245 

% del total de activos 
financieros 

0,032% 0 0 0 99,968% 100% 

       

31 de diciembre de 
2020 

      

Item De 0 a 89 días 
M$ 

De 90 a 179 
días M$ 

De 180 a 269 
días M$ 

De 270 a 359 
días M$ 

De 360 y más 
días M$ 

Total M$ 

Cuentas por Cobrar 0 0 0 0 0 0 

Inversiones Me todo 
Participacio n 

0 0 0 0 66.971.751 66.971.751 

Otros documentos y 
cuentas por cobrar 

0 0 0 0 0 0 

Efectivo o Efectivo 
Equivalente 

476.214 0 0 0 0 476.214 

Activos Financieros a valor 
razonable 

0 0 0 0 0 0 

TOTAL 476.214 0 0 0 66.971.751 67.447.965 

% del total de activos 
financieros 

0,706% 0 0 0 99,294 100 
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Liquidez esperada de los pasivos mantenidos: 

 
       

31 de diciembre de 
2021 

      

Item De 0 a 89 días 
M$ 

De 90 a 179 
días M$ 

De 180 a 269 
días M$ 

De 270 a 359 
días M$ 

De 360 y más 
días M$ 

Total M$ 

Otros Pasivos Financieros 463.075 0 0 0 0 463.075 

Cuentas y documentos por 
pagar por operaciones 

61.245 0 0 0 0 61.245 

Remuneraciones sociedad 
administradora 

64.167 0 0 0 0 64.167 

Otros documentos y 
cuentas por pagar 

25.429 0 0 0 0 25.429 

Otros 0 0 0 0 0 0 

TOTAL 613.916 0 0 0 0 613.916 

% del total de pasivos 
financieros 

100% 0 0 0 0 100 

       
       

31 de diciembre de 
2020 

      

Item De 0 a 89 días 
M$ 

De 90 a 179 
días M$ 

De 180 a 269 
días M$ 

De 270 a 359 
días M$ 

De 360 y más 
días M$ 

Total M$ 

Otros Pasivos Financieros 0 0 0 0 0 0 

Cuentas y documentos por 
pagar por operaciones 

26.813 0 0 0 0 26.813 

Remuneraciones sociedad 
administradora 

60.194 0 0 0 0 60.194 

Otros documentos y 
cuentas por pagar 

13.233 0 0 0 0 13.233 

Otros 0 0 0 0 0 0 

TOTAL 100.240 0 0 0 0 100.240 

% del total de pasivos 
financieros 

100% 0 0 0 0 100% 
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 (5) Administración de riesgos del Fondo (continuación) 
 

 
(b) Gestión de riesgo de capital 

 
El patrimonio del Fondo no varí a de manera significativa diariamente ya que el Fondo no esta  
sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecio n de los partí cipes de cuotas. Por lo que este 
riesgo esta  acotado, dado al reglamento interno del fondo. Con el objetivo de salvaguardar el 
correcto funcionamiento del fondo, se han definido polí ticas relativas a aportes y rescates con el 
fin de controlar la liquidez y velar por una correcta liquidacio n de activos poco lí quidos. El fondo 
no tiene requerimientos externos de capital, con excepcio n de lo requerido en el artí culo N° 5 de 
la Ley U nica de Fondos (Ley 20.712), que establece que un fondo debe contar con un patrimonio 
no menor al equivalente a UF 10.000 transcurrido un an o del depo sito del reglamento interno del 
fondo. A la fecha de emisio n de los estados financieros y durante todo el perí odo informado, el 
fondo ha cumplido con el requerimiento descrito, siendo este monitoreado permanentemente. 

 
(c) Estimación del valor razonable 

 
La polí tica de valorizacio n de Toesca establece que todas las inversiones se valorizara n a precios 
de mercado. En el evento que no se cuente con un precio de mercado de una fuente de precios 
generalmente reconocida, al menos de forma anual, se solicitara  a un tercero independiente a la 
administradora, que cuente con las competencias te cnicas necesarias, un informe de valorizacio n 
te cnica de dicho instrumento. 

 
(d) Riesgos operacionales 

 
Los riesgos operacionales esta n asociados a la probabilidad de que ocurra un evento interno 
operativo no deseado y que impacte significativamente en la valorizacio n del Fondo. La 
monitorizacio n de estos riesgos es llevada por el a rea de operaciones. 
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(6) Juicios y estimaciones contables críticas 
 

La Administracio n hace estimaciones y fo rmula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones 
contables resultantes, por definicio n, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. 
Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los 
valores contables de activos y pasivos dentro del pro ximo Perí odo financiero se describen a continuacio n: 

 
(a) Fuentes claves de incertidumbre de estimación 

 
La preparación de los Estados Financieros requiere que la Administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos de 
activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contables 
son reconocidas en el período en que la estimación es revisada y en cualquier período futuro 
afectado. En particular, la información sobre las áreas significativas de estimación de 
incertidumbres y juicios críticos en la aplicación de políticas contables que tienen efecto 
significativo en los montos reconocidos en los Estados financieros descritos en las políticas de: 

 
• Inversiones valorizadas por el método de la participación (ver Nota 10). 
• Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones (ver Nota 12). 
• Activos financieros a valor razonable. 

 
Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos 
analizados. 
 
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a 
modificarlas en los próximos ejercicios, lo que se realizaría, en su caso, de forma prospectiva, 
reconociendo los efectos del cambio en los Estados financieros futuros.  
 

(b) Juicios importantes al aplicar las políticas contables  
 
Moneda funcional  
 
La Administración considera el peso chileno como la moneda que más fielmente representa el 
efecto económico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El peso es la moneda en 
la cual el Fondo mide su rendimiento e informa sus resultados, así como también la moneda en la 
cual recibe suscripciones de sus inversionistas. Esta determinación también considera el ambiente 
competitivo en el cual se compara el Fondo con otros productos de inversión en pesos 
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(7) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en 
Resultados. 
 
 
 
(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee Activos Financieros a Valor Razonable con efecto en otros 
resultados integrales. 
 
(9) Activos financieros a costo amortizado 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee Activos Financieros a costo amortizado. 
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(10) Inversiones valorizadas por el método de participación 
Toesca Infraestructura SC Fondo de Inversio n, registra la inversio n en sociedades sobre las cuales mantiene control al me todo de la participacio n, 
de acuerdo a lo establecido en el Oficio Circular N° 592 emitido por la Comisio n para el Mercado Financiero y por lo tanto no exige al Fondo presentar 
estados financieros consolidados. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo posee las siguientes inversiones valorizadas por el me todo de 
participacio n: 
 
(a) Información financiera resumida de subsidiarias y asociadas 

 
31/12/2021 

    
Porcentaje 

Participación           

RUT  Sociedad 
Moneda 

Funcional 
País de 
Origen % 

Derecho a 
Votos 

Activos 
corrientes 

Activos no 
corrientes 

Total 
activos 

Pasivos 
corrientes 

Pasivos no 
corrientes 

Total 
pasivos Patrimonio 

Total  
ingresos 

Total 
gastos 

Resultado 
del ejercicio 

Total Aporte 
Inicial 

77.023.617-7 
Concesiones Chile 

NewCo SpA. Pesos Chile 100% 100% 
436.040 36.665.348 37.101.38 2.380.332 6.489.963 8.870.295 28.231.092 2.590.627 (606.593) 1.984.035 76.095.652 

76.317.736-K 
Sociedad Concesionaria 

Siglo XXI Pesos Chile 15% 15% 
67.994.100 102.238.636 170.232.736 29.640.506 129.376.471 159.016.977 11.215.759 31.733.842 (28.711.144) 3.022.698 4.166.395 

 Totales               80.262.047 

 
31/12/2020 

    
Porcentaje 

Participación           

RUT  Sociedad 
Moneda 

Funcional 
País de 
Origen % 

Derecho a 
Votos 

Activos 
corrientes 

Activos no 
corrientes 

Total 
activos 

Pasivos 
corrientes 

Pasivos no 
corrientes 

Total 
pasivos Patrimonio 

Total  
ingresos 

Total 
gastos 

Resultado 
del ejercicio 

Total Aporte 
Inicial 

77.023.617-7 
Concesiones Chile 

NewCo SpA. Pesos Chile 100% 100% 
53.346 35.769.534 35.822.880 25.566 6.019.665 6.045.231 29.777.649 5.482.639 (105.088) 5.377.551 76.095.652 

76.317.736-K 
Sociedad Concesionaria 

Siglo XXI Pesos Chile 15% 15% 
61.293.800 118.890.210 180.184.010 26.176.073 144.203.492 170.379.565 9.804.445 32.035.188 (28.116.988) 3.918.200 4.166.395 

 Totales               80.262.047 

 
 

Esto en virtud de un contrato de adquisicio n de acciones celebrado entre el Fondo y Sacyr Concesiones, S.L. el dí a 5 de abril de 2019, informado a 
la Comisio n para el Mercado Financiero en la misma fecha, en calidad de hecho esencial. En forma adicional, con fecha 20 de junio se informo  en 
calidad de hecho esencial la adquisicio n de acciones representativas del 15% del capital de Sociedad Concesionaria Salud Siglo XXI S.A., en forma 
directa, de Global Dominion Access S.A.  
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(10) Inversiones valorizadas por el método de participación 
 

(b) El movimiento de los ejercicios terminados Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente: 
 

31 de diciembre de 2021    RUT      Sociedad 

  
Saldo  
inicial 

 Participación 
en 

resultados 

 Participación en 
Otras 

Reservas 

 Resultados 
no 

realizados 

 
Ajuste 

Goodwill 

 

Bajas 

 Otros 
Resultados 

 
Saldo  

de cierre 

 

                   

       77.023.617-7 Concesiones Chile NewCo SpA   63.055.568  1.984.035  219.402  -  (11.516.011)  (2.249.995)  (1.500.000)  49.993.000  

       76.317.736-K Sociedad Concesionaria Siglo XXI   3.916.183  453.404  173.214  -  (99.420)  -  (455.380)  3.988.000 

Totales   66.971.751  2.437.439  392.616                 -  (11.615.431)  (2.249.995)  (1.955.380)  53.981.000 
 
 
 

31 de diciembre de 2020    RUT      Sociedad 

  
Saldo  
inicial 

 Participación 
en 

resultados 

 Participación en 
Otras 

Reservas 

 Resultados 
no 

realizados 

 
Ajuste 

Goodwill 

 

Bajas 

 Otros 
Resultados 

 
Saldo  

de cierre 

 

                   

       77.023.617-7 Concesiones Chile NewCo SpA   77.103.716  5.377.551  164.552  -  (264.425)  (12.810.479)  (6.515.347)  63.055.568  

       76.317.736-K Sociedad Concesionaria Siglo XXI   4.234.598  587.730  173.212  -  (629.357)  -  (450.000)  3.916.183 

Totales   81.338.314  5.965.281  337.764                 -  (893.782)  (12.810.479)  (6.965.347)  66.971.751 
 
 
 
 
 
 

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta plusvalí as asociadas a las inversiones valorizadas por el me todo de participacio n. Para el caso de 
Concesiones Chile NewCo Spa, esta se compone de un Mayor Valor de Inversiones que asciende a M$ 21.761.908, cifras resultantes al comparar el precio 
de costo de la inversio n inicial de M$ 76.095.652, con el valor patrimonial proporcional del porcentaje de participacio n adquirido (100 %) sobre el 
patrimonio de la sociedad a la fecha de adquisicio n. Respecto a Sociedad Concesionaria Siglo XXI, al 31 de diciembre de 2020 presenta un Mayor Valor de 
Inversio n por su participacio n en Sociedad Concesionaria Siglo XXI que asciende a M$ 2.169.777, cifra resultante al comparar el precio de costo de la 
inversio n inicial de M$ 4.166.395, con el valor patrimonial proporcional del porcentaje de participacio n adquirido (15 %) sobre el patrimonio de la 
sociedad a la fecha de adquisicio n. Estas cifras han sido revisadas por un completo Trabajo de valorizacio n efectuado por la Providence al 31 de diciembre 
de 2021. 
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(11) Propiedades de inversión 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee Propiedades de Inversio n. 
 

(12) Cuentas y documentos por cobrar y por pagar en operaciones 
 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee cuentas y documentos por cobrar en operaciones. 
 

Al 31 de diciembre de 2021, el fondo mantiene un monto de M$ 61.245 por concepto de deuda por pagar 
a Concesiones Chile Newco SpA. Al 31 de diciembre de 2020, el monto por este concepto era de M$ 
26.813. 

 
(13) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto 
en resultados. 

 
(14) Préstamos 

 
Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee pre stamos de acuerdo al siguiente detalle: 
 
Pre stamos que devengan intereses 31/12/2021 

 Corriente No corriente 
 M$ M$ 

Capital 461.001 - 
Intereses 2.074 - 
Total 463.075 - 

 
Durante el ejercicio 2020, el fondo mantuvo un pre stamo correspondiente a pagare  suscrito con la 
compan í a Concesiones Chile NewCo SpA. Producto de esta operacio n se generaron intereses asociados 
durante el ejercicio por M$ 27.270.  

 
(15) Otros pasivos financieros 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otros pasivos financieros. 
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(16) Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo no posee Otros documentos y cuentas por cobrar. Al 31 de 
diciembre de 2021 y 2020, los otros documentos y cuentas por pagar presentan el siguiente detalle: 

 
 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   Provisio n Auditoria 4.649 4.361 

   Provisio n Servicios DCV 296 277 

   Provisio n Valorizadores 18.595 8.250 

   Servicios de B.O. 1.889 345 

   Total 25.429 13.233 

   

 
(17) Ingresos anticipados 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee ingresos anticipados. 

 
(18) Otros activos y otros pasivos 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otros activos y pasivos. 

 
(19) Intereses y reajustes 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Fondo no posee intereses y reajustes. 

 
(20) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee instrumentos financieros derivados afectos a 
contabilidad de cobertura. 

 
(21) Efectivo y efectivo equivalente 

 
La composicio n de este rubro es la siguiente: 

  
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   Efectivo en Banco 10.171 4.788 

   Cuotas en Fondos Mutuos 7.074 471.426 

   Total 17.245 476.214 

   

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos presentados en el Estado de Situacio n Financiera del 
efectivo y efectivo equivalente son los mismos que se presentan en el estado de flujo de efectivo.  
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(22) Cuotas emitidas 
 

El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 2021 tienen un valor cuota de $ 
18.152,0269 para la Serie UNICA. El valor de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo al 31 de diciembre de 
2020 tienen un valor cuota de $ 22.899,9357 para la Serie UNICA. A continuacio n, se presentan los principales 
movimientos de cuotas: 
 
      

31 de diciembre de 2021      

Serie UNICA      

Fecha Por Emitir Comprometid
as 

Suscritas Pagadas  

18 de junio de 2019 0 0 2.940.957 2.940.957  

TOTAL 0 0 2.940.957 2.940.957  

 
 

 
Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes: 
 
31 de diciembre de 2021     

Serie UNICA     
Ítem Comprometidas Suscritas Pagadas Total 

Saldo al Inicio 0 2.940.957 2.940.957 2.940.957 

Emisiones del Ejercicio 0 0 0 0 

Transferencias 0 0 0 0 

Disminuciones 0 0 0 0 

Saldo al Cierre 0 2.940.957 2.940.957 2.940.957 

     
     

31 de diciembre de 2020     

Serie UNICA     
Ítem Comprometidas Suscritas Pagadas Total 

Saldo al Inicio 0 2.940.957 2.940.957 2.940.957 

Emisiones del Ejercicio 0 0 0 0 

Transferencias 0 0 0 0 

Disminuciones 0 0 0 0 

Saldo al Cierre 0 2.940.957 2.940.957 2.940.957 
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(23) Reparto de beneficios a los aportantes 
 

El Fondo distribuira  anualmente como dividendo un 100% de los beneficios netos percibidos por el 
Fondo durante el ejercicio, salvo que el Fondo presente pe rdidas acumuladas, caso en el cual dichos 
beneficios debera n ser destinados para absorber las pe rdidas acumuladas del Fondo, siempre en una 
cantidad lí mite que permita de todas formas repartir al menos el 30% de los beneficios netos percibidos 
por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerara  por “Beneficios Netos Percibidos” por 
el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, 
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pe rdidas y gastos 
devengados en el perí odo. 

 
El reparto de dividendos debera  efectuarse dentro de los 180 dí as siguientes al cierre del respectivo 
ejercicio anual, sin perjuicio de los dividendos provisorios que el Fondo haya distribuido con cargo a tales 
resultados de conformidad a lo establecido en el presente reglamento interno. El Fondo no contempla la 
reinversio n de dividendos en Cuotas del Fondo o de otra forma. La Administradora podra  distribuir 
dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio correspondiente. En caso de que 
los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese 
ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso debera n ser imputados a beneficios netos 
percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicio n 
de Beneficios Netos Percibidos. Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara , 
mediante los medios establecidos en el presente reglamento interno, el reparto de dividendos 
correspondiente sea este provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo 
menos 5 dí as ha biles de anticipacio n a la fecha de pago. 

 
Al 31 de diciembre de 2021,  el fondo no efectuo  distribucio n de dividendos. Al 31 de diciembre de 2020, 
el fondo realizo   las siguientes distribuciones de dividendos: 
  

    

31 de diciembre de 2020    

Serie UNICA    
Fecha de Distribución Monto por Cuota 

$ 
Monto total 

distribuido (M$) 
Tipo de Dividendo 

26 de febrero de 2020 1.200,00 3.529.148 Definitivo 

6 de agosto de 2020 483 1.421.439 Definitivo 
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(24) Rentabilidad del fondo 
 
    

Serie UNICA    
 Período Actual Últimos 12 

meses 
Últimos 24 

Meses 

Nominal (20,7333) % (20,7333) % (35,1111) % 

Real (27,3428) % (27,3428) % (44,5841) % 

    

 
La rentabilidad nominal es en base a la variacio n de los valores cuotas para los perí odos respectivos, y la 
rentabilidad real es la rentabilidad nominal menos la variacio n de la UF para los perí odos respectivos. 

 
(25) Valor económico de la cuota 

 
Al 31 de diciembre de 2021 tanto el valor contable como el valor econo mico determinado por los 
valorizadores independientes del fondo, Providence Capital, de los activos y pasivos del fondo son 
iguales por lo que el valor econo mico de la cuota es ide ntico con el valor cuota contable, $18.152,0269, 
 

(26) Inversión acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de Inversión 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee inversio n acumulada en acciones o en cuotas de 
fondos de inversio n. 
 

(27) Excesos de inversión 
 

Durante el perí odo Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no registro  excesos de inversio n respecto 
de los lí mites establecidos en la Ley N°20.712 y/o en el Reglamento Interno del Fondo. 
 

(28) Gravámenes y prohibiciones 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se informa que las acciones de la Sociedad Concesionaria Salud Siglo 
XXI que posee el Fondo, de acuerdo con lo informado en Nota 10 de los presentes estados financieros, se 
encuentran gravadas con una prenda mercantil. 
 

(29) Otras garantías 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no posee otras garantí as comprometidas. 
 
(30) Custodia de valores (Norma de Carácter General N°235 de 2009) 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen inversiones mantenidas en custodia de valores. 
 

(31) Partes relacionadas 
 

Se considera que las partes esta n relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la 
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, 
o si se encuentran comprendidas por el Artí culo N°100 de la Ley de Mercado de Valores. 
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(a) Remuneración de la Sociedad Administradora 
 

Las remuneraciones que se establecen en el presente numeral incluyen el Impuesto al Valor Agregado 
(IVA) correspondiente de conformidad con la Ley. Se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha 
del depo sito del presente reglamento interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del 
IVA antes sen alada, la remuneracio n se actualizara  segu n la variacio n que experimente el IVA, de 
conformidad con la tabla de ca lculo que se indica en el Anexo A del Reglamento Interno, a contar de la 
fecha de entrada en vigor de la modificacio n respectiva. La actualizacio n de las remuneraciones sera  
informada a los Aportantes del Fondo mediante los medios establecidos en el Reglamento Interno, dentro 
de los 5 dí as siguientes a su actualizacio n. Remuneracio n Fija: La Administradora cobrara  una 
remuneracio n Fija Mensual de hasta un doceavo del 1 % del monto de los aportes efectivamente 
enterados al Fondo, neto de disminuciones de capital efectuadas. Las disminuciones de capital que se 
considerara n para el ca lculo de la Remuneracio n Fija Mensual sera n so lo aquellas que se originan en la 
venta de un activo o en un refinanciamiento del Fondo o de las sociedades en las que invierte el Fondo.  
Para estos efectos, se hace presente que se entiende como aporte efectivamente enterado, el monto total 
pagado por las Cuotas del Fondo. La Remuneracio n Fija Mensual se devengara  en forma mensual y se 
pagara  mensualmente, por perí odos vencidos, dentro de los primeros cinco dí as ha biles del mes siguiente 
a aquel en que se hubiere devengado.  
La Administradora podra , en todo momento, determinar libremente la Remuneracio n administracio n que 
aplicara , con la sola condicio n de no sobrepasar el ma ximo establecido.  
No obstante, lo anterior, la Administradora llevara  un registro completo con la Remuneracio n Fija 
Mensual aplicada en cada periodo, el cual debera  estar a disposicio n de los Partí cipes que deseen 
consultarlo en las oficinas de la Administradora; la informacio n de ese registro poseera  una antigu edad 
ma xima de 2 dí as.  

 
Remuneracio n Variable: Adicionalmente, la Administradora cobrara  una remuneracio n variable, cuyo 
pago se sometera  a las siguientes reglas. Previo a cada reparto se calculara  la tasa interna de retorno (en 
adelante “TIR”) efectiva del Fondo, medida en UF. Si dicha TIR supera el 6,5%, la Administradora tendra  
derecho a recibir por concepto de remuneracio n variable el 23,8% (IVA incluido) del monto que supere 
dicha TIR. En caso que se acuerde sustituir a Toesca S.A. Administradora General de Fondos en su calidad 
de administrador del Fondo; la Administradora tendra  derecho a percibir por concepto de remuneracio n 
variable, el monto que resulte del ca lculo de la misma a la fecha del acuerdo respectivo, determinada 
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno, y considerando como valor de liquidacio n de las 
cuotas del Fondo el promedio de dos valorizaciones calculadas por peritos independientes a la 
Administradora , designados por la misma asamblea de Aportantes que resolvio  la sustitucio n de la 
Administradora, quienes debera n considerar, adema s del valor de los activos y eventuales pasivos, los 
costos estimados de liquidacio n y el plazo que ella tomarí a. Con todo, no se pagara  esta remuneracio n 
variable si la sustitucio n de la Administradora fuere consecuencia de incumplimientos de sus 
obligaciones para con el Fondo, sea legales y/o administrativas dictadas por la Comisio n para el Mercado 
Financiero (“CMF”) o aquella institucio n que la modifique o reemplace. La remuneracio n variable se 
pagara  a la Administradora dentro de los 30 dí as ha biles siguientes a la fecha en que se haya determinado 
el monto a pagar de conformidad con lo establecido en los pa rrafos precedentes, salvo el caso en que se 
hubiere acordado sustituir a Toesca S.A. Administradora General de Fondos en su calidad de 
administrador del Fondo, en cuyo caso la remuneracio n variable se pagara  a la Administradora dentro de 
los 90 dí as ha biles siguientes a la fecha en que se haya determinado el monto a pagar.  

 
La Administradora llevara  un registro completo con la Remuneracio n Variable aplicada en cada periodo 
a cada serie, el cual debera  estar a disposicio n de los Partí cipes que deseen consultarlo en las oficinas de 
la Administradora; la informacio n de ese registro poseera  una antigu edad ma xima de 2 dí as. 
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(31) Partes relacionadas (continuación) 
 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   Remuneracio n por Pagar AGF 64.167 60.194 

   Total 64.167 60.194 

   

 
 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   Remuneracio n de Administracio n AGF 735.568 805.311 

   Total 735.568 805.311 

   

 
 

(b) Tenencia de cuotas por la administradora: 
 

Toesca S.A, Administradora General de Fondos, mantiene 958.538 cuotas del Fondo al 31 de diciembre de 
2021 y 2020.  

 
 
 

(c) Transacciones con personas relacionadas: 
 

El Fondo no ha efectuado transacciones con otros fondos de la Administradora, ni personas relacionadas, ni 
participes del mismo fondo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020. 
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(32) Garantía constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo 
 

La garantí a constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del fondo, en cumplimiento de las 
disposiciones legales, se presentan a continuacio n: 

 
 

31 de diciembre de 2021 
 

Naturaleza Emisor 
Representante de los 

Beneficiarios 
Monto 

UF 
Vigencia 

Desde Vencimiento 

Po liza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 26.000 10-01-2021 10-01-2022 

 
 

31 de diciembre de 2020 
 

Naturaleza Emisor 
Representante de los 

Beneficiarios 
Monto 

UF 
Vigencia 

Desde Vencimiento 

Po liza de Seguro Aseguradora Porvenir Banco de Chile 
 

30.000 
 

10-01-2020 
 

10-01-2021 

 
 
(33) Resultado en venta de instrumentos financieros 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, no existen saldos para este rubro. 

 
(34) Otros gastos de operación 
 

La composicio n del rubro es la siguiente: 
 

 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   

Comisiones bancarias 144 273 

   Total 144 273 
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(35) Ingresos por dividendos 
 

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta ingresos por dividendos por M$ 1.955.380. Al 31 de 
diciembre de 2020, dicho monto es por M$ 6.965.347.  
 

 
(36) Información estadística 

 
La informacio n estadí stica del Fondo se detalla a continuacio n: 

 
31 de diciembre de 2021     

Serie UNICA     
Emisión Vigente Valor Cuota 

Libro $  
Valor Cuota 

Mercado $ 
Patrimonio M$ Aportantes N° 

31-01-2021 22.899,9357 22.899,9357 67.347.726 5 

28-02-2021 22.899,9357 22.899,9357 67.347.726 5 

31-03-2021 22.860,2595 22.860,2595 67.231.040 5 

30-04-2021 22.860,2595 22.860,2595 67.231.040 5 

31-05-2021 22.860,2595 22.860,2595 67.231.040 5 

30-06-2021 23.523,6095 23.523,6095 69.181.922 5 

31-07-2021 23.523,6095 23.523,6095 69.181.922 5 

31-08-2021 23.523,6095 23.523,6095 69.181.922 5 

30-09-2021 23.210,4091 23.210,4091 68.260.815 5 

31-10-2021 23.210,4091 23.210,4091 68.260.815 5 

30-11-2021 23.210,4091 23.210,4091 68.260.815 5 

31-12-2021 18.152,0269 18.152,0269 53.384.329 5 

     
     

31 de diciembre de 2020     

Serie UNICA     
Emisión Vigente Valor Cuota 

Libro $  
Valor Cuota 

Mercado $ 
Patrimonio M$ Aportantes N° 

31-01-2020 27.974,0089 27.974,0089 82.270.357 5 

29-02-2020 27.974,0089 27.974,0089 82.270.357 5 

31-03-2020 27.910,2753 27.910,2753 82.082.919 5 

30-04-2020 27.910,2753 27.910,2753 82.082.919 5 

31-05-2020 27.910,2753 27.910,2753 82.082.919 5 

30-06-2020 28.301,2371 28.301,2371 83.232.721 5 

31-07-2020 28.301,2371 28.301,2371 83.232.721 5 

31-08-2020 28.301,2371 28.301,2371 83.232.721 5 

30-09-2020 25.500,1596 25.500,1596 74.994.872 5 

31-10-2020 25.500,1596 25.500,1596 74.994.872 5 

30-11-2020 25.500,1596 25.500,1596 74.994.872 5 

31-12-2020 22.899,9357 22.899,9357 67.347.726 5 
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(37) Consolidación de subsidiarias o filiales e información de asociadas o coligadas 
 

(a) Información de subsidiarias o filiales 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se presenta la siguiente informacio n de asociadas. 
 
 

31/12/2021 
    

Porcentaje 
Participación           

RUT  Sociedad 
Moneda 

Funcional 
País de 
Origen % 

Derecho a 
Votos 

Activos 
corrientes 

Activos no 
corrientes 

Total 
activos 

Pasivos 
corrientes 

Pasivos no 
corrientes 

Total 
pasivos Patrimonio 

Total  
ingresos 

Total 
gastos 

Resultado 
del ejercicio 

Total Aporte 
Inicial 

77.023.617-7 
Concesiones Chile 

NewCo SpA. Pesos Chile 100% 100% 
436.040 36.665.347 37.101.387 2.380.332 6.489.963 8.870.295 28.231.092 2.590.627 (606.593) 1.984.035 76.095.652 

76.317.736-K 
Sociedad Concesionaria 

Siglo XXI Pesos Chile 15% 15% 
67.994.100 102.238.637 170.232.737 28.733.697 129.376.471 158.110.168 12.122.569 31.733.842 (28.711.144) 3.022.698 4.166.395 

 Totales                

 
 
 

31/12/2020 
    

Porcentaje 
Participación           

RUT  Sociedad 
Moneda 

Funcional 
País de 
Origen % 

Derecho a 
Votos 

Activos 
corrientes 

Activos no 
corrientes 

Total 
activos 

Pasivos 
corrientes 

Pasivos no 
corrientes 

Total 
pasivos Patrimonio 

Total  
ingresos 

Total 
gastos 

Resultado 
del ejercicio 

Total Aporte 
Inicial 

77.023.617-7 
Concesiones Chile 

NewCo SpA. Pesos Chile 100% 100% 
18.773 36.813.617 36.832.389 1.029.734 6.025.006 7.054.741 29.777.649 5.482.639 (105.089) 5.377.551 76.095.652 

76.317.736-K 
Sociedad Concesionaria 

Siglo XXI Pesos Chile 15% 15% 
61.293.800 118.890.210 180.184.010 26.176.073 144.203.492 170.379.565 9.804.445 32.035.188 (28.116.988) 3.918.200 4.166.395 

 Totales               80.262.047 
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(37) Consolidación de subsidiarias o filiales e información de asociadas o coligadas, continuación 
 

(b) Gravámenes y prohibiciones 
 

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, tanto las acciones que mantiene en forma directa 
el fondo en la Sociedad Concesionaria Salud Siglo XXI, así  como las que mantiene en forma indirecta a 
trave s de la Sociedad Concesiones NewCo SpA, se encuentran prendadas en favor del representante de 
los tenedores de bonos de dicha sociedad. 

 
(c) Juicios y contingencias 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Concesionaria Salud Siglo XXI presenta los siguientes 
juicios u otras acciones legales. 

Juzgado Ciudad Rol Materia Qllte/Ddte Qlldo/Ddo Cuantí a 
M$ 

Fecha Inicio Estado de la 
Causa 

22 Juzgado 
Civil 

Santiago C-17344-
2019 

Juicio Ordinario 
de Mayor 
Cuantí a 

Tuberí as y Fittings 
Ltda. 

Sociedad 
Concesionaria 
Salud Siglo XXI/ 
Sacyr /Fisco de 
Chile 

 
900.000 

 
22/05/2019 

Con fecha evacuo  
el traslado a las 
excepciones 
dilatorias 
interpuestas por 
Sacyr y el 
Inspector Fiscal, 
au n sin 
resolucio n. 
Pendiente 
Notificacio n de 
renuncia de 
patrocinio de 
abogado 
demandante. 
Causa Archivada. 

Comisio n 
Arbitral 

Santiago 1-2020 Sobrecostos por 
aumento de 
dotacio n de 
guardias 

Sociedad 
Concesionaria 
Salud Siglo XXI 

Ministerio de 
Obras Pu blicas 

 
179.189 

 
08/05/2020 

En etapa de 
Conciliacio n. 

Comisio n 
Arbitral 

Santiago 2-2020 Mayores 
inversiones y 
gastos por mayor 
permanencia 

Sociedad 
Concesionaria 
Salud Siglo XXI 

Ministerio de 
Obras Pu blicas 

 
2.398.855 

 
23/12/2020 

Pendiente 
presentacio n 
escrito Re plica 
por parte de la 
Sociedad 
Concesionaria. 

Comisio n 
Arbitral 

Santiago 03-2020 inclusio n de 
gestio n de 
compra dentro 
de PNI 

Sociedad 
Concesionaria 
Salud Siglo XXI 

Ministerio de 
Obras Pu blicas 

 
10.730.062 

 
24/12/2020 

Pendiente 
presentacio n 
escrito Re plica 
por parte de la 
Sociedad 
Concesionaria. 

 

 
 
(d) Operaciones discontinuadas 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene operaciones discontinuadas. 
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(38) Honorarios por custodia y administración 
 

La composicio n del rubro es la siguiente: 
 

 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   

   Servicios de auditorí a 4.653 4.361 

   Servicios de custodia 3.466 3.280 

   Servicios de BO  8.963 8.588 

   Servicios Bolsa de comercio  3.749 1.365 

   Servicios Valorizacio n 18.485 16.279 

   Asesorí as Financieras y Legales 3.967 6.817 

   Total 43.283 40.690 

   

 
 
 

(39) Remuneración del comité de vigilancia 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, no se presentan gastos por Remuneracio n del 
comite  de vigilancia. 
 

(40) Sanciones 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen sanciones que informar. 
 

(41) Hechos relevantes 
 

Para el cierre de los presentes Estados Financieros, no existen hechos relevantes que informar. 
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(42) Hechos posteriores 
 
Con fecha 10 de enero de 2022 hasta el 10 de enero de 2023,  entra en vigencia Póliza de garantía en 
beneficio de los aportantes del fondo,  en conformidad a las disposiciones legales,  por un monto de UF 
22.050. 

 
 
(43) Información por segmento 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no gestiona sus actividades por segmentos de negocios. 



TOESCA INFRAESTRUCTURA SC FONDO DE INVERSION  
Estados Complementarios 

por el perí odo terminado al 31 de diciembre de 2021 y de 2020  
 
 

 

(A) Resumen de la cartera de inversiones 
 

Resumen Cartera de Inversiones Nacional Extranjero Invertido sobre 
% del Fondo 

Acciones de sociedades ano nimas abiertas  0 0 0,00 

Derechos preferentes de suscripcio n de acciones de 
sociedades ano nimas abiertas  

0 0 0,00 

Cuotas de fondos mutuos  0 0 0,00 

Cuotas de fondos de inversio n  0 0 0,00 

Certificados de depo sitos de valores  0 0 0,00 

Tí tulos que representen productos  0 0 0,00 

Otros tí tulos de renta variable  0 0 0,00 

Depo sitos a plazo y otros tí tulos de bancos e 
instituciones financieras  

0 0 0,00 

Cartera de cre ditos o de cobranzas  0 0 0,00 

Tí tulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos 
Centrales  

0 0 0,00 

Otros tí tulos de deuda  0 0 0,00 

Acciones no registradas  0 0 0,00 

Cuotas de fondos de inversio n privados  0 0 0,00 

Tí tulos de deuda no registrados  0 0 0,00 

Bienes raí ces  0 0 0,00 

Proyectos en desarrollo  0 0 0,00 

Deuda de operaciones de leasing  0 0 0,00 

Acciones de sociedades ano nimas inmobiliarias y 
concesionarias  

53.981.000 0 99,97 

Otras inversiones  0 0 0,00 

TOTAL  53.981.000 0 99,97 
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(B) Estados de resultado devengado y realizado 
 
 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   UTILIDAD(PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES (+ Ó -) 1.956.839 6.022.917 

      Enajenacio n de acciones de sociedades ano nimas (+ o  -) 0 0 

      Enajenacio n de cuotas de fondos de inversio n (+ o  -) 0 0 

      Enajenacio n de cuotas de fondos mutuos (+ o  -) 0 0 

      Enajenacio n de Certificados de Depo sitos de Valores (+ o  -) 0 0 

      Dividendos percibidos (+) 1.955.380 6.012.133 

      Enajenacio n de tí tulos de deuda (+ o  -) 0 0 

      Intereses percibidos en tí tulos de deuda (+) 0 0 

      Enajenacio n de bienes raí ces (+ o  -) 0 0 

      Arriendo de bienes raí ces (+) 0 0 

      Enajenacio n de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (+ o  -) 0 0 

      Resultados por operaciones con instrumentos derivados (+ o  -) 0 0 

      Otras inversiones y operaciones (+ o  -) 1.459 10.784 

   PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (-) (11.133.372) (940.634) 

      Valorizacio n de acciones de sociedades ano nimas (-) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas de fondos de inversio n (-) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas de fondos mutuos (-) 0 0 

      Valorizacio n de certificados de Depo sito de Valores (-) 0 0 

      Valorizacio n de tí tulos de deuda (-) 0 0 

      Valorizacio n de bienes raí ces (-) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (-) 0 0 

      Resultado por operaciones con instrumentos derivados (-) 0 0 

      Otras inversiones y operaciones (-) (11.133.372) (940.634) 

   UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES (+) 0 0 

      Valorizacio n de acciones de sociedades ano nimas (+) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas de fondos de inversio n (+) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas de fondos mutuos (+) 0 0 

      Valorizacio n de Certificados de Depo sitos de Valores (+) 0 0 

      Dividendos devengados (+) 0 0 

      Valorizacio n de tí tulos de deuda (+) 0 0 

      Intereses devengados de tí tulos de deuda (+) 0 0 

      Valorizacio n de bienes raí ces (+) 0 0 

      Arriendos devengados de bienes raí ces (+) 0 0 

      Valorizacio n de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles (+) 0 0 

      Resultado por operaciones con instrumentos derivados (+) 0 0 

      Otras inversiones y operaciones (+) 0 0 

   GASTOS DEL EJERCICIO (-) (797.450) (873.544) 

      Costos Financieros (-) (18.455) (27.270) 

      Comisio n de la sociedad administradora (-) (735.568) (805.311) 

      Remuneracio n del comite  de vigilancia (-) 0 0 

      Gastos operacionales de cargo del fondo (-) (43.283) (40.690) 

      Otros gastos (-) (144) (273) 

   Diferencias de cambio (+ o  -) 0 0 

   RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (+ Ó -) (9.973.983) 4.208.739 

   



TOESCA INFRAESTRUCTURA SC FONDO DE INVERSION  
Estados Complementarios 

por el perí odo terminado al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 
 
 

 

(C) Estados de utilidad para la distribución de dividendos 
 

 31/12/2021 31/12/2020 

 M$ M$ 

   BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (+ Ó -) (9.973.983) 4.208.739 

     Utilidad (pe rdida) neta realizada de inversiones (+ o  -) 1.956.839 6.022.917 

     Pe rdida no realizada de inversiones (-) (11.733.372) (940.634) 

     Gastos del ejercicio (-) (797.450) (873.544) 

     Saldo neto deudor de diferencias de cambio (-) 0 0 

   DIVIDENDOS PROVISORIOS (-) 0 (4.950.587) 

   BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (+ Ó -) (460.816) 281.032 

     UTILIDAD (PÉRDIDA) REALIZADA NO DISTRIBUIDA(+ Ó -) 0 953.214 

       Utilidad (pe rdida) realizada no distribuida inicial (+ o  -) 0 0 

       Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio (+) 0 953.214 

       Pe rdida devengada acumulada realizada en ejercicio (-) 0 0 

       Dividendos definitivos declarados (-) 0 0 

     PÉRDIDA DEVENGADA ACUMULADA (-) (460.816) (672.182) 

       Pe rdida devengada acumulada inicial (-) (460.816) (672.182) 

       Abono a pe rdida devengada acumulada (+) 0 0 

     AJUSTE A RESULTADO DEVENGADO ACUMULADO (+) 0 0 

       Por utilidad devengada en el ejercicio (+) 0 0 

       Por pe rdida devengada en el ejercicio (+) 0 0 

   MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (+ Ó -) (10.434.799) (460.816) 
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